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METALURGICA GERDAU S.A

Em 31 de dezembro

ATIVO
Empresa Consolidado
2002 2001 2002 2001
CIRCULANTE

Disponibilidades e aplicacdes financeiras ................ 63.861 71.600 1.420.236  1.003.384
ClENEES oo - - 1.424.595 863.821
Estoques - - 2.220.055  1.331.155
Créditos tributdrios S 11.453 10.173 73.018 73.464
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos...... - - 117.203 25.833

Juros sobre o capital proprio a receber...................... 74.845 49.904 - -
6.683 5.262 212.607 117.202

Outras contas a receber
Total do circulante 156.842 136.939 5.467.714 3.414.859
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Empresas vinculadas 863 1.107 8.397 29.181
Empréstimos Eletrobrds .... 368 368 11.306 9.712
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos...... 12.267 5.989 291319 108.650
Depo6sitos compulsorios e outros ....... 4.070 4.550 260.013 139.224
Total do realizvel a longo prazo 17.568 12.014 571.035 286.767
PERMANENTE
Investimentos 1.596.773 1.328.111 917.751 313.269
Imobilizado . 1.888 2.038 7.581.144  5752.323
Diferido ..., - - 24.269 13.502

1.598.661 1.330.149 8.523.164  6.079.094
1.773.071 1.479.102  14.561.913  9.780.720

Total do permanente
Total do ativo

iy
L2
©
L
IS} PASSIVO
o
n Empresa Consolidado
v 2002 2001 2002 2001
e CIRCULANTE
= Fornecedores 31 2 924.330 579.714
= Financiamentos . - - 3.745.725 2.117.904
e Debéntures 18 1.129 18 5.812
3] Impostos e contribuicoes sociais a recolher .............. 191 2.467 170.111 92.311
A Imposto de renda e contribuicdo social diferidos...... - - 28.118 6.812
o S3IAM0S 3 PAGAN ..o 4172 4.064 198.898 88.680
A Dividendos propostos /juros sobre o capital proprio .. 95.845 50.079 187.241 111.759
Qv Outras contas a pagar 8.411 1.573 220.988 177.276
al Total do circulante 108.668 59.314 5.475.429 3.180.268
é EXIGIVEL A LONGO PRAZO
N Financiamentos . - - 2.750.492  1.841.526
w Debéntures .............. 912 56.397 646.463 203.645
o Provisao para contingéncias ... 1.800 5.793 175.326 135.508
“© Imposto de renda e contribuicdo social diferidos...... 39.089 27.950 529.959 368.413
3 Beneficios @ eMPregados .........coocvvrverrreerienrreceienenes - - 357.671 46.378
Outras contas a pagar 46.536 942 221.018 124.633
Total do exigivel a longo prazo.... 88.337 91.082 4.680.929  2.720.103
PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAQ CONTROLADORES .. - - 2.829.489 2.551.643
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital social 640.000 520.280 640.000 520.280
Reservas de capital .. 10.659 45.979 10.659 45.979
Reservas de lucros 924.847 761.887 924.847 761.887
Lucros acumulados 560 560 560 560
Total do patriménio liquido 1.576.066 1.328.706 1.576.066 1.328.706
PATRIMONIO LIQUIDO INCLUINDO NAQ CONTROLADORES - - 4.405.555  3.880.349
TOtal dO PASSIVO .o 1.773.071 1.479.102  14.561.913 9.780.720

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001

RECEITA DE VENDAS ........ooiiiiiierreieceeeeeenin - - 11.143.960  7.083.601
Impostos incidentes sobre as vendas ....................... - - (1.133.490)  (865.009)
Fretes @ desCoONtOS ..o - - (848.758)  (330.189)
Receita liquida de vendas ..., - - 9.161.712  5.888.403

CUSTO DAS VENDAS ...
Lucro bruto
DESPESAS COM VENDAS

(6.538.993) (4.235.146)
2622719 1.653.257

- (337.609)  (264.690)
DESPESAS FINANCEIRAS ... (12.520) (8.521)  (1367.600)  (635.233)

(V)]
@)
O
Q)
-~ RECEITAS FINANCEIRAS ... 17.201 12294 302067  153.436
) o DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
w) ° Honordrios dos administradores ..., (2.806) (2.772) (22.475) (18.063)
Q % A DESPESAS GETAIS ..o (17.839) (18.034) (672.063)  (479.428)
M 5 ‘o RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL; .............. 473.446 278.005 447.483 182.474
Ee) v OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS . 4.406 466 21.998 (4.389)
U v LUCTO OPEraCioNAl ..o 461.888 261.438 994.520 587.364
QO © _2 RECEITAS (DESPESAS) NAO OPERACIONAIS LIQUIDAS ... (20.193) (273) (70.097) (3.197)
O ; v Lucro antes dos impostos e participacdes................. 441.695 261.165 924.423 584.167
- E PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO
O o= SOCIAL
QW) 3 S Corrente - (223) (91.545) (52.573)
UnNo & Diferido (4.861) (4.858) 4.689 32.054
M £ v PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES .................. (2.806) 2.772) (16.551)  (12.766)
— 5,92 . - o
— 38 91 Lucro liquido do exercicio antes da participacao dos
w \g & acionistas Nao controladores ...........ccocovvvveevenene. 434.028 253.312 821.016 550.882
(N PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAQ CONTROLADORES .. - - (386.988)  (297.570)
O ¢ Y, LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ....eovvoerererse - - 434.028 253.312
E a 0 Lucro por lote de mil acBes - RS ..o 20,87 12,18
Q) g § Valor patrimonial por lote de mil acées - RS ............ 75,80 63,90
O &=
a <4

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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cOes dos Recursos
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do das Origens e Apli

Para os exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Demonstrac

ORIGENS DOS RECURSOS
Das operacoes:
Lucro liquido do eXercicio ...
Despesas/receitas que nao afetam o capital
circulante:
Depreciactes e amortizacies .......ccooeveerenne.
Ajuste de exercicios anteriores - beneficios a
EMPregados .......vververeiiieeeeeeeeieeeese
Custo do ativo permanente baixado ................
Resultado da equivaléncia patrimonial...............
Variacbes monetdrias sobre dividas a longo prazo .
Variacbes monetdrias sobre créditos a longo prazo
0riginado pelas operacoes ..........cccoovoereeeeeee.
De terceiros:
Aumento de CapItal ...
Aumento (reducdo) do exigivel a longo prazo ...
Contribuicoes recebidas para reserva de capital ..
(apital circulante liquido de empresas consolidadas ..
Efeito do cambio s/capital circ. de empresas do
EXTTION oottt
Efeito do ganho de partic.s/capital circulante de
CONGAAAS oo
Dividendos nao incluidos nas rendas do exercicio ..
Total das Origens ...
APLICACOES DOS RECURSOS
EM iNVeStIMEeNtOS ..o
No imobilizado
No diferido
Aumento do realizdvel a longo prazo..........cc.c......
Dividendos/juros sobre o capital proprio ...............
Total das aplicacies .........coovvvrirrioriieiene.
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO
Capital circulante:
No inicio do exercicio
No final do exercicio
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO ...............

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
434.028 253.312 821.016 550.882
150 151 511.929 391.194
- - 4,533 (13.331)
80.722 9.712 158.760 95.613
(473.446) (278.005)  (447.483)  (182.474)
9.941 3.706 444.492 100.943
- (11) (42.516) (6.122)
51.395 (11.135) 1.450.731 936.705
- - 15.335 -
(12.686) 5.714 (412.789) (84.094)
(206) 131 56.378 34.407

- - 295.970 (31.260)

- 62.638 70.961

- - (22.658)  (104.094)
132.723 83.586 - -
171.226 78.296 1.445.605 822.625
8.661 946 622.481 335.908

- - 648.449 513.481

- - 6.134 2.858

5.554 165 87.956 21.532
186.462 76.227 322.891 167.449
200.677 77.338 1.687.911 1.041.228
(29.451) 958 (242.306)  (218.603)
77.625 76.667 234.591 453.194
48.174 77.625 (7.715) 234.591
(29.451) 958 (242.306)  (218.603)

As notas explicativas da administracao sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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Demonstracdo do Fluxo de Caixa

Para os exercicios findos em 31 de dezembro

(Valores expressos em milhares de reais)

Lucro liquido do exercicio ...
Equivaléncia patrimonial ... .
Provisdo para riscos de crédito .......c..coovvvrveervorrnn.
Ganho e/ou perda na alienacao de imobilizado .........
Ganho e/ou perda na alienacao de investimentos ...
INdexacdo da divida .........ccoccooovoeeieeeeeeeeee
Depreciacoes e amortizacoes
Subvencoes para investimentos ...
Imposto de renda e contribuicao social
Juros sobre a divida
Contingéncias/depoésitos judiciais ...
Variacdo de contas a receber de clientes
Variacdo nos estoques ....
Variacao de fornecedores ...
Outras contas da atividade operacional ...
(aixa liquido da atividade operacional ....
Aquisicao/alienacao de imobilizado ...
Acréscimo de diferido ...,
Aquisicao/alienacao de investimentos
Recebimento de dividendos/juros sobre o capi
proprio
Aplicacdo de caixa em investimentos ..
Fornecedores de imobilizado ............
Financiamento do capital de giro .
Debéntures
Aportes de financiamentos do permanente ...............
Amortizacdo de financiamentos do permanente ..
Pagamento de juros de financiamentos.....
MuUtuos com empresas vinculadas .......
Pagamento de dividendos/juros e participacoes ........
(aixa liquido da atividade financeira ..........c.........
Variacdo no saldo do CAIX3 ...o.ovveverveeee e

Saldo do caixa

No inicio do periodo
Atualizacao do caixa inicial .
Saldo inicial de empresas consolidadas no exercicio ...
No final do Perfodo ........covvvveeeeeeeeee e

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
434.028 253.312 821.016 550.882
(473.446) (278.005)  (447.483)  (182.474)
- - 5.452 12.407

- - 8.190 24.120
20.193 273 27.614 5.401
9.920 4.543 761.826 158.758
150 151 511.929 391.194

- 131 56.378 34.332

1.791 5.030 10.142 6.973
2.252 2.383 464.260 250.680
(4.1971) 151 2.191 (11.155)
- - (161.318) 81.109

- - (222.708)  (51.854)

29 (4) (46.140) 62.935
8.487 2.887  (173.308) _ (148.500)
(787) (9.148) 1.618.041 1.184.808

- -~ T (565.851)  (444.283)

- - (6.134) (2.858)
(8.661) 8.458 (913.011)  (335.908)
94.425 60.129 - -
85.764 63.587  (1.484.996)  (783.049)
- - (13.449) ~ (10.843)
48177 - 640.514 (29.969)
(3.281) (3.328) 242.659 (45.703)
- - 1.476.379 909.953

- - (1.823.826)  (749.918)

(81) (24)  (351.052)  (208.486)
374 568 845 (10.356)
(137.905) (54.591)  (259.366)  (135.061)
(92.716) (57.375) (87.296)  (280.383)
(7.739) 2.064 45.749 121.376
71.600 69.536 1.003.384 689.170
- - 318.717 73.490

- - 52.386 119.348
63.861 71.600 1.420.236 1.003.384
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1 - CONTEXTO OPERACIONAL

Metalurgica Gerdau S.A. é uma Empresa integrante do Grupo Gerdau dedicado, principalmente, a producdo de acos longos
comuns e especiais e a comercializacdo de produtos siderurgicos em geral (planos e longos), através das vérias usinas
localizadas nos principais mercados brasileiros e no Uruguai, Chile, Canadd, Argentina e Estados Unidos.

0 Grupo Gerdau tem uma capacidade instalada de 14 milhdes de toneladas de aco bruto por ano, produzindo aco
basicamente em fornos elétricos, a partir de sucata e ferro-gusa adquiridos em sua maior parte na regido de atuacdo de cada
usina (conceito de mini-mill). O Grupo Gerdau também opera plantas capazes de produzir aco a partir de minério de ferro
(em altos-fornos e via reducdo direta), além de possuir uma unidade voltada exclusivamente & producao de acos especiais. E
o maior reciclador de sucata da América Latina e estd entre os maiores do mundo.

0 mercado mais importante ¢ o industrial, onde fabricantes de bens de consumo, tais como automaéveis e aparelhos para
uso doméstico e comercial, utilizam basicamente perfis nas varias especificacdes disponiveis, sequindo-se-lhe o setor da
construcao civil, que demanda grande volume de vergalhdes e arames para concreto. Também sdo bastante numerosos 0s
consumidores de pregos, grampos e arames, muito utilizados na agropecudria.

1S

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes contébeis foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, em consonancia com
os principios contdbeis previstos na legislacdo societdria brasileira e com as normas expedidas pela Comissao de Valores
n Mobilidrios = CVM, as quais, a partir da vigéncia da Lei n° 9.249/95, ndo prevéem o reconhecimento dos efeitos
inflaciondrios que, até 31 de dezembro de 1995, foram reconhecidos com base em indices oficiais.

Estd sendo apresentada, como informacao suplementar, com o propésito de permitir analises adicionais, a demonstracao do
fluxo de caixa (Empresa e consolidado) elaborada pela forma indireta.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades e aplicacdes financeiras - as aplicacoes financeiras estdo registradas aos valores de custo acrescidos dos
rendimentos auferidos até a data do balanco, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras.

b) Provisao para riscos de crédito - foi calculada com base na andlise de risco dos créditos, que contempla o histérico de
perdas, a situacdo individual dos clientes e a avaliacdo dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir
eventuais perdas sobre os valores a receber.

C) Estoques - os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre 0 mercado e o custo médio de producao ou preco
médio de aquisicao.

d) Investimentos em controladas - s3o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, e o resultado dessa avaliacao
tem como contrapartida uma conta de resultado operacional. Os investimentos em controladas estao demonstrados no
anexo "nota explicativa 3d".

e) Imobilizado - é avaliado ao custo e deduzido das respectivas depreciacoes. A depreciacdo é calculada pelo método linear,
as taxas descritas na nota n° 11, que levam em consideracdo a vida Util estimada dos bens. Os juros sobre empréstimos que
estdo financiando obras em andamento sao apropriados ao custo das mesmas.

f) Diferido - as amortizacdes sdo calculadas pelo método linear sobre o custo, em taxas determinadas em funcdo da
producdo dos projetos implantados em relacdo as suas capacidades instaladas.

g) Financiamentos - estdo demonstrados pelo valor de contratacao, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros,
atualizacdo monetdria ou cambial incorridos. As operacoes de swap, que estdo vinculadas a contratos de financiamentos,
sao classificadas juntamente com as operacdes que lhes deram origem.

h) Imposto de renda e contribuigdo social - o imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos foram apurados
em conformidade com a legislacdo vigente.

i) Outros passivos circulantes e exigiveis a longo prazo - sdo demonstrados pelos valores conhecidos ou calculdveis,
acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacoes monetarias incorridos.

j) Conversao de saldos em moeda estrangeira - o critério para conversao dos saldos ativos e passivos das operacGes
em moeda estrangeira consiste na conversdo para moeda nacional (RS) a taxa de cambio vigente na data de
encerramento de balanco (2002 - USS 1,00 = RS 3,5333 € 2001 - USS 1,00 = RS 2,3204).

Demonstracoes Contdbe
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4 - DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

a) Abrangem as demonstracbes contdbeis de Metalurgica Gerdau S.A. e suas controladas, direta ou indiretamente,
levantadas em 31 de dezembro de 2002, relacionadas a sequir:

Santa Felicidade Com. Imp. e Exp. de Produtos Sidertrgicos Ltda. (100%), Gerdau Leasing S.A. - Arrendamento Mercantil
(99%), Banco Gerdau S.A. (99%), Sidertrgica Riograndense S.A. (100%), Gerdau S.A. (48%), Florestal Itacambira S.A.
(100%), Florestal Rio Largo Ltda. (100%), Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. (100%), Seiva S.A. - Florestas e IndUstrias (96%),
Armafer Servicos de Construcdo Ltda. (100%), Prontofer Servicos de Construcdo Ltda. (100%), Laminadora do Sul S.A.
(100%), Gerdau Participacoes Ltda. (100%), CEA Participacoes S.A. (99%), Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. -
Grupo Gerdau (100%), Aco Minas Gerais S.A. - Acominas (79%), Acominas Overseas Ltd. (79%), Aco Minas Com. Imp. Exp.
S.A. (79%), Dona Francisca Energética S.A. (52%), Gerdau Laisa S.A. (99%), Gerdau Aza S.A. (100%), IndUstria Del Aciero S.A. -
Indac (100%), Gerdau Chile Inversiones Ltda. (100%), Aceros Cox S.A. (100%), Sociedad Industrial Puntana S.A. - SIPSA
(38%), Sipar Aceros S.A. (38%), Siderco S.A. (38%), Axol S.A. (100%), Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc. (67%),
Gerdau Ameristeel Cambridge Inc. (67%), Gerdau Steel Inc. (100%), Gerdau MRM Holdings Inc. (67%), Gerdau Ameristeel
Corporation (67%), Gerdau USA Inc. (67%), AmeriSteel Bright Bar Inc. (67%), AmeriSteel Corp. (67%), Gerdau Ameristeel
Perth Amboy Inc. (67%), Gerdau Ameristeel Sayreville Inc. (67%), GTL Equity Investments Corp. (100%), GTL Financial Corp.
(100%), Gerdau GTL Spain S.L. (100%), Aramac S.A. (100%), GTL Trade Finance Corp. (100%) e GTL Brasil Ltda. (100%).

b) Na elaboracgo das demonstracdes contdbeis consolidadas, merecem destaque as sequintes praticas:

I) Metaldrgica Gerdau S.A. e suas controladas adotam praticas contdbeis uniformes para o registro de suas operacoes e
avaliacdo dos elementos patrimoniais, sendo que as demonstracdes contabeis das empresas do exterior foram convertidas
pela cotacao do cambio vigente na data do balanco;

1) Os saldos das contas patrimoniais decorrentes de operacGes entre empresas consolidadas estao devidamente eliminados;
Ill) As participacdes de acionistas ndo controladores nas sociedades controladas apresentam-se destacadas.

¢) Durante o exercicio ocorreram as sequintes operacoes:

1) Em 28,/03,/2002, com o objetivo de adequar a estrutura de participacGes aciondrias a realidade econdomica da Argenting, a
controlada Gerdau S.A. concluiu a transferéncia da sua participacdo de 71,77% na Sociedad Industrial Puntana S.A. - SIPSA
para a controlada em conjunto Sipar Aceros S.A. Com essa operacdo, a Sipar passou a deter 100% da Sipsa e 0s negacios da
Gerdau na Argentina se mantiveram com uma participacao de 38,18% na Sipar;

(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

Notas Explicativas da Administra

Em 31 de dezembro de 2002 e de 2001
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Il) Em 26,/08,/2002 a controlada indireta Gerdau Aza S.A. adquiriu, em conjunto com a Companhia Sidertrgica Huachipato
S.A., a Comercial Acindar Chile Ltda., pelo preco de USS 4.800, equivalentes, naquela data a RS 14.778. Posteriormente, 3
razao social foi alterada para Armacero Comercial y Industrial Ltda.;

IIl) Em 06,/09,/2002 foi exercida a opcdo de compra de 24,79% de acGes da Aco Minas Gerais S.A. - Acominas no valor de
USS 211.647, equivalentes, naquela data, a RS 672.678;

IV) Em 23,/10,/2002 foi concluida a operacao de unido das operacdes da Gerdau na América do Norte com a Co-Steel Inc. A
operacao consistiu na capitalizacdo da Co-Steel com as acdes das empresas da Gerdau na América do Norte (Gerdau Courtice
Steel Inc., Gerdau MRM Steel Inc. e AmeriSteel Corporation). Apés o aumento de capital a Co-Steel Inc. alterou sua
denominacdo para Gerdau Ameristeel Corporation, sendo que a Gerdau S.A., através de sua controlada indireta Gerdau Steel
Inc., ficou com 67,34% das acoes da nova companhia;

V) Em 24,/12,/2002 foi adquirida a parcela representativa de 30% do capital social da Dona Francisca Energética S.A., por
RS 20.000. Em funcdo desta aquisicao, a controlada Gerdau S.A. passou a deter 51,82% do capital social desta empresa;

VI) Em 23/03/2002 ocorreu um acidente com os regeneradores da planta do alto forno da usina Presidente Arthur
Bernardes, da controlada Acominas, que resultou na paralisacdo de diversas atividades e em danos materiais aos
equipamentos da usina. O equipamento, bem como os lucros cessantes decorrentes do acontecimento, estavam cobertos
por apolice de seguro. O relato do acontecimento, bem como a "reclamacdo final de prejuizos", encontra-se junto ao IRB -
Brasil Ressequros S.A., cujo processo estd evoluindo dentro das expectativas da Acominas, tendo sido recebido um
adiantamento de RS 62.000. A estimativa da indenizacdo para cobertura de lucros cessantes foi registrada, de forma
conservadora, até o limite do montante dos custos fixos incorridos durante o periodo de paralisacdo parcial das atividades
da usina, no montante de RS 49.923, em "Outras receitas operacionais". O montante excedente aos referidos custos fixos
serd registrado quando da conclusdo do processo de requlacdo do sinistro. Em setembro de 2002, a usina voltou a operar
a plena capacidade.

d) Em funcdo da fusdo com a Co-Steel Inc. em outubro de 2002, apresentamos abaixo a demonstracdo do resultado
consolidada "pro-forma", sumariada demonstrando qual seria o resultado se essa operacao tivesse ocorrido em 01 de
janeiro de 2002.

DEMONSTRACAO DO RESULTADO "PRO-FORMA" - METALURGICA GERDAU S.A.

2002
Receita lQuida de VENGAS ..o 10.920.557
Custo dos produtos vendidos (8.233.444)
LUCrO bruto oo 2.687.113
Despesas e receitas operacionais . (1.658.832)
Lucro operacional ... 1.028.281
Despesas N30 operacionais ... (90.519)
Imposto de renda e contr. social (95.671)
Participacao dos administradores (16.551)

LUCTO HHQUIAO 1o 825.540

e) Fazem parte da consolidacdo, as demonstracdes contdbeis das controladas em conjunto Sipar Aceros S.A. e Dona
Francisca Energética S.A., proporcionalmente a participacao indireta e direta, respectivamente, da controladora no capital
social das mesmas. Em virtude da unido das operacoes da Gerdau na América do Norte com a Co-Steel Inc., cujo processo foi
concluido em 22,/10/2002, a Companhia reconheceu em suas demonstracoes contabeis os efeitos dessa operacao a partir
da data citada .

0 montante dos principais grupos do ativo, passivo e resultado dessas sociedades, encontra-se demonstrado como segue:

Sipar
Dona Francisca Co-Steel Consolidado Empresa
2002 2002 2002 2001
Ativo
CIFCUIBNTE .o 77.353 609.413 81.223 75.565
Realizdvel 3 longo prazo ... 187.670 94.873 - 2.730
Permanente ............... 201.591 1.282.277 33.699 18.257
Total do ativo 466.614 1.986.563 114.922 96.552
Passivo
Circulante 54.788 354.941 65.935 46.072
Exigivel a longo prazo . 427.052 1.179.413 2.540 4.066
Patrimdnio liquido ... (15.226) 452.209 46.447 46.414
Total do passivo 466.614 1.986.563 114.922 96.552
Sipar
Dona Francisca Co-Steel Consolidado Empresa
23/10a
Demonstragao do resultado Dezembro 2002 31/12/2002 2002 2001
Receita liquida de vendas (464) 305.231 178.834 82.615
Custo das vendas............ (1.521) (317.213) (149.045) (68.424)
Despesas com vendas ... - (1.813) (13.727) (5.445)
Despesas gerais e administrativas (127) (3.745) (10.536) (4.673)
Resultado financeiro ........... 1.264 (19.797) (100.052) (8.579)
Equivaléncia patrimonial ... - 15.797 2.473 18
Outras receitas (despesas) operacionais ........ - - (7.899) (28)
Resultado ndo operacional ........c.c.ccoovvverreenne. 24 - 401 240
Provisao para imp. de renda e contrib. social 228 16.512 (484) (1.050)
Prejuizo liquido do exercicio ........ccccoovvvrvene. (596) (5.028) (100.035) (5.326)

f) A Companhia, através de suas controladas, direta ou indiretamente, possui 4gios e desdgios que sdo amortizados de
acordo com a realizacdo dos ativos que lhes deram origem ou em funcdo da realizacdo da projecao de resultados futuros,
como seque:
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Prazo de

amortizacdo Consolidado
Agio na linha de investimentos

Saldoem 31/12/01 276.134
(+) Atualizacdo cambial ........ 144.152
(+) Constituicao de dgio no exercicio .. 136.312
(-) Parcela amortizada no exercicio ... 10 anos (54.766)
Saldo em 31/12/02 fundamentado em: 501.832

- sub-avaliacdo de ativos: ............... 365.520

- expectativa de resultados futuros: .. 136.312

A composicdo do dgio por controladas encontra-se na nota explicativa 3d.
Agio na linha de imobilizado
5310 @M 31 /12 /07 oo 275.387

(+) Atualizacao cambial 98.801
(-) Parcela amortizada no exercicio ... 10 anos (53.534)
Saldo em 31/12/02 (por sub-avaliacao de ativos) 320.654
0 4qio teve origem, substancialmente, sobre os ativos da controlada Ameristeel Corporation.
Desdgio na linha de imabilizado
Saldo em 31/12/01 (374.159)
(-) Parcela amortizada no exercicio 30 anos 58.333
Saldo em 31/12/02 (por super-avaliacao de ativos) (315.826)

0 desdgio teve origem, substancialmente, sobre os ativos da controlada Aco Minas Gerais S.A.-Acominas.
g) 0 valor de equivaléncia patrimonial na demonstracdo do resultado consolidado refere-se, basicamente, ao efeito da
desvalorizacao cambial sobre os investimentos no exterior, nao eliminado.

5 - DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001

Disponibilidades 14 38 74.519 8.693
Fundo de investimento financeiro . - - 416.289 283.653
Titulos de renda fixa ......ccco...... . 63.847 71.562 898.154 559.460
Titulos de renda varidvel .........ccccoocovvevviveeninnn. - - 31.274 151.578
63.861 71.600 1.420.236 1.003.384

As aplicacbes da Companhia sao representadas por debéntures da controlada Gerdau S.A. Do saldo existente, RS 722.425 -
consolidado (RS 556.275 - consolidado em 20071), referem-se a aplicacoes em délares norte-americanos.

6 - CLIENTES
Consolidado
2002 2001
Valores a receber de clientes no Brasil ...... 612.907 475.541
Valores a receber por exportacdes a partir do Brasil ... 226.288 150.505
Valores a receber de clientes de empresas no exterior 639.408 293.788
Provisao para riscos de crédito (54.008) (56.013)
1.424.595 863.821

0Os valores a receber de clientes no mercado externo estdo atualizados com base nas taxas de cambio vigentes na data do
balanco. Os saldos de clientes de empresas do exterior estdo convertidos para reais pela cotacdo da moeda de origem na
data do balanco.

7 - ESTOQUES
Consolidado
2002 2001
Produtos prontos 1.149.751 555.266
Produtos em elaboracao . 309.969 183.159
Matérias-primas 307.534 303.458
Materiais de almoxarifado 375.581 263.760
Adiantamento a fornecedores 77.220 25.512
2.220.055 1.331.155

0s estoques (consolidado) estdo sequrados para incéndio e extravasamento. Sua cobertura é determinada em funcdo dos
valores e grau de risco envolvidos.

8 - CREDITOS TRIBUTARIOS

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001

ICMS - imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos 9 9 41.036 23.127
IPI - imposto sobre produtos industrializados - - 1.395 2.798
Imposto de renda 11.444 10.164 17.279 34.492
IVA - imposto sobre valor agregado - - 795 12.946
OULTOS o - - 12.513 101
11.453 10.173 73.018 73.464
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9 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL

Saldos: Empresa
Ativo Passivo
2002 2001 2002 2001
cpP LP cpP LP cpP LP cp LP
Imposto de renda diferido ........ - 6.570 - 1.953 - 34748 26.557
Contribuicdo social diferida ....... - 5.697 - 4.036 - 4.341 1.393
- 12.267 - 5.989 - 39.089 27.950
Base para a constituicdo dos impostos diferidos:
Empresa
2002 2001
Imposto Contribuicao Imposto  Contribuicao
Ativo de renda social  de renda social
Prejuizo fiscal para o imposto de renda/base negativa para
a contribuicdo social 22.448 61.927 4.217 43.828
Provisao para contingéncias fiscais . 1.379 1.379 1.009 1.009
Agios amortizados contabilmente 2.451 - 2.588 -
26.278 63.306 7.814 44.837
Passivo
Desagios amortizados contabilmente ..., 138.991 48.241 106.227 15.477
138.991 48.241 106.227 15.477
Conciliagao: Empresa
2002 2001
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda social Total de renda social Total
Lucro antes dos impostos e apos
PArtiCiPACOLS v, 438.889 438.889  438.889 258.393 258.393 258.393
Aliquota nominal ..o, 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Imposto de renda e contrib. social
3 aliquotas NOMINAIS ........occc....... (109.722) (39.500) (149.222) (64.598) (23.255) (87.853)
Efeito dos impostos sobre:
- equivaléncia patrimonial ..... 118.362 42.610  160.972 69.501 25.020 94.521
- juros sobre o capital proprio .......... (2.552) (919) (3.471) (1.841) (663)  (2.504)
- diferencas permanentes (liquido) .. (9.662) (3.478)  (13.140) (7.408) (1.837) (9.245)
Imposto de renda e contribuicdo
social no resultado ..o, (3.574) (1.287) (4.861) (4.346) (735) (5.081)
COMTENTE ..o - - - (223) - (223)
DIfETIAO oo (3.574) (1.287)  (4.861) (4.123) (735)  (4.858)
Saldos: Consolidado
Ativo Passivo
2002 2001 2002 2001
cp LP cp LP cp LP cpP LP
Imposto de renda diferido ........ 103.142  243.531 22.582 79.623 28.118  501.757 5.056 350.734
Contribuicao social diferida ....... 14.061 47.788 3.251 29.027 - 28.202 1.756  17.679
117.203 291319 25.833  108.650 28.118  529.959 6.812 368.413
Base para a constituicdo dos impostos diferidos:
Consolidado
2002 2001
Imposto Contribuicao Imposto  Contribuicdo
Ativo de renda social  de renda social
Prejuizo fiscal para o imposto de renda/base negativa para
3 CONtrIbUICA0 SOCIBI ... 797.156 493.590 247.622 295.357
Provisao para contingéncias fiSCais ........ccooovervvvmrrvioriiiririnne, 166.890 163.078 104.209 56.955
Provisao para Perdas ........cccoeovvoreerereereseeeeeseeesseeeseenon. 40.993 11.011 26.236 -
Provisao para beneficio pés-emprego 118.868 9.689 - -
Agios amortizados contabilmente ... 2.451 - 2.588 -
Provisao para despesas (exportacao, comissoes, juros)......... 90.103 9.555 6.252 6.409
1.216.461 686.923 386.907 358.721
Passivo
Depreciacao acelerada incentivada 1.333.547 96.133 799.201 50.912
Ganhos de capital ..., 15.680 13.878 - -
Desdgios amortizados contabilmente ..........ccooverrverrnrreeennn. 351.752 203.333 310.551 165.024
1.700.979 313.344  1.109.752 215.936
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Conciliagao: Consolidado

2002 2001
Imposto Contribuicdo Imposto Contribuicdo
de renda social Total de renda social Total
Lucro antes dos impostos e apos
participacoes ... . 907.872 907.872  907.872 571.401 571.401 571.401
Aliquota nominal 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Imposto de renda e contrib. social
a aliquotas NomMINaIS .........covvvvvevv (226.968) (81.708) (308.676)  (142.850) (51.426)(194.276)
Efeito dos impostos sobre:
- diferenca de taxa em empresas
d0 eXteriorn ....coooorvoereereeee. 3.405 12.496 15.901 4.081 185 4.266
- equivaléncia patrimonial .............. 111.871 40.273 152.144 45.619 16.423  62.042
- juros sobre o capital proprio......... 30.092 10.833 40.925 44577 16.048  60.625
- recuperacao ativo fiscal diferido
ACOMINGS oo 27.771 9.997 37.768 62.231 22403  84.634
- diferencas permanentes (liquido) (10.036) (14.882)  (24.918) (21.964) (15.846) (37.810)
Imposto de renda e contribuicdo
social no resultado .......c.ccooevven... (63.865) (22.991)  (86.856) (8.306) (12.213) (20.519)
Corrente (66.917) (24.628)  (91.545) (37.967) (14.606) (52.573)
Diferido 3.052 1.637 4.689 29.661 2393  32.054

A variacdo entre saldos ativos e passivos de 2002 em relacdo a 2001 (consolidado) difere do imposto de renda e
contribuicao social do resultado em funcao da variacdo cambial verificada nas contas patrimoniais dos balancos das

controladas no exterior.

0Os créditos fiscais reconhecidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicdo social, tanto na controladora,
quanto no consolidado, estdo suportados por projecdes de resultados tributdveis futuros trazidos ao valor presente, com
base em estudos técnicos de viabilidade. A controlada Acominas possui um saldo de prejuizos fiscais de RS 1.973.557 e
base negativa de contribuicdo social a compensar de RS 1.592.869, cujos créditos estdo reconhecidos até o limite da sua
capacidade de geracdo de resultados tributdveis, calculados para os proximos trés anos. Os créditos com base em
diferencas temporédrias, principalmente sobre contingéncias fiscais, foram mantidos conforme a sua probabilidade de
realizacdo, ap6s a avaliacdo dos nossos consultores juridicos, apesar de estarem sujeitos a decisoes judiciais tomadas em

instancias de dificil previsao.

A estimativa de recuperacao dos créditos reconhecidos no balanco da controladora e consolidado estd assim distribuida:

Exercicio Empresa Consolidado
- 117.203
3.265 79.571
2.946 78.827
3.010 58.311
3.046 74.610
12.267 408.522
10 - DEPOSITOS COMPULSORIOS E OUTROS
Empresa Consolidado
2002 2001 2002 2001
DEPESItOS COMPUISOIIOS ... 532 334 69.136 44.350
Devedores SOD CONIAL0 ... 3.393 3.851 15.022 15.167
Saldo credor de ICMS sobre aquisicdes de imobilizado - - 22.856 19.261
Incentivos fiscais de imposto de renda .............. 145 365 11.495 15.077
Despesas antecipadas.......... - - 44314 17.383
Créditos por operacbes de swap - - 38.647 -
Bens nao destinados ao uso ... - - 37.947 17.577
Outros - - 20.596 10.409
4.070 4.550 260.013 139.224
11 - IMOBILIZADO
Empresa
2002 2001
Taxa anual de
depreciagao Depreciacdo
% Custo acumulada Liquido  Liquido
Terrenos, prédios e construgoes ... 0a4 4.918 (3.030) 1.888 2.038
4.918 (3.030) 1.888 2.038
Consolidado
2002 2001
Taxa anual de Depreciacao
depreciacdo e exaustao
% Custo acumulada Liquido _Liquido
Terrenos, prédios e Construgoes ... 035 3.447.696 (1.002.598)  2.445.098 2.037.756
Madquinas, equipamentos e instalacoes 2310  7.192.400 (2.649.861)  4.542.539 3.093.576
Maveis e utensilios 10 123.607 (82.463) 41144  40.534
Veiculos 104220 37.541 (30.457) 7.084 8.153
Equipamentos eletronicos de dados . 103 20 173.495 (103.308 70.187  75.264
Imobilizacbes em andamento - 357.085 - 357.085 403.440
Florestamento/reflorestamento ................c....... Plano de corte 172.290 (54.283) 118.007  93.600

11.504.114 (3.922.970) 7.581.144 5.752.323
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a) Valores segurados - os ativos imobilizados estdo sequrados para incéndio, danos elétricos e explosdo. Sua
cobertura é determinada em funcao dos valores e grau de risco envolvidos. As usinas das controladas na América do
Norte e da controlada Acominas possuem cobertura para lucros cessantes.

b) Capitalizacao de juros e encargos financeiros - durante o exercicio foram capitalizados os montantes de RS 8.971
- consolidado (RS 11.796 - consolidado, em 2001).

¢) Sintese da movimentagdo do ativo imobilizado:

Empresa Consolidado
2002 2001 2002 2001
Saldo no inicio do exercicio .........cco.coevvvrrvviercenna. 2.038 2.189 5.752.323 3.851.297
(+) Aquisicdes/alienacoes do exercicio ............. - - 574.041 470.851
(-) Depreciacao e exaustao no custo das vendas .. - - (439.410) (328.012)
(-) Depreciacao e exaustao administrativa....... (150) (1571) (67.538) (39.803)
(+) Aumento de participacdo em empresas

€ONSOlIdAAAS ..o - - 1.016.792 1.666.450

( +) Efeito do cambio sobre imobilizacoes do
exterior - - 744.936 131.540

Saldo no final do exercicio 1.888 2.038 7.581.144 5.752.323

12 - DIFERIDO
0 diferido do consolidado é composto por gastos pré-operacionais em projetos de reforma de aciarias, projetos de
reflorestamento e projetos de pesquisa, desenvolvimento e de reorganizacao.

13 - FINANCIAMENTOS NACIONAIS E ESTRANGEIROS
As obrigacdes por financiamentos s&o representadas como segue:

Encargos Consolidado
anuais (%) 2002 2001

CURTO PRAZO
Financiamento de capital de giro (RS) ...coovvovvvverreneen. TR +15,49% 194.390 16.866
Financiamento de investimentos (RS) ......c.ccoovvrervvenee. 15,84% - 333.780
Financiamento de imobilizado (RS)...... . IGPM + 12Y% 5.148 -
Financiamento de capital de giro (USS)....... . 3,82% 3 11,13% 2.198.350 1.087.990
Financiamento de imobilizado e outros (USS) ............ 3,75% a 10,65% 11.299 20.732
Financiamento de capital de giro (CIpS) woovvvvvvvrreneee. 5,61% 50.597 -
Financiamento de capital de giro (ArsS)..... . 2,40% 3 5,88% 5.125 -
Financiamento de imobilizado e outros (ArsS) . 10,80% 741 -
Financiamento de capital de giro (CdnS) .......... . 8,44% - 39.003
Parcela de curto prazo dos financiamentos de LP ... 1.280.075 619.533
3.745.725 2.117.904
Encargos Consolidado
anuais (%) 2002 2001

LONGO PRAZO
Financiamento de capital de giro (RS) ....coovvovvvverreeene. 14,44% 72.642 31.875
Financiamento de imobilizado e outros (RS) . . 9,44% a 15,84% 695.970 546.586
Financiamento de capital de giro (CANS) .o.oovvverreenee. 4,25% 108.038 -
Financiamento de imobilizado e outros (USS) ........... 3,75% a 10,65% 1.366.963 658.894
Financiamento de capital de giro (USS)....... . 3,82% a 11,13% 1.636.269 1.024.396
Financiamento de investimentos (USS) .. 5,53% - 199.308
Financiamento de capital de giro (ClpS) . . 2,40% a 5,88% 29.779 -
Financiamento de imobilizado (CIpS) ...... . 5,80% 120.897 -
Financiamento de imobilizado (ArsS) . . 10,80% 9 -
(-) Parcela de curto prazo ........cccooooevoevveeeeeeeeern. (1.280.075) (619.533)
2.750.492 1.841.526
Total de finaNCIBMENTOS . ... 6.496.217 3.959.430

Quadro resumo dos financiamentos por moeda de origem:

Consolidado
2002 2001
Real (RS) 968.150 929.107
Dolar norte-americano (USS) 5.212.881 2.991.320
Dolar canadense (CdnS)..... 108.038 39.003
Peso Chileno (CIpS) ... 201.273 -
Peso argentino (ArsS) 5.875 -
6.496.217 3.959.430

Em garantia dos financiamentos FINAME das controladas, foram oferecidos os bens, objeto dos mesmos, em
alienacao fiducidria. Para os demais financiamentos as garantias sao avais dos controladores, com uma remuneracao
de 1% a.a., calculado sobre o montante avalizado.

0Os contratos de Eurobonus possuem compromisso (covenants) limitando o montante de financiamentos em 4 vezes
a capacidade de geracdo de caixa (EBITDA - lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao).

No contrato junto ao BNDES para financiamento do aumento da participacao aciondria na Acominas, a limitacao do
montante de financiamentos é de 5 vezes o EBITDA.

As operacoes de pré-pagamento possuem “covenants” limitando o montante de financiamentos em 4 vezes o
EBITDA.

As controladas Gerdau Ameristeel Cambridge Inc. e Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc., possuem linhas de
crédito rotativo no valor de Cdn$ 73.000, equivalentes a RS 163.454 na data do balanco, com taxas aproximadas as do
mercado para clientes de primeira linha e juros de 4,15% a.a.
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A controlada AmeriSteel Corporation possui linhas de crédito rotativo no valor de USS 254.000, equivalentes a RS 897.458
na data do balanco, com taxa de juros de 4,2% a.a.

Em 31 de dezembro de 2002, todos os “covenants” das controladas descritos acima estdo atendidos, sendo que a
penalidade para o nao cumprimento é o vencimento antecipado do contrato. O EBITDA que serve de base para a
mensuracao ¢ o consolidado.

0 cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos financiamentos € o seguinte:

Consolidado
Em 2004 1.218.122
Em 2005. 894.109
263.354
123.420
154.818
96.669
2.750.492
14 - DEBENTURES
Assembléia Quantidade
Emissao geral  Emitida Em carteira Vencimento Taxa anual 2002 2001
27.02.81 7.100 7100  30.11.2006  TJLP + 4% - -
. 21.09.99 9.170 - 01.07.2004  TJLP + 4% 930 57.526
EMPIESA ..o - - - - - 930 57.526
Gerdau S.A.
39-A€B 27.05.82 48.000 30.747  01.06.2011 CDI 55.427 46.967
10.06.83 42.000 42.000  28.02.2012 ol - -
D 29.11.89 29.986 - 05.12.2005 TR + 8% - 18.832
T e 14.07.82 22.800 14.487  01.07.2012 CDI 34.059 14.691
8. 11.11.82  59.988 44501 02.05.2013 (DI 41.457 40.613
99, 10.06.83 41.880 21917 01.09.2014 DI 81.792 100.426
107 ... 27.02.81 6.450 6.450  30.11.2015 ol - -
11°-Ae 29.06.90 50.000 45.600  01.06.2020 DI 17.089 14.471
23.11.02 30.000 - 01.11.2008 DI+ 1%  310.099 -
Seiva S.A. - Florestas e Industrias
T2-ACB 11.11.81 12.000 12.000 01.11.2015 nao fixada -
Gerdau Ameristeel Corporation .......... 23.04.97  125.000 - 30.04.2007 6,50%  198.063
Debéntures em poder de controladas
cons0lidadas ..., (92.435)  (84.069)
Consolidado ..o, 646.481  209.457

(-) Parcela de curto prazo
Parcela de longo prazo

(18) (5.812)
646.463  203.645

Das debéntures da 3° emissdo da Companhia, 9.106 foram transformadas em acdes preferenciais da controlada
Gerdau S.A., restando 64 debéntures em circulacdo no mercado.

Em 09/08/2002 a controlada Gerdau S.A. efetuou a distribuicdo publica da 132 emissao de debéntures, no montante de
RS 300.000, as quais possuem compromisso (covenants) limitando a divida consolidada bruta em 4 vezes o EBITDA,
com penalidade do vencimento antecipado no caso do ndo cumprimento.

As debéntures da Gerdau Ameristeel Corporation sdo conversiveis em acdes ordindrias da controlada, até a data de
vencimento das debéntures.

Das debéntures em circulacao, estao em poder de acionistas controladores, direta ou indiretamente, titulos no
montante de RS 27.558, em 31 de dezembro de 2002.

15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes gerais - a Metalurgica Gerdau S.A. e suas controladas mantém operacdes com instrumentos financeiros,
cujos riscos sao administrados através de estratégias de posicées financeiras e sistemas de controles de limites de
exposicdo 3os mesmos. Todas as operacdes estdo integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas aos
instrumentos a sequir relacionados:

- aplicagdes financeiras - estdo reconhecidas pelo seu valor de resgate na data do balanco e estdo comentadas e
apresentadas na nota explicativa n° 5;

- investimentos e mutuos entre controladas e partes relacionadas - estdo comentados e apresentados na nota
explicativa n° 3d e quadro de investimentos (anexo @ mesma nota explicativa), respectivamente;

- financiamentos - estdo comentados e apresentados na nota explicativa n°® 13;

- debéntures - estao comentadas e apresentadas na nota explicativa n° 14.

- derivativos financeiros - a controlada Gerdau S.A., com o objetivo de minimizar o efeito das variacGes nas taxas de
cambio sobre o0s seus passivos efetuou operacoes de swap, que foram convertidas para o Real na data da
contratacdo e atreladas a variacdo do CDI. A controlada Acominas também efetuou operacdes de swap, atreladas a
variacdo do CDI. Os contratos de swap, agrupados por objeto, estao abaixo listados:

Consolidado
Data da contratacao Objeto Valor (US$ mil) Propor¢ao CDI Vencimento
06.05 a 08.05.2002 Fornecedores 85.000 97,00% a 100,00% 01.04 3 01.07.2004
12.02 3 18.07.2001 Eurobonus 130.000 84,5% a 103,70% 20.05.2004
30.03.2001 a 16.12.2002 Importacdo 31.949 24% a 100,0%  09.01.2003 a 04.10.2004
07.05 3 27.08.2002 Pré-pagamento 83.115 85,44% a 100%  03.02.2003 a 01.03.2006
20.02 3 06.08.2002 Resolucdo 2770 124.000 26,63% a 34,31%  03.03.2004 a 20.06.2005
23.08 3 30.12.2002 ACC 300.539 -20,30% a 61,50%  10.01.2003 a 28.07.2004
05 a 07.02.2002 Investimentos 216.000 70,65% 29.10.2004
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b) Valor de mercado - o valor de mercado para os instrumentos financeiros estd demonstrado a sequir:

Empresa

2002 2001

Valor contdbil  Valor de mercado Valor contabil ~ Valor de mercado

Aplicacoes financeiras . 63.847 63.847 71.562 71.562
Debéntures ........ 930 930 57.526 57.526
Investimentos.... . 1.596.773 1.307.939 1.328.111 1.206.446
Empresas vinculadas (ativo) .................... 863 863 1.107 1.107

0 valor de mercado dos investimentos foi obtido através da cotacao da acdo da controlada Gerdau S.A. em 31 de
dezembro.

Consolidado

2002 2001

Valor contdbil  Valor de mercado Valor contdbil Valor de mercado

Aplicacdes financeiras . ... 1.345.717 1.345.717 994.691 994.691
Créditos por operacdes de swap . 38.647 38.647 - -
Eurobonus ...... 17.376 36.432 65.044 73.428
Financiamentos importacao ... 406.784 399.162 264.328 264.328
Financiamentos pré-pagamento . 905.915 855.763 137.337 137.337
Financiamentos capital de giro ............... 4.257.380 4.227.907 2.184.196 2.184.196
Financiamentos outros .... 908.762 908.762 1.308.525 1.308.525
Debéntures ........ 646.481 646.481 209.457 209.457
Investimentos..... 917.751 917.751 313.269 313.269
Empresas vinculadas 8.397 8.397 29.181 29.181

0 valor de mercado dos Eurobonus foi obtido através da cotacdo do titulo no mercado financeiro secundario.

0 valor de mercado das operacoes de swap resulta das projecdes dos resultados futuros de cada contrato, calculadas com
base no dolar futuro + cupom (ativo) e CDI futuro (passivo) e trazidos ao valor presente na data do balanco com base no
(DI futuro projetado para cada vencimento. As operacdes de swap que estdo vinculadas a contratos de financiamentos
sao classificadas juntamente com as operacdes que Ihes deram origem. Os contratos que nao possuem tal vinculo foram
registrados pelo seu valor de mercado na conta Créditos de Operacoes de Swap, no ativo realizdvel a longo prazo, tendo
como contrapartida a receita financeira.

A Companhia acredita que os demais instrumentos financeiros, que estao reconhecidos na contabilidade pelo seu valor
contratado liquido, sdo substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. No
entanto, por ndo possuirem um mercado ativo, poderiam ocorrer variacdes caso a Companhia ou suas controladas
resolvessem liquida-los antecipadamente.

¢) Fatores de risco que podem afetar os negdcios da Companhia

Risco de taxas de juros: esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas (ou ganhos) por conta de
flutuacdes nas taxas de juros que sao aplicadas aos seus passivos e ativos captados (aplicados) no mercado. Para
minimizar possiveis impactos advindos de oscilacoes em taxas de juros, a Companhia adota a politica de utilizacdo de
taxas varidveis (como a LIBOR e o CDI), com repactuacdes periddicas de seus contratos, visando adequé-los ao mercado.
A Companhia ndo tem como politica a contratacdo de protecdo para oscilacdes nas taxas de juros.

Risco de taxas de cambio: esse risco estd atrelado a possibilidade de alteracdo nas taxas de cambio, afetando a despesa
financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou ativo) de contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira.
Para se proteger dessas oscilacdes a Companhia adota a politica de contratacdo de operacoes de swap, conforme
demonstrado no item "a" acima.

16 - IMPOSTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER

Empresa Consolidado
2002 2001 2002 2001
Imposto de renda retido N3 fONte ........cooovveveeveveeeeee 84 583 30.067 11.931
Imposto de renda e contribuicao social sobre o lucro liquido...... - - 39.959 21.205
Contribuicdo social sobre o faturamento 1.794 16.459 11.686
Encargos sociais sobre folha de pagamento . 107 90 38.018 17.170
ICMS - imposto sobre circulacdo de mercadorias e servicos ... - - 14352 16.386
IPI - imposto sobre produtos industrializados ..............cc.cccec..... - - 2.306 1.809
OULTOS ot - - 28.950 12.124
191 2.467 170.111 92.311

17 - REFIS

A controlada Gerdau S.A. aderiu, em 06/12/2000, ao Programa de Recuperacao Fiscal - REFIS, parcelando débitos de
PIS e COFINS. Os saldos dos referidos débitos fiscais encontram-se contabilizados na conta de impostos e
contribuicoes a recolher, no passivo circulante, e em outras contas a pagar, no exigivel a longo prazo. Os saldos dos
tributos renegociados, cujo parcelamento foi dividido em 60 parcelas, das quais remanescem 34 parcelas a vencer, e
que sao corrigidos pela variacdo da TJLP, sao os sequintes, em 31/12,/2002:

Consolidado

2002 2001

Principal Juros Total Principal Juros Total

14.004 11.651 25.655 28.224 5.252 33.476

3.325 2.766 6.091 6.568 1.379 7.947

17.329 14.417 31.746 34.792 6.631 41.423

Parcela de curto prazo ... 7.170 5.966 13.136 10.183 1.941 12.124
Parcela de longo prazo ... 10.159 8.451 18.610 24.609 4.690 29.299
TOtAl oo 17.329 14.417 31.746 34.792 6.631 41.423

A controlada Gerdau S.A. efetuou o recolhimento reqular dos impostos, contribuicoes e demais obrigacoes, sendo
que esta é uma premissa bésica para a manutencdo das condicdes de pagamento previstas no REFIS.
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Em garantia a essa operacdo foram oferecidos terrenos e prédios localizados na unidade da controlada no municipio
de Charqueadas, Estado do Rio Grande do Sul, onde est3 localizada a usina de acos especiais Piratini, no valor total
de RS 78.494.

0 total de créditos fiscais de imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro liquido de terceiros compensado
com multa e juros por ocasido da consolidacao dos débitos no dmbito do REFIS, em 06/12/2000, foi de RS 57.040,
tendo sido pago RS 4.351 mil por tais créditos. Nao houve aproveitamento de créditos fiscais proprios.

18 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sao parte em acoes judiciais de natureza trabalhista, civel e fiscal, estas referentes
a determinados impostos e contribuicdes. A administracdo acredita, baseada na opinido de seus consultores legais,
que a provisao para contingéncias é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes
de decisdes desfavordveis, e que as decisdes definitivas ndo terao efeitos significativos na posicao
economico-financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2002.

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001

Contingéncias tributdrias ..... 1.605 5.598 104.397 104.818
Contingéncias trabalhistas ... - - 25.319 23.885
Contingéncias civeis 195 195 45.610 6.805
1.800 5.793 175326 135.508

Do saldo total da provisdo, RS 50.457 (consolidado) referem-se & contingéncia de empréstimos compulsérios para a
Eletrobrads, cuja constitucionalidade foi questionada pelas controladas. Em marco de 1995, o Supremo Tribunal decidiu um
dos processos contra os interesses das controladas da Companhia. Posteriormente, outros também tiveram decisdes
desfavordveis. Os demais processos ainda estdo pendentes e tramitando perante os Tribunais Superiores, mas o0s
resultados ja sdo previsiveis em face dos precedentes.

As controladas da Companhia estabeleceram a provisao relacionada a "empréstimos compulsérios" considerando que,
embora o pagamento a Eletrobrds seja feito na forma de empréstimo: (i) uma decisdo judicial desfavordvel teria reflexo
patrimonial negativo; (ii) o reembolso @ Companhia seria, muito provavelmente, na forma de acdes da Eletrobrds; e (iii)
com base na informacdo atualmente disponivel, as acoes da Eletrobrds valerdo provavelmente menos do que 5% da
quantia que seria recebida caso o pagamento fosse feito em espécie.

Também estao incluidos na provisao RS 7.206 (consolidado) referentes a discussao do FINSOCIAL, sendo que a maioria dos
processos encontra-se nos Tribunais Superiores; RS 11.044 (consolidado) referentes a valores de imposto sobre circulacao
de mercadorias e servicos (ICMS), estando a maioria dos processos em andamento perante os Tribunais de Justica
estaduais; RS 198 (RS 3.340 no consolidado) referentes a contribuicdo social sobre o lucro, cuja maioria dos processos
tramitam nos Tribunais Superiores; RS 7.176 (consolidado) referentes a contribuicdo proviséria sobre movimentacao
financeira (CPMF), tramitando no TRF da 4° Regido; RS 25 (RS 16.723 no consolidado) referentes a imposto de renda em
discussdo nas vias administrativas; RS 19.964 (consolidado) sobre a contribuicdo para a previdéncia social (INSS),
discussao judicial em andamento perante a 12 instancia da Justica Federal no Rio de Janeiro; RS 1.382 (RS 3.766 no
consolidado) referentes a valores de contribuicdo para o programa de integracdo social (PIS) e RS 7.293 (consolidado)
sobre a contribuicdo para o financiamento da seqguridade social (COFINS), estes em tramitacdo no TRF da 2° Regido; e
RS 3.659 (consolidado) referentes a outros processos judiciais de natureza tributdria. A Administracdo acredita que o
mérito dessas questdes ndo estard definitivamente julgado antes de um prazo de dois anos, no minimo. Destas
contingéncias, a Administracdo entende que a da matéria CPMF tem possibilidade provavel de incorrer, e que a
possibilidade de ocorréncia das outras contingéncias contabilizadas é possivel.

As controladas da Companhia também s3o parte em acdes judiciais de natureza trabalhista, para as quais, em 31 de
dezembro de 2002, tem provisionado RS 25.319 (consolidado) referentes a tais contingéncias. Nenhuma dessas acoes
refere-se a valores individualmente significativos, e as discussoes envolvem principalmente reclamacdes de horas extras,
insalubridade e periculosidade, entre outros.

Além dessas contingéncias, a Companhia também é parte em acdes judiciais decorrentes do curso ordindrio de suas
operacdes, de natureza civel, e contabilizou, em 31 de dezembro de 2002, RS 195 (RS 45.610 no consolidado) como
passivo contingente referente a essas questoes. A administracdo classifica, com base na opinidgo de seus consultores
legais, a probabilidade de ocorréncia dessas contingéncias como possivel.

0Os depositos em juizo, que representam ativos restritos das controladas da Companhia, sao relacionados a quantias pagas ao
tribunal e mantidas em juizo até a resolucao das questdes legais relacionadas. O saldo desses créditos, que em 31 de dezembro de 2002
¢ de RS 26.231 no consolidado, estd classificado como conta redutora da provisao para contingéncias reconhecida contabilmente.
A Administracdo acredita, com base na opinido de seus consultores legais, que a possibilidade de que eventuais perdas
decorrentes de outras contingéncias possam afetar o resultado das operacdes ou a posicao financeira consolidada da
Companhia seja remota, e os valores dessas contingéncias, em 31 de dezembro de 2002, montam em RS 41.781.

19 - PATRIMONIO LiQUIDO

a) Capital social - o capital social autorizado em 31 de dezembro de 2002 e 2001 ¢ de 30.000.000.000 acdes
ordindrias e 60.000.000.000 acdes preferenciais todas sem valor nominal.

Em 31 de dezembro de 2002 e 2001, estdo subscritas e integralizadas 6.930.732.740 acdes ordindrias e 13.861.465.480
acoes preferenciais, totalizando o capital social realizado em RS 640.000 (RS 520.280 em 2001). As acoes preferenciais
nao tém direito a voto e ndo podem ser resgatadas, mas participam em igualdade de condicdes em relacdo as acoes
ordinarias, na distribuicdo de lucros.
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b) Dividendos/Juros sobre o capital préprio - a Companhia efetuou o célculo de juros sobre o capital proprio dentro dos
limites estabelecidos pela Lei 9.249/95. 0O valor correspondente foi contabilizado como despesa financeira para fins
fiscais. Para efeitos de apresentacao esse valor foi demonstrado como dividendos, nao afetando o resultado. O montante
de juros sobre o capital proprio (RS 119.971) somado ao montante de dividendos (RS 19.961), é superior ao dividendo
estatutdrio (30%), conforme demonstrado a sequir:

2002 2001
LUCTO 1IQUIAO O @XETCICIO ... 434.028 253.312
Realizacdo da reserva de reavaliacao - 545
Realizacdo da reserva de lucros a realizar sobre equivaléncia patrimonial - 135.361
Constituico da reserva legal (21.707) (12.665)
Constituicdo da reserva de lucros a realizar sobre equivaléncia patrimonial - (142.728)
LUCTO HHQUIAO QJUSTAA0 ... 412.327 233.825
Juros sobre o capital proprio 1° semestre 35.971 21.003
Juros sobre o capital proprio 2° semestre .. 84.000 55.224
Dividendos 2° semestre 19.961 -
Dividendos/Juros sobre 0 Capital PrOPTIO ........o..ovvvereeeeeeeeee e 139.932 76.227
% dividendos e/ou juros s/capital préprio pagos ou creditados 34% 33%
Juros sobre o capital proprio por lote de mil acdes ordinarias 1° semestre - RS ... 1,7300 0,9470
Juros sobre o capital proprio por lote de mil acdes preferenciais 1° semestre = RS .......... 1,7300 1,0417
Juros sobre o capital proprio por lote de mil acdes ordindrias 2° semestre = RS .............. 4,0400 2,4900
Juros sobre o capital proprio por lote de mil acdes preferenciais 2° semestre =RS .......... 4,0400 2,7390
Dividendos por lote de mil acdes ordindrias 2° semestre = RS ..o, 0,9600 -
Dividendos por lote de mil acGes preferenciais 2° semestre = RS ........oovvvvrvvierrvccsrii, 0,9600 -

0 lucro remanescente do exercicio foi destinado a constituicdo de reserva estatutdria para investimentos e capital
de giro na forma do estatuto social.

0 montante das reservas de lucros excedente ao capital social serd objeto de proposta da administracdo da
Companhia para capitalizacao.

A Assembléia Geral Extraordindria da Companhia aprovou em 30/04/02 a distribuicdo de dividendos
complementares no valor de RS 46.530, por conta da reversao da Reserva de lucros a realizar, constituida no
periodo social encerrado em 31/12/01, sendo RS 2,0980 por lote de mil acdes ordindrias e RS 2,3078 por lote de
mil acoes preferenciais.

20 - PARTICIPACOES ESTATUTARIAS
A participacdo dos administradores estd limitada a 10% do lucro liquido societdrio do exercicio, ap6s o imposto de
renda e ao montante de sua retirada.

21 - AVAIS CONCEDIDOS POR CONTROLADAS

A controlada Gerdau S.A. é avalista da controlada em conjunto Dona Francisca Energética S.A., em contratos de
financiamento, no valor total de RS 116.878, pela quota parte correspondente de 51,82% em garantia
soliddria. A controlada é, ainda, garantidora das operacdes de vendor da coligada Banco Gerdau S.A., no
montante total de RS 49.079, em 31/12,/2002, e das operacGes de Credit Agreement da controlada GTL Trade Finance
Inc., no valor de USS 25.000, equivalentes a RS 88.332 na data do balanco.

22 - BENEFICIOS POS-EMPREGO

a) Plano de pensao - beneficio definido

A Companhia e outras empresas subsididrias no Grupo, no Brasil, co-patrocinam planos de pensdo de beneficio
definido, que cobrem substancialmente todos os colaboradores no Brasil (“Plano Gerdau” e “Plano Acominas”).
Adicionalmente, as subsididrias canadenses e americanas da Companhia patrocinam planos de beneficio definido
(“Plano canadense” e “Plano americano”) cobrindo substancialmente todos os seus colaboradores. O Plano
americano prevé, além do plano de pensdo, beneficios de saude especificos para colaboradores aposentados,
desde que se aposentem apds certa idade, com uma quantidade especifica de anos de servico. A subsididria
americana tem o direito de modificar ou eliminar esses beneficios.

As contribuicoes sao baseadas em montantes determinados atuarialmente.

0 Plano Gerdau é administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada, entidade criada pelo Grupo Gerdau
com esse fim. Os ativos do plano para o Plano Gerdau consistem de investimentos em certificados de depdsito
bancdrio, titulos e valores mobilidrios e fundos de investimentos. O Plano Acominas é administrado pela Fundacdo
Acominas de Sequridade Social - Acos, entidade fechada de previdéncia criada pela Acominas com essa finalidade
especifica. Os planos canadense e americano sao administrados por Royal Trust/Great West Life e Wells Fargo,
respectivamente.

0 custo total com plano de pensdo nesta modalidade foi de RS 15 em 2002 e RS 37 em 2001 para a Companhia e
RS 39.676 em 2002 e RS 18.064 em 2001, em termos consolidados.

A composicao da despesa corrente de plano de pensdo referente ao componente de beneficio definido é a
seguinte:
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CUStO dO SETVICO COMENTE w...ooooee e
Custo dos juros
Retorno dos ativos do plano....
Amortizacao do custo do servico passado
Amortizacdo de (ganho) perda
Contribuicdo esperada dos empregados .........cccocccovrvverevnncnen.
Amortizacao da obrigacao transitdria ndo reconhecida ............

Custo liquido com plano de pensao ...

A conciliacdo dos ativos e passivos dos planos é apresentada a sequir:

T0tal das ODMIGACOES .....vvevevieeeeieeie s
Valor justo dos ativos do plano ...

Saldo ativo (passivo) ..............
Ganhos ou (perdas) nao reconhecidos .
Custo do servico passado.

ALIVO BLUBMAI .o
Passivo atuarial reconhecido no balanco patrimonial ............

ALiVO (PassiVo) lIQUIAD ...

A movimentacdo dos ativos do plano e das obrigacoes atuariais é a sequinte:

Variacdo na obrigacdo de beneficio
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio
Aquisicoes
Efeito de cambio das empresas do exterior
Custo do servico
Custo de juros
Contribuicoes dos participantes ...
Perda (ganho) atuarial ........
Pagamento de beneficios ...
Ajuste de reconhecimento da obrigacao inicial ...

Obrigacdo de beneficio no final do exercicio ...........ccccccooeeunv.

Variacdo nos ativos do plano

Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio ...........
AGUISICORS .
Efeito de cambio das empresas do exterior
Retorno dos ativos do plano ...........c...........

Contribuicoes dos patrocinadores
Contribuicoes dos participantes ...
Pagamentos de beneficios
Ajuste de reconhecimento do saldo inicial dos ativos do plano

Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio ...........

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
39 - 38.156 11.374
250 - 98.053 25.203
(372) - (115.766) (28.307)
(247) - 867 400
- - (1.101) 21

- (3.576) -

- 507 (81)

(330) - 17.140 8.610
Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
(6.901) (2.573) (1.561.456)  (791.367)
10.515 3.809 1.392.064 823.273
3.614 1.236 (169.392) 31.906
(2.283) - 116.822 42.875
- - 9.061 (515)

- 6.014 (477)

1.331 1.236 (37.495) 73.789
1.331 1.236 178.590 106.836
- - (347.982) (33.047)
1.331 1236 (169.392) 73.789
Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
2.573 - 791.367 339.060
- - 369.905 -

- - 231.165 -

39 - 35.743 11.374
250 - 89.621 25.203

- - 1.879 -
4127 - 82.999 19.904
(88) - (48.758) (16.881)

- 2.573 7.535 412.707
6.901 2.573 1.561.456 791.367
Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001
3.809 - 823.273 323.730
- - 281.350 -

- - 161.268 -
6.782 - 122.982 (2.619)
- - 46.697 4.236

12 - 5.252 -
(88) - (48.758) (16.881)

- 3.809 - 514.807
10.515 3.809 1.392.064 823.273

A sequir apresentamos um resumo das premissas adotadas para cdlculo e contabilizacdo do componente de
beneficio definido dos planos, tanto para a Companhia quanto para o consolidado:

Plano Gerdau

Plano Acominas

Plano América do Norte

Taxa média de desconto ..o, 10,25%
Taxa de aumento da remuneracao................ 9,20%
Taxa de retorno esperado dos ativos ............. 10,25%
Tabua de mortalidade ... GAM 1971
Tdbua de mortalidade de invalidos ............... RRB 1944
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10,24%
7,75%
10,24%
AT-49
IAPB-55

6,50%
4,25%

7,50% a 8,00%

GAM 83
GAM 83



b) Plano de pensao - contribuicdo definida

A Companhia também é co-patrocinadora de um plano de pensdo com contribuicoes definidas, administrado pela
Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada. As contribuicoes sao efetuadas com base em um percentual da remuneracéo
dos colaboradores.

A controlada no exterior AmeriSteel Corporation possui plano de contribuicdo definida, cujas contribuicoes
correspondem a3 50% do valor pago pelos colaboradores, limitado a 4% do saldrio. As demais empresas nao
possuem esta modalidade de plano de pensdo.

0 total do custo nesta modalidade foi de RS 59 em 2002 e RS 88 em 2007 para a Empresa e RS 37.432 em 2002 e
RS 1.655 em 2001 para o consolidado.

¢) Beneficios de aposentadoria e desligamento

A Companhia estima que o saldo a pagar, por conta de indenizacbes para 0s executivos no momento de sua
aposentadoria ou desligamento é de RS 9.689 (consolidado) em 31 de dezembro de 2002.

Considerando todas as modalidades de beneficios a empregados concedidos pela Companhia, a posicdo de ativos e
passivos é a sequinte, em 31 de dezembro:

Empresa Consolidado

2002 2001 2002 2001

Passivo atuarial com plano de pensao - beneficio definido ..... - - 347.982 33.047

Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamento........ - - 9.689 13.331

TOtal A0 PASSIVO ..o - - 357.671 46.378

Ativo atuarial nao reconhecido contabilmente ... 1331 1.236 178.590 106.836
23 - INFORMACOES POR AREA GEOGRAFICA E SEGMENTO DE NEGOCIO

Por drea geogrdfica:

Consolidado

Brasil América do Sul (¥) América do Norte

2002 2001 2002 2001 2002 2001

Receita bruta de vendas.............. 6.566.650 4.531.284 529.599 331177 4.047.711  2.221.140

Receita liquida de vendas .......... 5.247.913 3.557.515 400.468 271.169 3.513.331  2.059.719

Custo das vendas (3.141.725)  (2.237.802)  (275.140) (197.605)  (3.122.128) (1.799.739)

Lucro bruto ... 2.106.188 1.319.713 125.328 73.564 391.203 259.980

Despesas com vendas ... (284.162) (225.800) (8.708) (14.503) (44.739) (24.387)

Resultado financeiro liquido ....... (923.458) (304.122) (69.518) (54.047) (72.557)  (123.629)

Despesas gerais e administrativas (467.604) (352.014) (30.404) (16.684) (196.530)  (128.794)

Lucro operacional ...........c....... 843.868 617.835 49.426 (11.112) 101.226 (19.359)

Lucro liquido do exercicio ........... 682.166 516.577 33.561 3121 105.289 31.184

EBITDA (%) woooeveeeeeeeeees 1.645.193 974.346 109.968 58.616 347341 249.308

(*) Nao inclui as operacdes do Brasil.
(") Lucro antes das despesas financeiras, do imposto de renda e contribuicdo social e das depreciacoes e
amortizacoes.

Receita bruta de vendas por mercado:

Consolidado
2002 2001
MErCAA0 NACIONAN ... 5.310.087 4.008.146
Mercado externo 1.256.563 523.138
Empresas no exterior 4.577.310 2.552.317
11.143.960 7.083.601

Receita bruta de vendas por segmento de negdcio:
Consolidado
2002 2001
INAUSTTIB oo 5.424.288 3.447.921
Construcao civil 5.012.936 3.186.447
Qutras 706.736 449.233
11.143.960 7.083.601
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Investimentos em Empresas Controladas, Coligadas e Partes Relacionadas

(Valores expressos em milhares de reais)

a) SALDOS DE INVESTIMENTOS

anexo a nota explicativa n° 3d

Empresa
2002 2001
Investimento _ Agio (desagio) Total Total
Empresas controladas:
Gerdau S.A. oo, 1.477.328 (18.287) 1.459.041 1.213.333
Banco Gerdau S.A. .. 19.060 - 19.060 18.676
Gerdau Leasing S.A. 5.262 - 5.262 4.974
Santa Felicidade Com. Imp. Exp. Prod. Sid. Ltda. . 111.789 111.789 89.737
OULTAS e 106 - 106 105
1.595.258 1.326.825
Outros investimentos 1.515 1.286
1.596.773 1.328.111
Consolidado
2002 2001
Investimento  Agio (desagio) Total Total
AmeriSteel Corporation - 365.520 365.520 276.134
Co-Steel INC. oo, - 105.826 105.826 -
Gallatin Steel CO. .oooovverine. 385.568 - 385.568 -
MRS Logistica S.A. oo 4.772 - 4.772 4.050
Dona Francisca ENergeética S.A. ..o, - 24.390 24.390 14.531
Sociedades em conta de participacao .................. 10.152 - 10.152 9.567
OUtros INVeStMENtOS ..o 15.427 6.096 21.523 8.987
917.751 313.269
b) INFORMACOES SOBRE OS INVESTIMENTOS
Empresa - 2002
% participacao
Capital Patrimonio  Lucro  Equivaléncia no capital Acdes/quotas possuidas
social liquido liquido  patrimonial social Ordindrias  Preferenciais
Empresas controladas:
Gerdau S.A. ... 1.335.120 3.293.226 798.688 439.851 44,86%  32.995.481.401  18.197.604.558
Banco Gerdau SA. ... 17.300 19.253  4.578 4.542 99,00% 1.078.369 1.078.370
Gerdau Leasing S.A. 4.940 5315 756 749 99,00% 3.762.000 -
Santa Felicidade Com.
Imp. Exp. Prod. Sid.
Ltda. oo 47.184 111.790 28.782 28.300 99,99% 47.184.266 -
Outras ....cccveeveennn. - - - 4 - - -
473.446
) COMPOSICAO DOS SALDOS DE MUTUOS
Empresa Consolidado
2002 2001 2002 2001
Ativos
GErdaU S.A. oo 978 1.070 - -
Fundacao Gerdau (115) 37 7.752 7.815
SIPAT ACEIOS S.A. i - - 7.636 -
Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda. € OUtros ..........c..cco........ - - (6.991) 21.366
TOLAl BHIVO oo 863 1.107 8.397 29.181

0Os contratos de mutuos com empresas vinculadas sdo atualizados pela taxa média ponderada de captacdo no mercado.

d) OPERACOES COMERCIAIS

A Companhia efetuou no exercicio, pagamentos pelo uso da marca Gerdau para a coligada Grupo Gerdau Empreendimen-
tos Ltda., no valor de RS 300 (RS 300 - 2001), bem como pagamentos para a controladora Indac - Ind. Adm. e Comércio
S.A., referentes a garantias por avais por contratos de RS 1.079 (RS 998 - 2001).
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Aos Diretores e Acionistas da
Metalurgica Gerdau S.A.

1. Examinamos o balanco patrimonial da Metalurgica Gerdau S.A. e o balanco patrimonial consolidado da Meta-
lirgica Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2002 e as correspondentes demonstracdes do re-
sultado, das mutacoes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos da Metalurgica Gerdau S.A. e
as correspondentes demonstracdes consolidadas do resultado e das origens e aplicacdes de recursos do exercicio
findo nessa data, elaborados sob a responsabilidade da administracao da companhia. Nossa responsabilidade é a
de emitir parecer sobre essas demonstracoes financeiras.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicdveis no Brasil, que requerem
que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacdo das demonstracoes fi-
nanceiras em todos 0s aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimen-
tos: (3) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os siste-
mas contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes,
das evidéencias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacao

L das préticas e das estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo da companhia, e suas
controladas, bem como da apresentacdo das demonstracdes financeiras tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer, que as demonstracdes financeiras referidas no primeiro pardgrafo representam adequada-
mente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Metaldrgica Gerdau S.A. e da Me-
talurgica Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2002 e o resultado das operaces, as mutacoes
do patrimdnio liquido e as origens e aplicacdes de recursos da Metalurgica Gerdau S.A. do exercicio findo nessa
data, bem como o resultado consolidado das operacdes e as origens e aplicacoes de recursos consolidadas desse
exercicio, de acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitirmos parecer sobre as demonstracoes financeiras re-
feridas no primeiro pardgrafo. A demonstracdo do fluxo de caixa, que estd sendo apresentada para propiciar in-
formacdes suplementares sobre a companhia, ndo é requerida como parte integrante das demonstracoes finan-
ceiras. Essa demonstracao foi submetida aos procedimentos de auditoria descritos no sequndo pardgrafo e, em
nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os aspectos relevantes, em relacao as demonstra-
coes financeiras tomadas em conjunto.

5. 0 exame das demonstracoes financeiras do exercicio findo em 31 de dezembro de 2001, apresentadas para
fins de comparacdo, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores independentes, que emitiram pare-

cer com data de 28 de janeiro de 2002, sem ressalvas.

Porto Alegre, 18 de fevereiro de 2003

Parecer dos Auditores Independentes

PRICEWATERHOUSE(OOPERS Carlos Alberto de Sousa
Auditores Independentes S6cio
(RC 2SP000160,/0-5 "F" RS Contador - CRC 1RJ 056561/5-7 "S" RS
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Parecer do Conselho Fiscal

0 Conselho Fiscal da MetalUrgica Gerdau S.A., no exercicio de suas atribuicdes legais e estatutdrias, em
cumprimento 3o artigo 163 da Lei n° 6.404,/76, tendo examinado o relatério da administracdo da Companhia, 0s
balancos patrimoniais individual (controladora) e consolidado e as respectivas demonstracdes do resultado, das
mutacdes do patrimonio liquido e das origens e aplicacdes de recursos correspondentes aos exercicios findos em
31 de dezembro de 2002 e de 2001, bem como a distribuicdo de juros sobre o capital proprio e dividendos, e
tomando por base o parecer da PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, é de opinido que as pecas
contdbeis citadas representam adequadamente as posicoes patrimonial e financeira individual e consolidada da
Companhia, de acordo com as praticas contdbeis vigentes.

Porto Alegre, 24 de fevereiro de 2003

Porto Alegre, 24 de fevereiro de 2003
CARLOS ROBERTO SCHRODER
DOMINGOS MATIAS URROZ LOPES

HERBERT WALLY
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