Gerdau Acominas S.A.

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES ESPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

ATivo EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
CIRCULANTE
Disponibilidades e aplicacdes financeiras nota 5 597.950 179.266 763.821 258.327
Clientes .. . nota 6 1.398.760 829.542 1.269.716 762.045
Estoques ..... nota 7 1.732.128 1.172.964 1.742.064 1.179.545
Créditos triDULANIOS ..ovoveiiieieiiieeie et nota 8 169.655 96.652 176.067 98.665
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos nota 9 304.190 98.412 304.190 98.412
Outras contas a receber-.... 117.977 147.337 115.965 151.760
TOTAL DO CIRCULANTE 4.320.660 2.524.173 4.371.823 2.548.754
ReALIZAVEL A LONGO PRAZO
Partes relacionadas .......cooovoeiiiiiieie e nota 19 8.178 - 21.804 -
Empréstimos Eletrobras ........ccooviiiiiiiiiiiee e 1.304 1.304 1.304 1.304
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos nota 9 109.298 385.423 111.719 388.373
Depositos compulsérios e outros nota 10 105.877 53.502 114.811 62.823
TOTAL DO REALIZAVEL A LONGO PRAZO 224.657 440.229 249.638 452.500
PERMANENTE
INVESTIMENTOS ...ttt nota 11 154.372 197.463 43.669 66.638
Imobilizado .... nota 12 4.866.670 4.397.120 4.924.735 4.504.438
Diferido nota 13 23.608 10.515 29.665 12.386
TOTAL DO PERMANENTE 5.044.650 4.605.098 4.998.069 4.583.462
TOTAL DO ATIVO 9.589.967 7.569.500 9.619.530 1.584.716

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



Passivo EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
CIRCULANTE
Fornecedores 844.851 464.233 848.906 466.675
Financiamentos .... nota 14 877.613 1.889.592 895.067 1.898.976
Impostos e contribui¢8es sociais a recolher nota 17 287.503 105.363 291.106 107.126
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos ..............cccevuen. nota 9 149.905 19.790 149.905 19.790
Salérios a pagar 83.535 64.212 83.667 65.454
Dividendos a pagar ... nota 21 306.197 283.986 306.197 283.986
Partes relacionadas nota 19 - 138.309 - 125.320
OULras CONtAS @ PAGAT «.vevrerrerieieet ettt 98.356 90.208 99.225 91.175
TOTAL DO CIRCULANTE 2.647.960 3.055.693 2.674.073 3.058.502
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Financiamentos nota 14 2.079.721 1.412.705 2.083.176 1.424.506
Provisdo para contingéncias nota 18 51.993 31.533 51.993 31.645
Beneficios pos-emprego .........cococuiiiiciiiii nota 20 6.418 7.794 6.418 7.794
OULras CONTAS @ PAGAT ..c.vevviriieieiiiiee et 37.829 31.455 37.824 31.949
TOTAL DO EXIGIVEL A LONGO PRAZO 2.175.961 1.483.487 2.179.411 1.495.894
PATRIMONIO LiQuIDO
Capital social ... nota 21 2.340.576 2.340.576 2.340.576 2.340.576
Reservas de capital.... 289.667 98.762 289.667 98.762
Reserva de JUCTOS ........oiviiiiiieii i 2.135.803 60.222 2.135.803 60.222
LUCrOS @CUMUIAAOS ..o - 530.760 - 530.760
TOTAL DO PATRIMONIO LiQUIDO 4.766.046 3.030.320 4.766.046 3.030.320
TOTAL DO PASSIVO 9.589.967 7.569.500 9.619.530 1.584.716

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contéabeis.



DEMONSTRACAO DOS RESULTADOS PARA OS
EXERCiCIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
RECEITA DE VENDAS ....ooiiiiiee. 12.964.674 3.164.358 13.090.660 3.174.613
Impostos incidentes sobre as vendas ........cccccoiiveiiiiiiriiiiea (2.300.771) (292.972) (2.305.821) (292.970)
Fretes @ deSCONTOS ..ovviviviiiiiiieeee e (627.550) (233.792) (629.425) (233.801)
RECEITA LiQUIDA DE VENDAS 10.036.353 2.637.594 10.155.414 2.647.842
CUSTO DAS VENDAS .ot (5.828.901) (1.638.289) (5.914.999) (1.647.875)
Lucro BruTO 4.207.452 999.305 4.240.415 999.967
DESPESAS COM VENDAS ..ottt (396.972) (94.133) (400.301) (94.702)
RECEITAS FINANCEIRAS ..ottt nota 16 81.317 (30.847) 82.364 (29.052)
DESPESAS FINANCEIRAS oottt nota 16 (59.337) (93.827) (57.529) (94.173)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Honorarios dos administradores .........cccoovveeeveeveeccieecee e (39.603) (9.460) (40.267) (9.706)
DESPESAS GETAIS .vviveieieieieiieieaie ettt (599.077) (164.086) (605.243) (164.334)
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL ... nota 11 10.391 6.458 (10.025) (1.323)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS nota 22 143.473 (1.068) 145.150 (1.046)
LucrO OPERACIONAL 3.347.644 612.342 3.354.564 605.631
RECEITAS (DESPESAS) NAQO OPERACIONAIS LIQUIDAS ....oovvvvvaa. (13.916) 43.127 (13.363) 49.856
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E PARTICIPACOES ......coevveivnnnnes 3.333.728 655.469 3.341.201 655.487
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUICAQ SOCIAL.......... nota 9
COMTENTE 1ttt (610.180) (142.204) (617.176) (142.357)
DIfEITAO vttt (200.462) 346.038 (200.939) 346.173
PARTICIPACAQ DOS ADMINISTRADORES ......ooveverreceereeieceenecan nota 23 (39.603) (9.460) (39.603) (9.460)
Lucro Liouipo po Exercicio 2.483.483 849.843 2.483.483 849.843
LUCTO PO @GA0 = RSt 15,65 5,36
Valor patrimonial por ag&o - RS ....ocvverooiiiiiccccces 30,04 19,10

As notas explicativas da administracdo sdo parte integrante das demonstracdes contabeis.



DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DOS RECURSOS
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)
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EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagoes:
Lucro liquido do eXerciCio ......ccocovverrieieiiiiee e 2.483.483 849.843 2.483.483 849.843
Despesas/receitas que ndo afetam o capital circulante:
Depreciacdes e amortizagdes.... 485.481 147.273 492.433 148.450
Custo do ativo permanente baixado........... 74.995 6.435 79.505 6.462
Resultado da equivaléncia patrimonial .........ccccooeviiriiiniinnns nota 11 (10.391) (6.458) 10.025 1.323
Efeito do cambio sobre o capital circulante de empresas
O XTEIION 1. - - (611) (44.901)
Variacdes monetarias sobre dividas a longo prazo ................. (180.542) (48.893) (180.542) (45.369)
Variacdes monetarias sobre créditos a longo prazo................ (399) 102 (399) 102
Originado pelas operacdes 2.852.627 948.302 2.883.894 915.910
De terceiros:
Contribuicbes recebidas para reservas de capital ..o 190.905 6.950 190.905 6.950
Aumento (redugdo) do exigivel a longo prazo.........c..cccevvevrveiinns 864.334 (82.578) 864.059 (45.516)
Capital circulante liquido - Integracdo operacional (256.530) (256.530)
Capital circulante liquido de empresas incorporadas/
CONSOHAAAAS....veeeieeee s 2.451 (1.157)
Dividendos ndo incluidos nas rendas do exercicio ...........ccccoverae 5.613 600 300
TOTAL DAS ORIGENS 3.915.930 616.744 3.939.158 619.657
APLICACOES DOS RECURSOS
Em investimentos ..........ccooviiiiiiiiii 6.441 52.814 148 52.814
NO IMODIlIZAA0 .o 970.534 393.501 977.457 395.552
No diferido 13.803 1.581 18.654 1.639
Aumento (redugéo) do realizavel a longo prazo ... (217.730) 274.841 (203.261) 275.079
Dividendos/Juros sobre o capital proprio .......ccooeevvvivveiciiiiniane nota 21 938.662 283.986 938.662 283.986
TOTAL DAS APLICACOES 1.71.7110 1.006.723 1.731.660 1.009.070
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO ...cocvvuererecencnn. 2.204.220 (389.979) 2.207.498 (389.413)
Capital circulante:
No inicio do exercicio (531.520) (141.541) (509.748) (120.335)
No final do exercicio .. 1.672.700 (531.520) 1.697.750 (509.748)
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LiQUIDO ...ocvvuerereeencnn. 2.204.220 (389.979) 2.207.498 (389.413)

As notas explicativas da administracdo sao parte integrante das demonstracdes contabeis.
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DEMONSTRACAO DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LioUIDO
PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)
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DEMONSTRACAO DOS FLUXOS DE CAIXA PARA OS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Lucro liquido do eXerciCio .........cooevioiiiiiiiiiiicecece e 2.483.483 849.843 2.483.483 849.843
Equivaléncia patrimonial nota 11 (10.391) (6.458) 10.025 1.323
Provisdo para riscos de crédito . 5.135 8.461 5.135 8.461
Perda na alienagdo de imobilizado .. 9.771 1.492 9.843 1.537
Perda na alienacdo de investimento .........cccceveveiiiiieeiiiiieeeeeiis 4.227 - 3.574
Varia¢des monetarias e cambiais .... (128.671) 85.604 (128.234) 85.398
Depreciagbes e amortizacdes 485.481 147.273 492.433 148.450
Imposto de renda e contribuicao social.........ccoceiviiiiiiiiiiiii 317.856 (343.445) 318.769 (344.086)
Juros sobre a divida 177.641 79.159 179.827 79.356
Contingéncias/depdsitos judiciais ... 6.469 (4.394) 6.136 (4.509)
Variacdo de contas a receber de clientes ........cccceevviiiiiiieiiiinnen, (604.478) 164.479 (541.337) 59.154
Variacdo nos estoques (555.229) (106.265) (562.455) (105.083)
Variacdo de fornecedores 260.590 54.742 264.557 54.381
Outras contas da atividade operacional ...........ccccooveiiiiiiiiinnnn, 244.071 (21.756) 244.826 (31.452)
Caixa liquido da atividade operacional ........ccccooeiiiiiiiiieninn. 2.695.955 908.735 2.786.582 802.773
Aquisicao/alienacao de imobilizado (913.233) (405.273) (919.758) (407.342)
Acréscimo de diferido (13.803) (1.581) (18.006) (1.639)
Aquisicao/alienacado de investimentos (7.984) (52.814) 650 (52.814)
Recebimento de juros sobre o capital proprio/distribuicdo de lucros 900
Aplicacdo de caixa em inVestimentosS........cocvvvvviioiiiniiiiiiees (934.120) (459.668) (937.114) (461.795)
Fornecedores de imobilizado 151.445 8.585 151.022 8.511
Financiamento do capital de giro 219.262 (331.504) 232.498 (290.395)
Aportes de financiamentos do ativo permanente ...............cccooeen. 442.306 268.753 442.653 268.881
Amortizacdo de financiamentos do ativo permanente..................... (892.765) (175.108) (898.300) (175.460)
Pagamento de juros de financiamentos...........ccccoeviiiiiiiiiiniinnne (176.594) (104.768) (177.706) (104.973)
MUtuos com partes relacionadas..........ccoveireriiieiiieiiieees e (146.502) (19.012) (148.141) (10.695)
Pagamento de dividendos/juros e participagdes.........ccceevveiinnrnne (940.345) (18.226) (939.655) (23.679)
Caixa liquido da atividade financeira (1.343.193) (371.280) (1.337.629) (327.810)
Variacdo no saldo do caixa 418.642 77.7817 511.839 13.168
Saldo do caixa
NO INfCI0 dO EXEICICIO o nota 5 179.266 101.479 258.327 276.444
Atualizacdo do caixa inicial .......coooviiiiiiiiii - - (6.345) (31.895)
Saldo inicial de empresas incorporadas/consolidadas no exercicio 42 - - 610

No final do exercicio nota 5 597.950 179.266 763.821 258.327




NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRACAO AS DEMONSTRACOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 € DE 2003
(VALORES ESPRESSOS EM MILHARES DE REAIS, EXCETO QUANDO ESPECIFICADO)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

Gerdau Acominas S.A. é a Empresa que abrange os ativos siderurgicos do Grupo Gerdau no Brasil e possui uma capacidade instalada de
7,6 milhoes de toneladas de aco bruto por ano. O Grupo Gerdau dedica-se, principalmente, a producao de acos longos comuns e especiais
e a comercializacao de produtos siderdrgicos em geral (planos e longos), através de usinas localizadas no Brasil, Uruguai, Chile, Canada,
Argentina e Estados Unidos. O Grupo Gerdau tem uma capacidade instalada de 16,4 milhoes de toneladas de aco bruto por ano, produzindo
aco em fornos elétricos, a partir de sucata e ferro-gusa adquiridos, em sua maior parte, na regiao de atuacao de cada usina (conceito de
mini-mill), bem como produzindo aco a partir de minério de ferro (em altos-fornos e via reducéo direta), além de possuir uma unidade voltada
exclusivamente & producio de acos especiais. E o maior reciclador de sucata da América Latina e estd entre os maiores do mundo.

O mercado mais importante € o setor industrial, onde fabricantes de bens de consumo, tais como automoveis e aparelhos para uso doméstico
e comercial, utilizam basicamente perfis nas varias especificacoes disponiveis, seguindo-se-lhe o setor da construcao civil, que demanda
grande volume de vergalhoes e arames para concreto. Também sao bastante numerosos os consumidores de pregos, grampos e arames, muito
utilizados na agropecuaria.

2 - APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracoes contabeis foram elaboradas e estao sendo apresentadas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base
nas disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Acdes e normas expedidas pela Comissao de Valores Mobilidrios - CVM.

A demonstracdo do fluxo de caixa (Empresa e consolidado), elaborada pela forma indireta, estd sendo apresentada como informacao
suplementar, com o proposito de permitir analises adicionais.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades e aplicacdes financeiras - as aplicacdes financeiras estdo registradas aos valores de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data do balanco, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicoes financeiras e ndo superam o valor de mercado;

b) Clientes - estao apresentados a valores de realizacao, sendo que os valores a receber de clientes no mercado externo estao atualizados com
base nas taxas de cambio vigentes na data do balanco. A provisao para riscos de crédito foi calculada com base na analise de risco dos créditos,
que contempla o historico de perdas, a situacao individual dos clientes, a situacao do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais
para 0s débitos e a avaliacao dos consultores juridicos, e € considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber;

¢) Estoques - os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre 0o mercado e o custo médio de producao ou preco médio de aquisicao;

d) Investimentos - sao avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, e o resultado dessa avaliacdo tem como contrapartida uma conta
de resultado operacional;

e) Imobilizado - é avaliado ao custo e deduzido das respectivas depreciacdes. A depreciacdo é calculada pelo método linear, as taxas descritas
na nota explicativa n®12, que levam em consideracao a vida Util estimada dos bens. Os juros sobre empréstimos que estao financiando obras
em andamento sao apropriados ao custo das mesmas;

f) Diferido - as amortizacdes sao calculadas pelo método linear sobre o custo, em taxas determinadas em funcao da producao dos projetos
implantados em relacdo as suas capacidades instaladas;

g) Financiamentos - estao demonstrados pelo valor de contratacéo, acrescidos dos encargos pactuados, que incluem juros e atualizacdo
monetaria ou cambial incorridos. As operacoes de swap, que estao vinculadas a contratos de financiamentos, sao classificadas juntamente
com as operacoes que lhes deram origem;

h) Imposto de renda e contribuicao social - o imposto de renda e a contribuicao social correntes e diferidos foram apurados em conformidade
com a legislacao vigente;

i) Outros ativos e passivos circulantes e a longo prazo - sdo demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos valores conhecidos ou
calculdveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridos (passivos);

j) Partes relacionadas - os contratos de mutuos entre as empresas no Brasil sdo atualizados pela taxa média ponderada de captacdo no
mercado. Os contratos com empresas no exterior sdo atualizados por encargos (LIBOR mais 3% a.a.) mais variacao cambial. As transacoes de
compras e vendas de insumos e produtos, sao efetuadas em condicoes e prazos iguais as transacdes com terceiros nao relacionados;

k) Apuracéo do resultado - o resultado é apurado pelo regime de competéncia;

[) Uso de estimativas - na elaboracdo das demonstracoes contabeis é necessario utilizar estimativas para contabilizar certos ativos, passivos
e outras transacoes. As demonstracoes contabeis da Companhia incluem, portanto, estimativas referentes a selecao da vida util do ativo
imobilizado, provisoes necessarias para passivos contingentes, determinacoes de provisoes para imposto de renda e outras similares. Os
resultados reais podem apresentar variacoes em relacao as estimativas;

m) Investimentos em meio ambiente - os gastos relacionados ao atendimento de regulamentos ambientais sdo considerados como custo de
producdo ou capitalizados quando incorridos; e

n) Conversao de saldos em moeda estrangeira - o critério para conversao dos saldos ativos e passivos das operacées em moeda estrangeira
consiste na conversdo para moeda nacional (R$) a taxa de cambio vigente na data de encerramento do balanco (2004 - US$ 1,00 = RS 2,6544
e 2003 - US$1,00 = RS 2,8892).



4 - DEMONSTRACOES CONTABEIS CONSOLIDADAS
a) Abrangem as demonstracoes contabeis de Gerdau Acominas S.A. e suas controladas diretas, levantadas em 31/12/2004, relacionadas a
seguir:

PERCENTUAL DE PATRIMONIO
EMPRESA CONSOLIDADA CONSOLIDA(;AO LiQUIDO
Margusa - Maranh@0 GUSE S.A. .ot 100 73.714
Acominas Com. Imp. EXp. S.A.= ACOTrAdING .voviviiiiiiiiiiicit et 100 22.583
Gerdau ACOMINGs OVEISEAS LT, ..iuiiiiiiiieiiic ettt 100 7.914
Florestal 1tacambira S.A. ... 100 7.650

b) Na elaboracao das demonstracdes contabeis consolidadas, merecem destaque as seguintes praticas:

1) Gerdau Acominas S.A. e suas controladas adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas operacoes e avaliacao dos elementos
patrimoniais, sendo que as demonstracoes contabeis da controlada Gerdau Acominas Overseas Ltd. foram convertidas pela cotacao do cdmbio
vigente na data do balanco e adaptadas as praticas contabeis brasileiras; e

I) Os saldos das contas patrimoniais e de resultados decorrentes de operacdes entre empresas consolidadas estdo devidamente eliminados.
¢) Em 29/10/2004, ocorreu a incorporacao da controlada Armafer Servicos de Construcdo Ltda. sendo o acervo liquido de RS 44.744 da
incorporada apropriado na Gerdau Acominas S.A.como substituicao de investimento, sem aumento de capital. A operacao teve como objetivo
areducao de despesas administrativas e uma melhor sinergia das operacoes.

d) A Companhia possui agio cuja amortizacdo se da em funcdo da realizacao da projecdo de resultados futuros, ndo superior a 3 anos, como
segue:

PrAzo DE
AmoRTIZACAO EMPRESA CONSOLIDADO
Agio na linha de investimentos
Saldo @M 31/12/2003 ... 43.564 43.564
(-) Reversédo de agio por ajuste no preco de compra
(Margusa - Maranha0o GUSA S.A.) ...euieieieie ittt (5.258) (5.258)
(-) Parcela amortizada N0 PEIOG0........viviiiiie i até 3 anos (13.578) (13.578)
Saldo em 31/12/2004 (por expectativa de resultados fUtUrOS)..........ccoveveiriiiiiiiciiceecn 24.728 24.728
0 4gio teve origem sobre os ativos da controlada Margusa - Maranhao Gusa S.A.
5 - DISPONIBILIDADES E APLICACOES FINANCEIRAS
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Disponibilidades 49.758 64.110 49.915 64.969
Fundo de investimento financeiro 548.192 115.156 555.951 115.156
Titulos de 1eNda fiXa ......iveviiiiiii e - - 157.955 78.202
597.950 179.266 763.821 258.327

Do saldo existente em titulos de renda fixa e fundo de investimento financeiro, R$ 165.369 - consolidado (RS 78.076 - consolidado em 2003),
referem-se a aplicacoes efetuadas em dolares norte-americanos.

6 - CLIENTES
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Valores a receber de clientes no Brasil 792.706 520.274 794.961 522.985
Valores a receber por exportagdes a partir do Brasil 675.881 372.717 544.582 302.509
Provisdo para riscos de crédito (69.827) (63.449) (69.827) (63.449)

1.398.760 829.542 1.269.716 762.045




7 - ESTOQUES

EMPRESA CONSOLIDADO

2004 2003 2004 2003

Produtos prontos 542.924 356.825 547.126 357.180
Produtos em elaboracao . 351.139 227.808 351.139 227.808
Matérias-primas 450.218 287.478 454.801 290.470
Materiais de almoxarifado 327.666 262.583 328.272 265.635
Adiantamento a fornecedores 60.181 38.270 60.726 38.452
1.732.128 1.172.964 1.742.064 1.179.545

Os estoques (Empresa e consolidado) estao segurados para incéndio e extravasamento. Sua cobertura é determinada em funcao dos valores
e grau de risco envolvidos.

8 - CREDITOS TRIBUTARIOS

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos ........oocvvvvveviieviiiiiiiieanns 94.547 87.636 97.207 88.631
COFINS a Compensar 55.579 - 56.302 -
PIS a Compensar 11.130 2.811 11.344 2.812
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados 3.107 6.097 3.310 6.358
Imposto de Renda e Contribuicdo Social ... 2.222 90 4.843 115
3.070 18 3.061 749
169.655 96.652 176.067 98.665
9 - IMposTO DE RENDA E CONTRIBUICAO SOCIAL
a) Apresentacao dos ajustes do imposto de renda e da contribuicdo social no resultado:
EMPRESA
2004 2003
IR cS ToTAL IR cs ToTAL
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social,
apos as participacdes estatutarias ..o, 3.294.125 3.294.125 3.294.125 646.009 646.009 646.009
AlIQUOAS MOMINGIS ... 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social as
aliquOtas NOMINGIS .....vveerieieie s (823.531) (296.471) (1.120.002) (161.502) (58.141) (219.643)
Ajustes dos impostos referente:
- equivaléncia patrimonial 2.598 935 3.533 1.615 581 2.196
- juros sobre o capital proprio . 74.824 26.937 101.761 (150) (54) (204)
- recuperacéo do ativo fiscal diferido 141.864 48.109 189.973 305.724 117.027 422.751
- diferencas permanentes (liquidas) 20.337 (6.244) 14.093 (343) (923) (1.266)
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado .............c.cc.... (583.908) (226.734) (810.642) 145.344 58.490 203.834
Corrente (447.281) (162.899) (610.180) (103.857) (38.347) (142.204)
Diferido (136.627) (63.835) (200.462) 249.201 96.837 346.038
CONSOLIDADO
2004 2003
IR cS ToTAL IR cs ToTAL
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicao social,
apods as participacdes estatutarias 3.301.598 3.301.598 3.301.598 646.027 646.027 646.027
Aliquotas nominais 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social as
aliquOtas NOMINGIS ....vvveeriieiie e (825.400) (297.144) (1.122.544) (161.507) (58.142) (219.649)
Ajustes dos impostos referente:
- equivaléncia patrimonial ..o (2.506) (902) (3.408) (331) (119) (450)
- juros sobre o capital proprio 74.824 26.937 101.761 - - -
- recuperacéo do ativo fiscal diferido . 141.864 48.109 189.973 305.724 117.027 422.751
- diferencas permanentes (liquidas) 21.844 (5.741) 16.103 1.471 (307) 1.164
Imposto de renda e contribuicdo social no resultado (589.374) (228.741) (818.115) 145.357 58.459 203.816
Corrente (452.402) (164.774) (617.176) (103.962) (38.395) (142.357)
Diferido (136.972) (63.967) (200.939) 249.319 96.854 346.173
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b) Composicao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, constituidos as aliquotas nominais:

Ativo
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
IR cS ToTaL IR cs ToTAL IR cS ToTaL IR cs ToTAL
Prejuizos fiscais..................... 228.735 - 228735 273.713 - 273.713  230.165 - 230.165  275.506 - 275.506
Base negativa de

contribuicdo social ........... - 52.403 52.403 - 83.867 83.867 - 53.060 53.060 - 84.662 84.662
Provisdo para contingéncias .. 12.071 4345 16.416 3.998 1.439 5.437 12.405 4.345 16.750 4353 1.446 5.799
ComissGes/outras ................ 6.221 2.239 8.460 4.038 1.453 5.491 6.221 2.239 8.460 4.038 1.453 5.491

Agio amortizado 1.094 394 1.488 1.094 394 1.488

77.931 28.055 105.986 84.799 30.528 _115.327 77.931 28.055 105.986 84.799 30.528 _115.327
326.052 87.436 413.488  366.548  117.287  483.835 327.816 88.093 415909 368.696  118.089  486.785

Provisdo para perdas ...

Circulante .o..ocovovvveeevnnn 245.685 58.505  304.190 72.362 26.050 98.412  245.685 58.505  304.190 72.362 26.050 98.412

LONGO Prazo ......ovoovververeenn. 80.367 28.931  109.298  294.186 91.237  385.423 82.131 29.588  111.719  296.334 92.039  388.373
Passivo

EMPRESA CONSOLIDADO

2004 2003 2004 2003

IR cs ToTAL IR CS ToTAL IR cs ToTAL IR CS ToTAL

Efeito inflacionario/cambial ... 115.934 33.971  149.905 19.790 - 19.790  115.934 33.971  149.905 19.790 - 19.790

Circulante .o..ocovovvveeeresienn 115.934 33.971  149.905 19.790 - 19.790  115.934 33.971  149.905 19.790 - 19.790

Os créditos reconhecidos sobre prejuizos fiscais e bases negativas de contribuicao social, bem como sobre provisao para perdas, tanto na
empresa quanto no consolidado, estao suportados por projecoes de resultados tributaveis futuros trazidos a valor presente, com base em
estudos técnicos de viabilidade, submetidos aos 6rgaos da Administracao da Companhia. Estes estudos, que consideram o histérico de
rentabilidade da Companhia e de suas controladas e a perspectiva de manutencao da lucratividade atual no futuro, permitiram a ativacao de
créditos fiscais complementares no exercicio de R$ 189.973 (RS 422.751 em 2003) na empresa e no consolidado, cuja estimativa de recuperacao
esta contemplada no item “c” a seguir. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporarias, principalmente contingéncias fiscais,
foram mantidos conforme a expectativa de sua realizacao.

¢) Estimativa de recuperacao dos créditos de imposto de renda e contribuicdo social reconhecidos no ativo:

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
- 98.412 - 98.412
304.190 93.101 304.190 93.101
22.128 84.086 22.128 86.411
16.979 83.905 19.284 84.178
25.367 76.707 25.367 77.059
10.947 20.377 11.063 20.377
23.497 27.247 23.497 27.247
10.380 - 10.380 -
413.488 483.835 415.909 486.785
10 - DEPOSITOS COMPULSORIOS E OUTROS
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Depasitos compulsorios 12.077 187 12.345 833
Devedores sob contrato 23.770 20.544 23.770 20.546
Saldo credor de ICMS sobre aquisi¢des de imobilizado ... 69.992 32.722 69.992 32.730
Bens néo destinados ao uso - - 8.665 8.665
Incentivos fiscais de imposto de renda 38 49 39 49

105.877 53.502 114.811 62.823
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CONSOLIDADO

2004 2003
INVESTIMENTO Aclo ToTAL TotAL
Margusa - Maranh&0 GUSA S.A. ..ottt - 24.728 24.728 43.564
MRS LOGISHICA S.A. ittt 4,772 - 4.772 4.772
Sociedades em conta de ParticiPagan ........ccoovveeiiiiiieiieiieee e 10.036 - 10.036 9.984
OULTOS INVESTIMENTOS ...ttt 4.133 - 4.133 8.318
18.941 24.728 43.669 66.638

12 - IMOBILIZADO
EMPRESA
2004 2003

DEPRECIACAO
TAXA ANUAL DE E EXAUSTAO

DEPRECIACAO % Custo ACUMULADA Liouipo Liouipo
Terrenos, prédios € CONSTIUCOES ....ovovrrvriareeeiiciiiae e 0ad 2.385.691 (944.679) 1.441.012 1.508.988
Maquinas, equipamentos e instalagdes .........covveirieriviinnn. 10 4.571.194 (2.213.718) 2.357.476 2.126.167
MOVEIS € ULENSITIOS ..vevviiereiiieeeeeieeceeeeeee e 10 60.572 (36.584) 23.988 25.110
VBICUIOS 1t 20 22.848 (18.581) 4.267 4.368
Equipamentos eletronicos de dados/direitos/licencas............... 20 266.201 (177.950) 88.251 85.268
Imobilizacbes em andamento ........c.cocvviiiiiiiiiiiie - 863.195 - 863.195 582.748
Florestamento/reflorestamento .........cccccocveevveevreeciieieeeiene. Plano de corte 123.431 (34.950) 88.481 64.471
8.293.132 (3.426.462) 4.866.670 4.397.120

CONSOLIDADO

2004 2003

DEPRECIACAO

TAXA ANUAL DE E EXAUSTAO
DEPRECIACAO % Custo ACUMULADA Liouipo Liouipo
Terrenos, prédios € CONSTIUCOES ....ovivvivvrireiieiieieiae e 0a4d 2.403.143 (946.302) 1.456.841 1.529.014
Méquinas, equipamentos e instalagles .......cccooveerviiereriannn 10 4.586.568 (2.220.908) 2.365.660 2.160.821
MOVEIS @ ULENSIIIOS ©.ovveieeecie e 10 60.657 (36.827) 23.830 25.367
VEICUIOS .t 20 23.561 (18.797) 4.764 4.495
Equipamentos eletronicos de dados/direitos/licengas............... 20 266.217 (178.003) 88.214 86.383
Imobilizaces em andamento - 863.704 - 863.704 600.647
Florestamento/reflorestamento ...........cccooveveeveeeeeeceeceenn, Plano de corte 156.672 (34.950) 121.722 97.711
8.360.522 (3.435.787) 4.924.735 4.504.438

a) Valores segurados - os ativos imobilizados estdo segurados para incéndio, danos elétricos e explosao. Sua cobertura é determinada em
funcdo dos valores e grau de risco envolvidos. A unidade Ouro Branco também possui cobertura para lucros cessantes.

b) Capitalizacao de juros e encargos financeiros - durante o exercicio de 2004, foi capitalizado 0 montante de R$ 1.084 - Empresa e consolidado
(RS (16.715) - Empresa e consolidado em 2003).

¢) Valores oferecidos em garantia - a Companhia ofereceu bens do ativo imobilizado em garantia de empréstimos e financiamentos no
montante de RS 371.494 - Empresa e consolidado (R$ 249.924 - Empresa e consolidado em 2003).



d) Sintese da movimentacao do ativo imobilizado:

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Saldo N0 INICI0 O EXEITICIO . ...viviiiicic e 4.397.120 2.825.208 4.504.438 2.825.208
(+) Aquisic0es/alienacies do EXEICICIO .. .viiiiieeiiiiec ettt 905.549 387.067 912.003 389.090
(+) INCOrPOTACA0 @ EMPIESA. . viviiieitiriiiietitie ettt 48.772
(-) Depreciacdo e exaustdo N0 custo das VENAAs .........cccovvvrvieiiiiiiiieeec e (423.312) (131.180) (430.213) (132.352)
(-) Depreciagdo e exaustao adminiStrativa .........ccocveeriiiiiiiieeiee e (61.459) (16.028) (61.493) (16.033)
(-) Reverséo de reavaliacdo ......... (365.347) - (365.347)
(+) Integracao operacional com a Gerdau. 1.697.400 - 1.791.555
(+) Empresas consolidadas no exercicio .... 12.317
Saldo N0 final o EXEICICIO .....viviiiiiciiiiece e 4.866.670 4.397.120 4.924.735 4.504.438

13 - DIFERIDO
O diferido (Empresa e consolidado) é composto por gastos pré-operacionais em projetos de reflorestamento e projetos de pesquisa,
desenvolvimento e de reorganizacao.

14 - FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por financiamentos sao representadas como segue:

ENCARGOS EMPRESA CONSOLIDADO
ANUAIS 2004 2003 2004 2003

CURTO PRAZO
Financiamento de capital de giro (R$) ..ooovvvvviiieiiiiiiiens 8,00% a 14,00% 523 48.173 1.173 48.173
Financiamento de imobilizado (R$) ......c.cooviviiieiiieei, 12,00% - 3.054 - 3.054
Financiamento de investimentos (R$) ........cccovvviiiiiiiinnnn CDI 4.500 4.500 4.500 4.500
Financiamento de investimentos (US$) ......cccoovvvveiiiineneenn. us$ 1.387 45.649 1.387 45.649
Financiamento de capital de giro (US$) ..ooovevviiiiiiirnnnn 1,36% a 10,50% 267.797 921.803 284.601 925.847
Financiamento de imobilizado e outros (US$) us$ - 2.912 - 5.082
Parcela de curto prazo dos financiamentos de LP................ 603.406 863.501 603.406 866.671
877.613 1.889.592 895.067 1.898.976
ENCARGOS EMPRESA CONSOLIDADO
ANUAIS 2004 2003 2004 2003

LoNGO PRAZO
Financiamento de capital de giro (R$) ....cooveviiiiiiininnn 10,02% 28.215 3.812 28.215 3.812
Financiamento de imobilizado e outros (R$)..........cccceevnenn 4,00% a 9,90% 599.817 554.153 603.272 569.124
Financiamento de investimentos (R$) ........cccoovvviviiieinenn, IGPM +8,5% 29.045 35.019 29.045 35.019
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 3,09% a 6,00% 619.884 616.837 619.884 616.837
Financiamento de capital de giro (US$) ..ooovvvviiieiiiiiiinns 2,95% a 7,34% 1.406.166 1.066.385 1.406.166 1.066.385
(-) Parcela de CUMO Prazo......cccoveeeiireaiieeiiieeiiee e (603.406) (863.501) (603.406) (866.671)
2.079.721 1.412.705 2.083.176 1.424.506

Total de financiamentos 2.957.334 3.302.297 2.978.243 3.323.482
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Quadro resumo dos financiamentos por moeda de origem:

EMPRESA CoNsoLIDADO
2004 2003 2004 2003
REAI(RS)....vveeee 662.100 648.711 666.205 663.682
Dolar norte-americano (USS) .....o oo 2.295.234 2.653.586 2.312.038 2.659.800
2.957.334 3.302.297 2.978.243 3.323.482

O cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos financiamentos € o seguinte:
EMPRESA CoNsoLIDADO
Em 2006 462.261 462.889
Em 2007 511.326 511.954
Em 2008 522.084 522.712
Em 2009 281.148 281.776
Em 2010 168.086 168.715
APOS 200 ...t 134.816 135.130
2.079.721 2.083.176

a) Fatos do exercicio

Em 03/06/2004, foi concluida a emissao da segunda parcela (tranche) de USS$ 128 milhdes (RS 339.763 em 31/12/2004), relativamente a um
programa de Notas Recebiveis de Exportacdes (securitizacao) no montante global de US$ 400 milhdes (RS 1.061.760 em 31/12/2004). Esta
operacao conjunta com a Gerdau S.A. foi efetuada com juros de 7,321% a.a., tem vencimento final em abril de 2012, prazo de caréncia de dois
anos e amortizacoes trimestrais a partir de julho de 2006.

b) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na modalidade FINAME/BNDES foram oferecidos os bens objeto dos mesmos, no valor de
R$180.109, em alienacao fiduciaria. Para os demais financiamentos as garantias sao avais dos controladores, sobre os quais a Companhia paga
uma remuneracao de 1% a.a., calculada sobre o montante avalizado.

¢) Covenants

Em substituicao as garantias reais, normalmente requeridas, a contratacdo de covenants financeiros vem sendo praticada, conforme abaixo:
) Consolidated Interest Coverage Ratio (indice de cobertura do servico da divida) - mede a capacidade de pagamento do servico da divida com
relacdo ao EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao);

I) Consolidated Leverage Ratio (indice de alavancagem financeira) - mede a capacidade de cobertura da divida com relacdo ao EBITDA;

1) Required Minimum Net Worth (Patriménio Liquido minimo requerido) - mede o Patriménio Liquido minimo requerido em contratos
financeiros; e

IV) Current Ratio (indice de liquidez corrente) - mede a capacidade em atender as obrigacdes de curto prazo.

Todos os covenants descritos acima sao calculados numa base consolidada da controladora Gerdau S.A,, exceto o item IV que refere-se a
controladora Metalurgica Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A penalidade para o ndao cumprimento dos mesmos € o vencimento antecipado
dos contratos.

15 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideracdes gerais - a Gerdau Acominas S.A. e suas controladas mantém operacoes com instrumentos financeiros, cujos riscos sao

administrados através de estratégias de posicoes financeiras e sistemas de controles de limites de exposicao aos mesmos. Todas as operacoes

estao integralmente reconhecidas na contabilidade e referem-se, principalmente, aos instrumentos a seguir relacionados:

- aplicacoes financeiras - estao reconhecidas pelo seu valor de resgate na data do balanco e estao comentadas e apresentadas na nota
explicativa n®5;

- investimentos - estao comentados e apresentados na nota explicativa n°® 11;

- partes relacionadas - estao comentadas e apresentadas na nota explicativa n®19;

- financiamentos - estdo comentadas e apresentadas na nota explicativa n® 14; e

- derivativos financeiros - a Gerdau Acominas S.A., com o objetivo de minimizar o efeito das variacoes nas taxas de cambio sobre os seus
passivos, efetuou operacoes de swap, mediante as quais esses passivos foram convertidos em Reais na data da contratacao e atrelados a
variacao do CDI. Os contratos de swap, agrupados por objeto, estao a seguir listados:



EMPRESA E CONSOLIDADO

DATA CONTRATACAO OBJETO VALOR US$ miL ENCARGOS ANUAIS VENCIMENTO

16/07/2001 a 07/05/2002 . Pré-pagamento 32.823 85,55% a 100,00% do CDI 13/01/2005 a 01/03/2006
20/02/2002 Resolucéo 2770 54.000 106,00% do CDI 20/06/2005
19/02/2003 ..o Resolucéo 4131 3.300 85,70% do CDI 04/02/2005

b) Valor de mercado - 0 valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados esta demonstrado a seguir:

EMPRESA

2004 2003 2004 2003

VALOR VALOR DE VALOR VALOR DE

CONTABIL MERCADO CONTABIL MERCADO

APlICACOEs fINANCEITAS ....i.viiiiiiiii i 548.192 548.192 115.156 115.156
EUFODONUS .o - - 370.342 370.956
Financiamentos securitizacao 627.908 627.908 303.282 303.282
Financiamentos importacao 619.883 619.883 377.534 383.941
Financiamentos Pré-pagamento ........oovreeiriiiiiee ittt 808.983 804.724 807.385 818.786
Financiamentos reSOIUGE0 2770 ..oiuuuvieeiiiiiii ettt 263.060 256.585 365.573 390.235
Financiamentos ACC 27.088 27.088 500.118 524.935
Financiamentos resolucdo 4131 20.893 20.755 24.243 24.468
FINANCIAMENTOS OULIOS w.iiiiiiiiieee ettt e e e e 589.519 589.520 553.820 573.067
INVESTIMENTOS ..ttt ettt 154.372 154.372 197.463 197.463
Partes relacionadas (ativo) 8.178 8.178 - -
Partes relacionadas (passivo).. - 138.309 138.309
CONSOLIDADO

2004 2003 2004 2003

VALOR VALOR DE VALOR VALOR DE

CONTABIL MERCADO CONTABIL MERCADO

Aplicacdes financeiras ... 713.906 713.906 193.358 193.358
Eurobdnus .............. - - 370.342 370.956
Financiamentos securitizacdo 627.908 627.908 303.282 303.282
Financiamentos iIMPOITACA0 . ...vieiiuiiiieee et 619.883 619.883 377.534 383.941
Financiamentos pré-pagamento 808.983 804.724 807.385 818.786
Financiamentos resolugdo 2770 263.060 256.585 365.573 390.235
Financiamentos ACC 43.891 43.891 500.118 524.935
Financiamentos resolucdo 4131 20.893 20.755 24.243 24.468
FINANCIAMENTOS OULIOS +.viiiiiiiieee ettt a e e e 593.625 593.625 575.005 594.251
Investimentos 43.669 43.669 66.638 66.638
Partes relacionadas (ativo).. 21.804 21.804 - -
Partes relacionadas (PASSIVO).. . iviuriireitiie oot - - 125.320 125.320

O valor de mercado das operacoes de swap resulta das projecoes dos resultados futuros de cada contrato, calculadas com base no dolar
futuro mais cupom (ativo) e CDI futuro (passivo) e trazidos ao valor presente na data do balanco com base no CDI futuro projetado para cada
vencimento. As operacoes de swap estdo vinculadas a contratos de financiamentos e sao classificadas juntamente com as operacoes que lhes
deram origem, tendo como contrapartida a conta de despesas financeiras e estao registradas pelos valores de custo, acrescidos dos encargos
incorridos até a data do balanco.

A Companhia acredita que os demais instrumentos financeiros, que estao reconhecidos na contabilidade pelo seu valor contratado liquido,
sao substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. No entanto, por nao possuirem um mercado ativo,
poderiam ocorrer variacoes caso a Companhia resolvesse liquida-los antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negocios da Companhia

Risco de preco das mercadorias: esse risco esta relacionado a possibilidade de oscilacdo no preco dos produtos que a Companhia vende ou no preco
das matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de producao. Em funcao de operar num mercado de commodities, a Companhia
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poderd ter sua receita de vendas e seu custo dos produtos vendidos afetados por alteracdes nos precos internacionais de seus produtos ou materiais.
Para minimizar esse risco,a Companhia monitora permanentemente as oscilacoes de precos nos mercados nacional e internacional.

Risco de taxas de juros: esse risco € oriundo da possibilidade de a Companhia vir a sofrer perdas (ou ganhos) por conta de flutuacoes nas
taxas de juros que sao aplicadas aos seus passivos e ativos captados (aplicados) no mercado. Para minimizar possiveis impactos advindos
de oscilacdes em taxas de juros, a Companhia adota a politica de diversificacao, alternando a contratacao de taxas fixas e varidveis (como a
LIBOR e o CDI), com repactuacdes periddicas de seus contratos, visando adequa-los ao mercado.

Risco de taxas de cambio: esse risco esta atrelado a possibilidade de alteracdo nas taxas de cambio, afetando a despesa financeira (ou
receita) e o saldo passivo (ou ativo) de contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira. Para se proteger dessas oscilacoes a
Companhia avalia a contratacao de operacoes de hedge, mais usualmente operacoes de swaps, conforme demonstrado no item “a” acima.
Risco de crédito: advém da possibilidade de a Companhia nao receber valores decorrentes de operacoes de vendas ou de créditos detidos
junto a instituicoes financeiras gerados por operacoes de investimento financeiro. Para atenuar esse risco, a Companhia adota como pratica
a analise detalhada da situacao patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento
permanente do seu saldo devedor. Com relacdo as aplicacdes financeiras, a Companhia somente realiza aplicacdes em instituicdes com baixo
risco de crédito avaliado por agéncias de rating. Além disso, cada instituicao possui um limite maximo de saldo de aplicacao, determinado
pelo Comité de Crédito da Companhia.

16 - RESULTADO FINANCEIRO

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Receitas financeiras
Aplicacdes financeiras 45.684 42.239 46.699 43.962
Juros recebidos ................ 31.265 3.934 29.025 3.962
Variagdes monetarias ativas 2.410 2.351 2.842 2.351
Variagdes Cambiais @tiVAS ....ovviiiiiiiiiie e (35.422) (81.329) (34.756) (81.329)
Outras receitas financeiras 37.380 1.958 38.554 2.002
Total das receitas financeiras 81.317 (30.847) 82.364 (29.052)
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Despesas financeiras
Juros sobre a divida (180.450) (79.159) (180.231) (79.356)
Variagdes monetarias passivas (18.058) (4.143) (18.464) (4.279)
Variages Cambiais PASSIVAS ......c.eciiiiiiiiiiiii it 220.309 274.937 220.342 274.991
Swap cambial passivo (40.741) (275.736) (40.741) (275.736)
Outras despesas financeiras (40.397) (9.726) (38.435) (9.793)
Total das despesas fiNANCEITAS ....o.viiiiiiiiie e (59.337) (93.827) (57.529) (94.173)
17 - IMPOSsTOS E CONTRIBUICOES SOCIAIS A RECOLHER
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Imposto de renda e contribuicdo social sobre o lucro Hquido ........cccooviiiiiiiiiiiiiiins 138.762 21.792 141.983 21.945
Encargos sociais sobre folha de pagamento ........cccocoviiiiiiiiiiiiiii 46.208 46.759 46.380 47.591
ICMS - imposto sobre circulagdo de mercadorias € Servicos .........ccevvvevrvriireiiinreinnn, 32.129 12.563 32.131 12.897
COFINS - Contrib. Financ. Seg. Social 32.485 13.800 32.512 13.904
IPI - imposto sobre produtos industrializados 14.114 2.912 14.114 2.966
PIS - Programa de INtegragdo SOCIal ....ovviiiiiiiiiiii i 6.659 3.575 6.666 3.607
Imposto de renda e contribuicdo social retido na fonte .........ccccooiiiiiiiiiii 6.892 2.937 6.912 3.096
OUTTOS ettt ettt ettt ettt 10.254 1.025 10.408 1.120

287.503 105.363 291.106 107.126




18 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas sao parte em acoes judiciais e administrativas de natureza tributaria, trabalhista e civel. A administracao
acredita, baseada na opinido de seus consultores legais, que a provisao para contingéncias € suficiente para cobrir perdas provaveis e
razoavelmente estimaveis decorrentes de decisoes desfavoraveis, bem como que as decisdes definitivas ndo terao efeitos significativos na
posicao econdmico-financeira da Companhia em 31/12/2004.

Os saldos das contingéncias sao os seguintes:

) Passivos contingentes provisionados

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003

A) CONTINGENCIAS TRIBUTARIAS
CONriDUICA0 SOCIAN .wviiiiiii e (a.1) 31.660 - 31.660
Imposto de Renda Pessoa JUMdiCa.......oovvriiiiiiiiiiii e (a.1) - 80.887 - 80.887
Encargo de capacidade emergencial (a.2) 16.195 743 16.195 768
Recomposicao tarifaria extraordinaria (a.2) 7.754 522 7.754 564
Imposto s/circulagdo de mercadorias e servicos (ICMS)....ccooviviriniiiiiinnnn. (a.3) 16.201 13.248 16.201 13.248
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS) (a.4) 11.937 4.418 11.937 4.418
FGTS e outras contingéncias tributarias .. (a.5) 1.198 1.273 1.198 1.392
(-) Depositos judiciais (a.6) (39.012) (118.252) (39.012) (118.326)
14.273 14.499 14.273 14.611
B) CONTINGENCIAS TRABALHISTAS (b.1) 33.316 13.352 33.316 13.352
(-) Depositos judiciais (b.2) (1.964) (1.959) (1.964) (1.959)
31.352 11.393 31.352 11.393
€) CONINGBNCIAS CIVEIS..uviiiiiiieeit ettt (c.1) 7.575 6.704 7.575 6.704
(-) DEPOSItOS JUAICIAIS ...t (c.2) (1.207) (1.063) (1.207) (1.063)
6.368 5.641 6.368 5.641
Total de passivos Provisionados ........c.cvveireiiiiiiiiiiiiee e 51.993 31.533 51.993 31.645

a) Contingéncias Tributarias

a.1) Considerando os reiterados precedentes jurisprudenciais desfavoraveis a tese da inconstitucionalidade da limitacao da reducao do lucro
liquido em 30% para fins de compensacao com prejuizos fiscais e base de calculo negativa da CSLL, a Companhia decidiu parar de efetuar os
depésitos judiciais referentes a matéria e requereu em 30/09/2004, nos autos do mandado de seguranca em que € impetrante, a conversao
em renda para a Uniao do montante depositado em juizo (R$ 338.992), passando a observar a limitacao legal. A discussao judicial foi mantida;
todavia, caso o STF reveja a orientacao atual e a Companhia venha a obter éxito, pleiteara a compensacao dos valores pagos a maior.

a.2) R$16.195 (Empresa e consolidado), relativos ao Encargo de Capacidade Emergencial - ECE, e RS 7.754 (Empresa e consolidado), relativos a
Recomposicao Tarifaria Extraordinaria - RTE,encargos tarifarios exigidos nas contas de energia elétrica das unidades industriais da Companhia.
Tais encargos tém, no entendimento da Empresa, natureza juridica de tributo, e, como tal, sao incompativeis com o Sistema Tributario Nacional
disposto na Constituicao Federal, razao pela qual sua constitucionalidade esta sendo discutida judicialmente. Os processos correspondentes
estdo em curso na Justica Federal de Primeira Instancia dos Estados de Pernambuco, Ceard, Minas Gerais, Rio de Janeiro, Sao Paulo, Parang,
Rio Grande do Sul, bem como nos Tribunais Regionais Federais da 1% e 2% Regioes; os valores da presente discussao estao sendo integralmente
depositados em juizo.

a.3) R$ 16.201 (Empresa e consolidado), referentes a discussdes relativas ao Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), em
sua maioria no tocante a direito de crédito, estando a maior parte dos processos em andamento perante as Secretarias da Fazenda e Justica
Estadual de Primeira Instancia de Minas Gerais.

a.4)R$11.937 (Empresa e consolidado), referentes a acoes questionando entendimento do INSS no sentido de cobrar contribuicdo previdenciaria
sobre pagamentos feitos pela Companhia a titulo de Participacao nos Lucros e Resultados e de diversas autuacoes do INSS em face de servicos
contratados de terceiros, nas quais o Instituto apurou débitos relativos aos Ultimos 10 anos e autuou a Companhia por entender que a
mesma € solidariamente responsavel. As autuacoes foram mantidas administrativamente, em razao do que a Gerdau Acominas ajuizou acoes
anulatoérias com deposito judicial do respectivo crédito discutido, ao fundamento basico de que houve a decadéncia do direito de constituir
parte dos créditos e que nao ha a responsabilidade apontada.

a.5) R$ 1.198 (Empresa e consolidado), relativos, principalmente, a discussao judicial sobre as majoracoes do FGTS, decorrentes das alteracdes
introduzidas pela Lei Complementar n®110/01. Atualmente, o mandado de seguranca correspondente esta aguardando julgamento do Recurso
Extraordinario interposto pela Empresa. O valor provisionado se encontra depositado judicialmente.

a.6) Os depositos em juizo, que representam ativos restritos da Companhia, sao relacionados a quantias depositadas e mantidas em juizo
até a resolucao das questdes legais correspondentes. Os saldos desses créditos, que em 31/12/2004 representavam RS 39.012 (Empresa e
consolidado), estao classificados como conta redutora da proviséo para contingéncias tributarias reconhecida contabilmente.



b) Contingéncias Trabalhistas

b.1) A Companhia também ¢ parte em acdes judiciais de natureza trabalhista, para as quais, em 31/12/2004, tem provisionado RS 33.316
(Empresa e consolidado). Nenhuma dessas acoes se refere a valores individualmente significativos, e as discussoes envolvem principalmente
reclamacoes de horas extras, insalubridade e periculosidade, entre outros.

b.2) Os saldos dos depdsitos em juizo, que em 31/12/2004 representavam RS 1.964 (Empresa e consolidado), estdo classificados como conta
redutora da provisao para contingéncias trabalhistas reconhecida contabilmente.

¢) Contingéncias Civeis

¢.1) A Companhia também é parte em agdes judiciais decorrentes do curso ordindrio das suas operacdes, de natureza civel, entre essas
incluidas acoes decorrentes de acidentes do trabalho, que representam, em 31/12/2004, RS 7.575 (Empresa e consolidado) como passivo
contingente referente a essas questoes.

¢.2) Os saldos dos depésitos em juizo, que em 31/12/2004 representavam RS 1.207 (Empresa e consolidado), estao classificados como conta
redutora da provisao para contingéncias civeis reconhecida contabilmente.

1) Passivos contingentes nio provisionados

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Gerdau Acominas S.A. é ré em execucao fiscal proposta pelo Estado de Minas Gerais, bem como autora de acao anulatéria que versa sobre
a exportacao de produtos industrializados semi-elaborados. O valor total que Ihe € exigido perfaz RS 225.486. A Companhia nao constituiu
provisao de contingéncia em relacao a tais processos por considerar indevido o tributo objeto das exigéncias, ao entendimento de que seus
produtos nao se enquadram na definicdo de produtos industrializados semi-elaborados, assim definidos em lei complementar federal e,
portanto, nao sujeitos a incidéncia do ICMS.

a.2) Ainda, RS 68.431 estdo sendo exigidos em decorréncia de entendimento da Receita Federal de que operacdes realizadas pela Companhia,
ao abrigo de ato concessério de drawback dado pela DECEX, ndo estaria de acordo com a legislacdo. A Companhia interpds defesa prévia
administrativa, que aguarda julgamento, sustentando a legalidade da operacao. Como o crédito tributario ainda nao foi definitivamente
constituido, e considerando que a operacao que deu origem a mencionada exigéncia se enquadra nas hipoteses previstas para concessao do
regime e, ainda, que o ato concessorio foi deferido apos analise da autoridade administrativa competente, a Companhia entende ser remota
a probabilidade de perda e, por isso, nao constituiu provisao de contingéncia.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Acdo civel movida contra a Gerdau Acominas S.A., tendo por objeto a rescisdo de contrato de fornecimento de escéria e indenizacao por
perdas e danos. O valor da causa, em 31/12/2004, representava aproximadamente RS 37.014.

A Gerdau Acominas S.A. contestou todos os fundamentos e pedidos articulados, e ingressou com reconvencao, pleiteando, assim como a
autora, rescisao contratual e indenizacao por quebra contratual.

OJuiz declarou rescindido o contrato, ja que tal pedido era comum a ambas as partes. Quanto a discussao remanescente, a sentenca entendeu
que houve culpa reciproca e julgou improcedentes os pedidos de indenizacao. Referida decisao foi mantida pelo Tribunal de Alcada de Minas
Gerais (TAMG), sendo que o acordao esta fundado em prova pericial e interpretacao de contrato. O processo foi ao STJ, e retornou ao TAMG
para julgamento de Embargos de Declaracao.

A expectativa da Gerdau Acominas S.A. € de perda remota, pois entende que dificilmente havera modificacao do julgado.

b.2) Uma acdo civel movida por Sul América Cia. Nacional de Seguros contra a Gerdau Acominas S.A. e Banco Westdeustsche Landesbank
Girozentrale, New York Branch (WestLB), tendo por objeto a consignacdo em pagamento do valor de RS 34.383, como forma de quitacdo de
indenizacao de sinistro, que foram depositados em juizo. Alega a seguradora duvida a quem pagar e resisténcia da Empresa em receber e
quitar. A Acao foi contestada, tanto pelo Banco (que alegou nao ter direito sobre o valor depositado, o que afasta a divida levantada pela
Sul América) quanto pela Companhia (que alegou inexisténcia da divida e motivo justificado para recusar recibo de quitacao, ja que o valor
devido pela Sul América é superior ao apontado). Apés a contestacdo, a Sul América argliu vicio de representacao do Banco, questao esta
ja superada, e que determinou o levantamento, em dezembro de 2004, do valor depositado. O processo deve entrar na fase de realizacao de
provas periciais para apuracao do montante devido, principalmente. A expectativa da Companhia, com base na opinido dos seus consultores
legais, € de perda remota e de que a sentenca ira declarar o valor devido dentro do apontado na contestacao.

Também a Gerdau Acominas S.A. ajuizou, anteriormente a acao acima referida, acao de cobranca da quantia reconhecida pelas Seguradoras.
Os processos estao apensos. Nesta acao a expectativa é de éxito da Companhia.

As acoes civeis decorrem do acidente ocorrido em 23/03/2002 com os regeneradores da planta do alto forno da Unidade de Ouro Branco, que
resultou na paralisacao de diversas atividades, com danos materiais aos equipamentos da usina e em lucros cessantes. Os equipamentos, bem como
os lucros cessantes decorrentes do acontecimento, estavam cobertos por apoélice de seguro. O relato do acontecimento, bem como a “reclamacao
de prejuizos”, foi protocolada junto ao IRB - Brasil Resseguros S.A., tendo sido recebido um adiantamento de R$ 62.000 no ano de 2002.

Em 2002, uma estimativa preliminar e conservadora das indenizacoes relacionadas as coberturas de lucros cessantes e danos materiais,
no montante total de aproximadamente R$ 110.000, foi registrada, com base no montante dos custos fixos incorridos durante o periodo de
paralisacao parcial das atividades da usina e dos gastos imediatos a serem entdo incorridos para recuperar, provisoriamente, os equipamentos.
Essa estimativa aproxima-se do valor do adiantamento recebido mais 0 montante proposto pela seguradora como complemento para quitacao
da indenizacao. Posteriormente, novos valores foram acrescidos a discussao, como consta na contestacao da Companhia, embora ainda nao
contabilizados.

A Administracao acredita, com base na opinido de seus consultores legais, que a possibilidade de que eventuais perdas decorrentes de outras
contingéncias possam afetar o resultado das operacoes ou a posicao financeira consolidada da Companhia seja remota.



I1) Ativos contingentes nao provisionados

a) Contingéncias Tributarias

A Companhia e sua controlada Margusa - Maranhao Gusa S.A. possuem expectativa de recuperar créditos-prémio de IPl. A controlada
Margusa - Maranhao Gusa S.A. efetuou pedido administrativo de restituicao, aguardando-se o seu julgamento. A Gerdau Acominas S.A.
impetrou mandado de seguranca requerendo a devolucdo dos créditos, no qual houve a prolacao de sentenca desfavoravel ao entendimento
da contribuinte. Atualmente, o processo aguarda julgamento do recurso de apelacao interposto pela Empresa. A Companhia estima que o
montante do crédito é da ordem de R$ 145.786 (Empresa) e R$ 160.365 (consolidado). Em virtude da incerteza quanto a sua realizacao, o crédito
nao foi reconhecido contabilmente.

19 - PARTES RELACIONADAS
a) Composicao dos saldos de mutuos

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Gerdau S.A............. 51.245 22.606 51.245 22.606
Fundacdo Gerdau.... 1.304 16.795 1.304 16.795
Armafer Servicos de Construgdo Ltda. .....cocevvviieiienne. - 652 - -
Seiva S.A. - Florestas e Industrias 220 1.657 220 1.657
GTL Brasil Ltda. .ovveeiviieiiiciiiieee e - 5.958 - 5.958
Florestal Rio Largo Ltda (8.302) (4.676) (8.302) (4.676)
Metallrgica Gerdau S.A. ..o 381 (3.390) 381 (3.390)
Acominas Com. Imp. E Export. S.A. - Acotrading .. (13.912) (13.921) - -
GTL Financial Corp - (173.885) - (173.885)
Gerdau Internacional Empreend Ltda. ....c..ccoovviiviiinnn, (23.556) (7) (23.556) (7)
Sipar Aceros S.A. e Outras 798 9.902 512 9.622
O A L 8.178 (138.309) 21.804 (125.320)
Receitas (despesas) fiNanCeiras. ... .coiviiiiioiiee it 41 2.840 (1.017) 2.845
b) Operacdes comerciais
EMPRESA - 2004 EMPRESA - 2003
RECEITAS/ CONTAS A CoMPRAS/ CONTAS A
VENDAS DESPESAS RECEBER VENDAS DESPESAS RECEBER
Gerdau S.A. oo - - 193.020 (5.112) -
Acominas Overseas Ltd. (*) 3.633.608 - 671.485 1.711.861 - 352.549
Armafer Servicos de Construgdo Ltda. ............. 256 - - 42 - 114
Gerdau Laisa S.A. oo 62 - 116 - 116
Gerdau Ameristeel Corporation ............cccceenie. - - - 10.506 - -
Sipar Aceros S.A. . 11 - - 14.337 - 7.509
Gerdau AZAS.A. ... 565 - 105 - - -
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A. (**)............ - (8.154) (624)

(*) Transacoes efetuadas em funcdo de operacdes de securitizacao.
(**) Pagamentos de garantias por avais de financiamentos.

¢) Avais concedidos - a Companhia é garantidora das operacdes de vendor da coligada Banco Gerdau S.A., no montante total de RS 68.138, em
31/12/2004.

20 - BENEFiclOos POS-EMPREGO
Considerando todas as modalidades de beneficios a empregados concedidos pela Companhia, a posicao de ativos e passivos € a seguinte, em
31 de dezembro:

EMPRESA CONSOLIDADO

2004 2003 2004 2003

Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamento .........ccccoevvvriiiiiiiiiciiiin, 6.418 7.794 6.418 7.794
TOtAl dO PASSIVO .ttt 6.418 7.794 6.418 7.794

Ativo atuarial ndo reconhecido contabilmente ........coccoviiiiiiiiii 161.240 121.862 161.240 121.154




a) Plano de pensao - beneficio definido

A Companhia e suas controladas co-patrocinam planos de pensao de beneficio definido, que cobrem substancialmente todos os seus
colaboradores (“Plano Acominas” e “Plano Gerdau”).

O Plano Acominas € administrado pela Fundacao Acominas de Seguridade Social - Acos, entidade fechada de previdéncia complementar,
e proporciona complementacao de beneficios previdenciarios aos empregados e aposentados da Unidade Ouro Branco. Os ativos do Plano
Acominas consistem, principalmente, de investimentos em certificados de depdsito bancario, titulos publicos federais, titulos e valores
mobiliarios e iméveis. O Plano Gerdau é administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada, entidade fechada de previdéncia
complementar, e proporciona complementacao de beneficios previdenciarios aos empregados e aposentados das demais unidades da Gerdau
Acominas S.A. Os ativos do Plano Gerdau consistem de investimentos em certificados de depdsito bancario, titulos publicos federais e titulos
e valores mobilidrios.

As contribuicoes dos patrocinadores com plano de pensao nesta modalidade foram de R$12.911em 2004 e RS 8.784 em 2003 para a Companhia
e R$12.957 em 2004 e RS 8.828 em 2003, em termos consolidados.

A composicao da despesa corrente do plano de pensao referente ao componente de beneficio definido € a seguinte:

EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
CUSTO dO SEIVICO COMTEMTE ittt e ettt 20.364 11.365 20.511 11.443
CUSEO A0S JUTDS. ..ttt 64.749 34.200 65.213 34.287
Retorno esperado dos ativos do Plano........ccecciiiiiiiiiiiiiici e (104.382) (51.170) (105.145) (51.220)
AmMOrtizacdo de (ganho) PErda.........occiiiiiiiiiiiiiio e (3.157) (873) (3.224) (873)
Contribuicao esperada dos empregados . ......coveiureiriiriiriit et (4.383) (3.576) (4.383) (3.576)
Custo (beneficio) liquido com plano de pensao (26.809) (10.054) (27.028) (9.939)
A conciliacao dos ativos e passivos dos planos € apresentada a seguir:
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Total das OBFIGACOES ©.vovviirriit ittt (620.166) (527.213) (620.166) (527.977)
Valor justo dos ativos do Plan.. ... iceiiiiii e 873.050 771.482 873.050 771.985
SAIA0 @LVO 1.t 252.884 244.269 252.884 244.008
Perdas (ganhos) nd0o reconhecidos ........cocvioiiiiiiiiiii (102.021) (122.407) (102.021) (122.754)
CUSO O SEIVICO PASSAO. ...ttt 10.377 - 10.377
ALIVO 10tal TIQUIBO .ot 161.240 121.862 161.240 121.254
A movimentacao das obrigacdes atuariais e dos ativos do plano foi a seguinte:
EMPRESA CONSOLIDADO
2004 2003 2004 2003
Variagdo na obrigacdo de beneficio.......ccooiiiiiiiiiii
Obrigacao de beneficio no infcio do eXercicio ........cccvviiiiiiiiiiiiicic e 527.213 333.903 527.977 334.756
CUSEO A0 SEIVICO vttt 20.364 11.365 20.511 11.443
CUSEO 8 JUFOS ettt 64.749 34.200 65.213 34.287
Perda (ganho) atUarial .......oooiiii i 11.474 57.198 10.962 56.944
Pagamento de beneficios ..o (14.874) (12.474) (14.874) (12.474)
Servico passado devido a alteragdo do plano ........oooceviiiiiiiiiiii 10.171 - 10.377
Efeito Incorporacdo/Integragdo operacional ........ccooccvviviiiiiiiiiiiii e 1.069 103.021 - 103.021
Obrigacao de beneficio no final do exercicio 620.166 527.213 620.166 527.977




EMPRESA CONSOLIDADO

2004 2003 2004 2003
Variagdo n0s ativos do Plano......c.uiiiiiii e
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio . 771.482 499.627 771.985 500.079
Retorno dos ativos do Plan0........cciiiiiiiiiiiicce e 97.530 120.249 97.780 120.256
Contribuicdes dos PatroCiNAAOIES ..........cvieiieiieie et 12.911 8.784 12.957 8.828
Contribuictes dos PartiCiPaNTeS ... ..ouviieieieiie et 5.202 4.232 5.202 4.232
Pagamentos de DeNefiCios. .. ..o (14.874) (12.474) (14.874) (12.474)
Efeito Incorporagdo/Integragdo operacional.........ccovevevreiieieiiieoieeieeee e 799 151.064 - 151.064
Valor justo dos ativos do plano no final do eXercicio.........cccoovvvviivieiiiiiiiiiieiceceies 873.050 771.482 873.050 771.985

Como resultado da integracdo operacional ocorrida em 28/11/2003, os passivos e ativos do plano da Gerdau S.A., relativos aos funcionarios
transferidos para a Gerdau Acominas S.A., foram alocados para a nova patrocinadora, tendo sido aprovada, pela a Secretaria de Previdéncia
Complementar, a adesdo da Gerdau Acominas S.A., como patrocinadora dos Planos de Aposentadoria e Aposentadoria Suplementar
administrados pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada.

O método de apuracao da obrigacao atuarial € o Método da Unidade de Crédito Projetada, conforme determinado pela Deliberacao CVM
n° 371/2000.

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa, € o valor nao reconhecido que exceder, em cada
periodo, ao maior dos seguintes limites: (i) 10% do valor presente da obrigacao atuarial total do beneficio definido e (ii) 10% do valor justo
dos ativos do plano. A parcela resultante sera amortizada anualmente com base no tempo médio remanescente de trabalho estimado para
os empregados participantes do plano.

A seguir apresentamos um resumo das premissas adotadas para calculo e contabilizacao do componente de beneficio definido dos planos,
tanto para a Companhia quanto para o consolidado:

PLANO GERDAU PLANO AQOMINAS
Taxa MEdia de deSCONTO ..vvvviiiiiiie et 11,30% 11,30%
Taxa de aumento da remuneracao ..... 9,20% 8,675%
Taxa de retorno esperado dos ativos 12,35% 12,35%
Tébua de mortalidade ..................... GAM 83 (-1 ano) AT-83
Tabua de mortalidade de INVAITAOS.......ooiiiiiiiic RRB 1944 AT-83
Taxa de rotatividagde . o.veiriiiei e Baseada no servico Nula

e no nivel salarial

b) Plano de pensao - contribuicao definida

A Companhia e suas controladas também sao co-patrocinadoras de um plano de pensao com contribuicoes definidas, administrado pela
Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada. As contribuicdes sao efetuadas com base em um percentual da remuneracao dos colaboradores.
O total do custo nesta modalidade foi de R$ 2.661 em 2004 e RS 181 em 2003 para a Empresa e R$ 2.682 em 2004 e RS 195 em 2003 para o
consolidado.

¢) Outros beneficios pés-emprego
A Companhia estima que o saldo a pagar, por conta de indenizacoes para os executivos no momento de sua aposentadoria ou desligamento
é de RS 6.418 (Empresa e consolidado) em 31/12/2004. (RS 7.794 em 2003 - Empresa e consolidado).

21 - PATRIMONIO LiQuipo

a) Capital social - o capital social autorizado em 31/12/2004 é de 200.000.000 acdes ordinarias (200.000.000 em 31/12/2003) e 200.000.000
acdes preferenciais (100.000.000 em 31/12/2003), todas sem valor nominal.

Em 31/12/2004, estdo subscritas e integralizadas 158.633.709 acdes ordinarias (158.633.709 em 31/12/2003) e 17.798 acdes preferenciais (17.798
em 31/12/2003), totalizando o capital social realizado RS 2.340.576 (RS 2.340.576 em 31/12/2003). As acdes preferenciais nao tém direito a voto
e nao podem ser resgatadas, mas participam em igualdade de condicoes em relacao as acoes ordinarias, na distribuicao de lucros.

b) Juros sobre o capital proprio e dividendos - a Companhia efetuou no exercicio o calculo de juros sobre o capital proprio dentro dos
limites estabelecidos pela Lei 9.249/95. O valor correspondente foi contabilizado como despesa financeira para fins fiscais. Para efeito de
apresentacao, esse valor foi demonstrado como dividendos, ndo afetando o resultado. O beneficio fiscal correspondente ao imposto de renda
e contribuicao social no resultado do exercicio foi de RS 101.761. Os acionistas tém direito a receber, em cada exercicio, um dividendo minimo
obrigatorio de 30% do lucro liquido ajustado.



O montante de juros sobre o capital proprio e dividendos creditados no exercicio foi de RS 938.662, conforme estd demonstrado a seguir:

2004 2003

LUCTO 1TQUIAO B0 EXEITICIO 1.ttt 2.483.483 849.843

Realizagdo da reserva de reAVAIACAD .. i..ii ittt - 7.395

Constituicao da reserva legal ... (124.174) (42.492)

Lucro liquido ajustado 2.359.309 814.746

PROVENTOS NO EXERCiCIO

PErioDO NATUREZA R$/acho CREDITO PAGAMENTO 2004 2003

TOAMMESTII ovviiiiiiii e Juros 0,48 30/03/2004 18/05/2004 75.915 -
Dividendos 0,17 30/03/2004 18/05/2004 27.288

20 MMESTIIE oo Juros 0,47 30/06/2004 17/08/2004 74.884 -

Dividendos 0,85 30/06/2004 17/08/2004 134.536 -

3O HMIMESEIE et Juros 0,94 31/07/2004 1711172004 148.498 -

Dividendos 1,08 03/11/2004 1711172004 171.344 -

A2 AMMESTIIE  woviiiiiiiii e Dividendos 1,93 11/02/2005 22/02/2005 306.197 283.986

Juros sobre o capital proprio e dividendos ............cc.ccoeeine 938.662 283.986

% juros/dividendos pagos ou creditados... 40% 35%

Crédito por acdo (R$).... 5,92 1,79

Acbes em circulagdo (mil) 158.651 158.651

O lucro remanescente do exercicio foi destinado a constituicao de reserva estatutaria para investimentos e capital de giro na forma do
estatuto social.

¢) Reserva de Incentivos fiscais

A Companhia constituiu reserva de incentivos fiscais no montante de RS 190.905 por conta da reducdo do imposto de renda sobre o lucro
da exploracao de atividades em unidades localizadas na Regiao Nordeste do Brasil, bem como de beneficios oriundos de financiamento de
imposto estadual.

22 - DEMONSTRACAO DO EBITDA

CONSOLIDADO

2004 2003
LUCTO BIUTO oot 4.240.415 999.967
Despesas com vendas (400.301) (94.702)
Despesas gerais e administrativas (645.510) (174.040)
DEPreCiagies € @MOITIZACOES ..v.ieiuetiieeee ettt e ettt ettt o4ttt e o4 h e e 4ottt e e ettt e et et e et e e 492.433 148.450
BB T D A e 3.687.037 879.675

23 - OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LiQuIDAS

O valor constante na linha outras receitas (despesas) operacionais liquidas refere-se, substancialmente, ao reconhecimento do valor de
RS 102.449 (empresa e consolidado) face ao éxito obtido em processo judicial sobre recolhimentos indevidos de PIS (Programa de Integracéo
Social).

24 - PARTICIPACOES NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participagao dos administradores estd limitada a 10% do lucro liquido societdrio do exercicio, apds o imposto de renda e ao montante
de sua retirada, conforme descrito no estatuto da Companhia; e

b) A participacao dos colaboradores estd vinculada ao alcance de metas operacionais e foi alocada ao custo de producao e despesas gerais
e administrativas, conforme aplicavel.
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PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Gerdau Acominas S.A.

1. Examinamos os balancos patrimoniais da Gerdau Acominas S.A. e os balancos patrimoniais consolidados
da Gerdau Acominas S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2004 e de 2003 e as correspondentes
demonstracoes do resultado, das mutacoes do patrimonio liquido e das origens e aplicacoes de recursos da
Gerdau Acominas S.A. e as correspondentes demonstracoes consolidadas do resultado e das origens e aplicacoes
de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracao. Nossa
responsabilidade € a de emitir parecer sobre essas demonstracoes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil, as quais requerem
que os exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacao das demonstracoes
contabeis emtodos os aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos:
(a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas
contabil e de controles internos da Companhia e suas controladas; (b) a constatacdo, com base em testes, das
evidéncias e dos registros que suportam os valores e as informacdes contabeis divulgados; e (c) a avaliacao
das praticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracao da Companhia, bem
como da apresentacao das demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer que as referidas demonstracdes contabeis apresentam adequadamente, em todos os
aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira da Gerdau Acominas S.A. e da Gerdau Acominas S.A. e suas
controladas em 31de dezembro de 2004 e de 2003 e o resultado das operacdes, as mutacoes do patrimonio liquido
e as origens e aplicacoes de recursos da Gerdau Acominas S.A. dos exercicios findos nessas datas, bem como os
resultados consolidados das operacoes e as origens e aplicacoes de recursos consolidadas desses exercicios, de
acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil.

4.Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracdes contabeis referidas
no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demonstracao do fluxo de caixa, apresentada para propiciar
informacoes suplementares sobre a Companhia e sobre a Companhia e suas controladas, nao € requerida como
parteintegrante dasdemonstracoes contabeis. Ademonstracao dofluxo de caixa foi submetida aos procedimentos
de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido, esta adequadamente apresentada, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacao as demonstracoes contabeis tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 4 de marco de 2005

PRICEWATERHOUSE(OOPERS

Auditores Independentes Carlos Alberto Sousa
CRC 25P000160/0-5 “F" MG Contador CRC 1RJ056561/0-0 - “S" MG





