Mercado de Capitais

RETORNO DIFERENCIADO PARA OS ACIONISTAS

DIVULGACAO: NYSE

E compromisso do Grupo Gerdau crescer com rentabilidade, sem comprometer a lucratividade
dos acionistas nos anos seguintes. A Companhia trabalha para garantir a perpetuidade do
negocio, e, nos Ultimos cinco anos, os dividendos em valor absoluto tém rendido aos acionistas
uma taxa média de 6,0% ao ano na Gerdau S.A. e 10,3% na Metalurgica Gerdau S.A. Além
disso, 0 Grupo busca ampliar a liquidez das acoes de suas companhias por meio da adocao de
novas praticas de governanca corporativa e da listagem em importantes centros financeiros
mundiais. Em 2004, foi a vez da Gerdau Ameristeel, empresa responsavel pelas operacoes
na América do Norte, ingressar na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE). Essas atitudes tém
contribuido para o estabelecimento de uma relacao solida com os 89,2 mil acionistas do
Grupo Gerdau, parceiros na construcao do futuro da Companhia.

EMPRESAS DE CAPITAL ABERTO NO BRASIL

A Metaldrgica Gerdau S.A. e a Gerdau S.A. bonificaram seus acionistas em 2004. A iniciativa
significou 0 aumento da base acionaria e, com isso, maior oportunidade de acesso aos titulos.
A operacao foi realizada a partir da incorporacao de reservas de R$ 1,7 bilhdo ao capital social da
Gerdau S.A. e de RS 384,0 milhdes ao da Metalurgica Gerdau S.A., com a emissao de novas acoes.

O numero de titulos da Gerdau S.A. foi duplicado e atingiu um total de 296,7 milhdes. Na
Metalurgica Gerdau S.A.também ocorreu a duplicacao da quantidade de acoes para 83,2 milhoes,
a partir do aumento de 30,0% sob a forma de bonificacao e 70,0% por desdobramento. Os
investidores passaram, entdo, a ter mais titulos, de acordo com os percentuais de acréscimo
referentes a cada empresa.

Em dezembro, foi realizada uma oferta publica de acoes ordinarias das duas empresas de
capital aberto do Grupo no Brasil para proporcionar maior liquidez e valorizacao no mercado
de capitais. Foram ofertadas, em leildo, 10,1% das acoes ordinarias da Metallrgica Gerdau
S.A. e 10,0% da Gerdau S.A,, o que corresponde a 2,8 milhoes e 10,3 milhdes de titulos,
respectivamente. As acoes da Metalurgica Gerdau S.A. pertenciam a Gersul Empreendimentos
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Imobiliarios Ltda., holding dos controladores do Grupo. Os titulos da Gerdau S.A.
eram da Metalurgica Gerdau S.A. e da Santa Felicidade Comércio, Importacao e
Exportacao de Produtos Siderurgicos Ltda., subsidiaria integral da Metallrgica
Gerdau S.A. Foram vendidos 1,4 milhdo de acoes da Metalurgica Gerdau S.A,
equivalentes a R$ 75,1 milhoes, e 10,3 milhoes de acoes da Gerdau S.A, o0 que
corresponde a R$ 412,1 milhoes.

Ao longo do exercicio, a remuneracao aos acionistas da Metalurgica Gerdau
S.A. somou RS 433,9 milhdes (+152,1%) e aos da Gerdau S.A., RS 858,8 milhdes
(+144,5%). Esta remuneracao representa um retorno sobre a cotacao das acoes
(dividend yield), em 31 de dezembro, de 7,8% na Metallrgica Gerdau S.A. e de
6,1% na Gerdau S.A. Neste periodo, a valorizacao das acoes foi de 122,7% e 66,2%,
respectivamente.

O pagamento de dividendos e juros sobre o capital teve como base o lucro liquido
auferido no exercicio. Na Metaldrgica Gerdau S.A., o resultado atingiu R$ 1,4 bilhdo
(R$17,42 por acdo) e na Gerdau S.A., RS 2,8 bilhdes (RS 9,59 por acao).

Na Bolsa de Valores de Sao Paulo, as acoes da Metallurgica Gerdau S.A. tiveram
uma movimentacao 260,4% maior, de RS 2,1 bilhdes. Foram realizados 63,2 mil
negocios, 0s quais superaram em 195,1% os do exercicio anterior. A média diaria
das negociacoes evoluiu de RS 2,2 milhoes em 2003 para RS 7,2 milhoes.

Ja as acoes da Gerdau S.A. movimentaram, na Bolsa de Valores de Sao Paulo,
RS 7,2 bilhdes em 224,0 mil negocios, apresentando uma expansao de 185,2% e
116,2%, respectivamente. Como resultado, a média diaria de negociacao chegou
a RS 25,9 milhdes, contra RS 9,8 milhdes no exercicio anterior.

A negociacao dos American Depositary Receipts (ADRs) da Gerdau S.A. na Bolsa de
Valores de Nova York somou recursos da ordem de US$ 1,3 bilhdo, equivalentes a uma
média diaria de USS$ 5,1 milhdes. Na Bolsa de Valores de Madri (Latibex), as acoes da
empresa tiveram presenca diaria nos pregoes e movimentaram € 6,2 milhoes.
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EMPRESA DE CAPITAL ABERTO NO CANADA

Aestréiada Gerdau Ameristeel na Bolsa de Valores de Nova York em 2004 marcou um novo patamar de liquidez
para suas acoes. A partir do més de outubro, quando seus titulos passaram a fazer parte da NYSE, até o final
de dezembro, o total de negociacoes chegou a US$ 107,5 milhoes, o que representa um volume médio diario
de US$ 2,6 milhoes. Além disso, a listagem nos Estados Unidos contribuiu para aumentar as negociacoes na
Bolsa de Valores de Toronto, onde a Gerdau Ameristeel possui seus papéis listados desde 2002. Nos primeiros
nove meses de 2004, a média diaria de transacoes na Bolsa de Valores de Toronto era de US$ 871 mil e chegou
a US$ 5,9 milhoes no ultimo trimestre, nimero que também considera as negociacoes na NYSE.

A Gerdau Ameristeel é a segunda companhia do Grupo a ter acdes listadas no principal centro financeiro
mundial. A Gerdau S.A., uma das companhias de capital aberto no Brasil, foi listada em 1999.

AGerdau Ameristeel realizou duas capitalizacoes ao longo do exercicio. A primeira foi em abril, quando ocorreu a
subscricao de 26,8 milhoes de acoes ordinarias, totalizando aproximadamente US$ 100 milhdes. A controladora
da empresa, a Gerdau S.A, adquiriu os titulos ao preco unitario de Cdn$ 4,90, gerando recursos para financiar
novos equipamentos e capital de giro, assim como reduzir o endividamento.

No més de novembro, a Gerdau Ameristeel concluiu uma oferta publica de 78,8 milhdes de acdes ordinarias,
obtendo USS 370 milhdes. Foi a primeira captacao internacional da companhia via emissao de acoes e teve
como objetivo obter recursos para a compra dos ativos da North Star Steel, ampliar a base de acionistas nos
Estados Unidos e aumentar a liquidez dos papéis.

A Gerdau S.A. apos a participacao nas duas operacoes de oferta de acoes, passou a deter 66,5% do capital
social da Gerdau Ameristeel.

A receita liquida da empresa, ajustada as normas contabeis brasileiras, alcancou RS 8,9 bilhdes em 2004, e o
lucro foi de RS 896,3 milhdes. Com isso, o Conselho de Administracao da companhia decidiu realizar o pagamento
trimestral de dividendos aos acionistas a partir de 2005. Em marco foram pagos USS$ 0,02 por acao aos detentores
dos titulos em 16 de fevereiro. Esse valor refere-se ao primeiro trimestre de 2005 e soma USS 6,1 milhoes.

RELACIONAMENTO COM ACIONISTAS, INVESTIDORES E ANALISTAS

O Grupo Gerdau pauta o seu relacionamento com acionistas, analistas de investimentos e investidores pela
transparéncia e pela agilidade no atendimento as demandas do mercado. Em 2004, realizou seis reunioes na
Associacdo dos Analistas e Profissionais de Investimento do Mercado de Capitais (Apimec) - as quais reuniram
870 pessoas e também foram transmitidas em tempo real pela Internet. Além disso, sua equipe da area de
relacoes com investidores participou de 280 encontros individuais com profissionais do Brasil, América do Norte
e Europa. Realizou oito teleconferéncias sobre os resultados trimestrais em portugués e em inglés, as quais
reuniram um publico superior a 800 participantes.

Retorno total aos acionistas é a
valorizacao em ddlar das acoes no
periodo indicado, assumindo-se que os
dividendos distribuidos foram

METALURGICA GERDAU reinvestidos em acdes da mesma

GERDAU empresa.

BELGO -
Fontes: Bloomberg e Economatica
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BASE ACIONARIA
Adistribuicdo geogréfica da base aciondria do Grupo Gerdau em 2004 era a seguinte:

Em %

BRASIL 89,2 712 66,5
AMERICA DO NORTE 8,7 18,5 335
EUROPA 13 34

OUTROS 08 09

100,0 100,0 100,0

Fonte: Registros de acionistas do Banco Custodiante e da Bolsa de Valores de Sao Paulo. Todos os acionistas detentores de ADRs sdo considerados norte-americanos.
Participacoes acionarias superiores a 5,0% do capital votante foram devidamente informadas a CVM.

NUMERO DE ACOES

O ntmero total de acdes da Metaltrgica Gerdau S.A.em 31/12/2004 era de 82.486.790 acoes, sendo 27.722.930 ordinarias e 54.763.860 preferenciais.
Na Gerdau S.A., esse nimero era de 295.134.822 acdes, sendo 102.936.448 ordinarias e 192.198.374 preferenciais. A Gerdau Ameristeel Corp. tinha
304.028.122 acdes ordindrias em 31/12/2004.

PRECO DAS ACOES
BoLsA DE VALORES DE SAO PAULO (BOVESPA)

EMR$ 2004 2003 2002 2001 2000 2004 2003 2002 2001 2000
MAXIMA 67,40 30,41 1,58 6,18 6,97 51,34 29,02 12,01 728 814
MINIMA 29,54 10,48 593 3,86 429 24,29 10,09 6,87 3,88 4,01
FINAL DO ANO 6740 30,27 1,58 570 519 4750 28,57 1,35 6,53 509
EM R$ MILHOES

VALOR DE MERCADO 5.559,6 2.684,1 11311 664,5 679,6 14.018,9 8.887,6 3.751,1 23089 19398

Dados ajustados por proventos. Fonte: Economatica

BoLsa DE VALORES DE NovA YORK (NYSE)

Em US$ 2004 2003 2002 2001 2000
MAXIMA 18,20 10,23 539 450 596

MINIMA 796 30 2,65 1,80 3,03

FINAL DO ANO 18,00 [0All 3,42 3,74 3,27

EM US$ MILHOES

VALOR DE MERCADO 5.340,7 2.755,3 1.013,8 1.102,0 964,7

Fonte: Bloomberg

BoLsA DE VALORES DE MADRI (LATIBEX)

Em€ 2004 2003 2002* 2001 2000
MAXIMA 19,95 16,77 732

MINIMA 721 573 6,42

FINAL DO ANO 13,06 16,77 6,90

EM € MILHOES

VALOR DE MERCADO 2.530,7 1.624,8

* Cotagdes a partir de 02/12/2002. Fonte: Bloomberg



BoLsA DE VALORES DE TORONTO

Em CoN$ 2004
MAXIMA 8,35
MINIMA 475
FINALDO ANO 8,08
EM CON$ MILHOES

VALOR DE MERCADO 2.384,9

2003
4,76
139
4,69

929,0

2002* 2001
3,30 - -
187 = =
231

457,6 - -

* Cotacdes a partir de 28/10/2002. Fonte: Bloomberg

INDICADORES POR ACAO

EM R$ MILHOES 2004 2003 2002
DIVIDENDOS PAGOS 434 72 140

LUCRO LIQUIDO 1437 575 434

LUCRO LIQUIDO

AJUSTADO 1365 546 412

Em %

PAY-OUT 318 315 34,0
YIELD 78 6,2 12,4

EMR$

LUCRO POR ACAO 1742 13,88 20,87
VALOR PATRIMONIAL

POR AGAO 35,90 4758 75,80

2001
123
253
234

52,6
170

12,18

63,90

2000
57
218

174

328
79

10,48

55,71

2004 2003 2002 2001 2000
859 351 266 164 125
2831 1137 799 464 393
2690 1.080 763 461 382
319 325 34,9 356 325
6 3,9 A 6,3 6
9,59 768 700 4,09 346
20,58 27,89 28,86 3,66 2084

* Inclui 0 pagamento de dividendo complementar ndo-recorrente.

As acoes das empresas passaram a ser negociadas por unidade a partir de 2003. Dados anteriores sdo calculados por lote de 1.000 acoes.

Pay-out € o resultado da divisao do dividendo pago pelo lucro liquido ajustado de cada ano.
Yield € a divisao do dividendo pago por acdo pela cotacdo do Ultimo dia do ano.

RELACIONAMENTO DE LONGO PRAZO COM OS ACIONISTAS






