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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)
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ATIVO
Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE
Disponibilidades e aplicagdes finanCeiras. ... nota 5 49.312 95.800 5.395.463 2.003.945
Clientes nota 6 - - 2.101.137 2.564.192
Estoques . nota 7 - - 4.018.629 4.236.642
Créditos tributérios nota 8 6.181 11.247 206.714 251.858
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos nota 9 - - 152.283 329.797
Dividendos a receber nota 11 80.163 120.508 - -
Outras contas a receber. 1.969 3.801 303.942 267.058
Total do CIrCUIANEE ... 137.625 231.356 12.178.168 9.653.492
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Partes relacionadas ... nota 21 - - 171 1231
Créditos trDULANIOS oo nota 8 - - 242792 69.992
Deposito para futuro investimento em participacdes societérias... nota 4 - - 34.703 182.158
Imposto de renda e contribuic&o social diferidos nota 9 14.819 9702 472.417 623.722
Depositos judiciais e outros nota 10 2.725 3.189 165.657 185.983
Total do realizavel @ [oNgO Prazo ... 17.544 12.891 915.740 1.063.086
PERMANENTE
Investimentos. nota 11 3.925.401 3.018.021 113.216 112.547
Imobilizado nota 12 1448 1593 8.694.958 7.928.973
Diferido..... nota 13 - - 61.041 33.858
Total do permanente.. 3.926.849 3.019.614 8.869.215 8.075.378
TOLA! O @EIVO. oo 4.082.018 3.263.861 21.963.123 18.791.956

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis

PASSIVO
Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
CIRCULANTE
FOPNECEAOMES ... 12 63 1.665.862 1.921.424
Empréstimos e financiamentos .. nota 14 - - 1.329.651 2.027.865
Debéntures nota 15 - - 2719 2.986
Impostos e contribuigdes sociais a recolher. nota 18 464 2.247 312.359 391.185
Partes relacionadas nota 21 137 266 - -
Imposto de renda e contribuicdo social diferidos nota 9 - - 86.879 180.166
Salarios a pagar - 4.218 271.855 259919
Dividendos a pagar nota 24 85.082 158.374 209.683 338.972
Outras contas a pagar. 13.5682 10.630 324.466 222.741
Total do CIPCUIBNTE ... 99.277 175.798 4.203.474 5.345.258
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamentos ... nota 14 - - 5.352.420 3.490.374
Debéntures nota 15 - - 679.186 573.504
Provisdo para contingéncias nota 20 664 664 192.858 240.964
Imposto de renda e contribuigéo social diferidos .. nota 9 86.619 85.540 613.920 699.119
Beneficios pés-emprego nota 22 - - 263.778 294.478
Outras contas a pagar nota 23 35.890 40.825 282.584 292.664
Total do exigivel a longo prazo. 123173 127.029 7.384.746 5.591.103
PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES .................. - - 6.515.335 4.894.561
PATRIMONIO LIQUIDO
Capital SOCIAN ... nota 24 2.496.000 1.664.000 2.496.000 1.664.000
Reservas de capital .. 10.842 10.842 10.842 10.842
Reservas de lucros ... 1.352.166 1.285.632 1.352.166 1.285.632
Lucros acumulados 560 560 560 560
Total do patriménio liquido. 3.859.568 2.961.034 3.859.568 2.961.034
PATRIMONIO LiQUIDO INCLUINDO NAO CONTROLADORES................... - - 10.374.903 7.855.595
TOEAl O PASSIVO ..o 4.082.018 3.263.861 21.963.123 18.791.956

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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METALURGICA GERDAU S.A.

DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA 0S
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
RECEITA DE VENDAS - - 25.485.818 23.407.573
Impostos incidentes sobre as vendas. - - (2.642.225) (2.456.568)
Fretes e descontos - - (1.597.845) (1.353.743)
RECEITA LIQUIDA DE VENDAS .. nota 30 - - 21.245.748 19.597.262
CUSTO DAS VENDAS . - - (15.519.861) (13.352.238)
LUCRO BRUTO - - 5.725.887 6.245.024
DESPESAS COM VENDAS.... - - (514.443) (455.175)
RECEITAS FINANCEIRAS . nota 17 7.360 10.239 483.231 249.261
DESPESAS FINANCEIRAS e nota 17 (4.893) (6.852) (441.080) (397.642)
DESPESAS GERAIS E ADMINISTRATIVAS
Honoréarios dos administradores ... (2.248) (3.168) (34.624) (50.654)
Despesas geraiS ..., (9.647) (28.891) (1.132.456) (1.000.299)
RESULTADO DA EQUIVALENCIA PATRIMONIAL ... nota 11 1.281.519 1.342.842 (157.903) (344.628)
OUTRAS RECEITAS (DESPESAS) OPERACIONAIS LIQUIDAS. nota 27 4.684 96 140.383 191.043
LUCRO OPERACIONAL 1.276.775 1.314.266 4.068.995 4.436.930
RECEITAS (DESPESAS) NAQ OPERACIONAIS LIQUIDAS.. nota 28 - 170.953 304.738 144102
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS E PAHTICIPACE)ES 1.276.775 1.485.219 4.373.733 4.581.032
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTFHBUIC/&O SOCIAL nota 9
Corrente (2.982) (2.624) (932.420) (957.000)
Diferido 4,038 (42.352) (142.882) (238.405)
PARTICIPACAQ DOS ADMINISTRADORES.. . nota2s (2.247) (3.168) (29.587) (44.530)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA PAHTICIPAQAO DOSs
ACIONISTAS NAO CONTROLADORES ..........oooooooooooeeiecccoeeeeeeeeeeee 1.275.584 1.437.075 3.268.844 3.341.097
PARTICIPACAQ DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES...................... (1.993.260) (1.904.022)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO.... 1.275.584 1.437.075
Lucro por agéo - R$ 10,34 17,42
Valor patrimonial por ag&o - BS .. 31,30 35,90

As notas explicativas da administragéo sao parte integrante das Demonstragdes Contabeis

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DOS

METALURGICA GERDAU S.A.

RECURSOS PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
ORIGENS DOS RECURSO0S
Das operacgoes:
Lucro liquido dO EXEIrCICIO. ... 1.275.584 1.437.075 3.268.844 3.341.097
Despesas/receitas que ndo afetam o capital circulante:
Depreciagtes e amortizagoes ...... 145 145 838.760 766.819
Custo do ativo permanente baixado .. - 79.158 38.332 360.816
Resultado da equivaléncia patrimonial nota 11 (1.281.519) (1.342.842) 157.903 344.628
Ganho na variagao de participaGa0. ... - (125.969) (305.839) -
Variagdes monetérias e cambiais sobre dividas a longo prazo..... - 3707 241.343 (131.822)
Variagdes monetarias sobre créditos a longo prazo .. - - - (526)
Originado pelas operacoes (5.790) 51.274 4.239.343 4.681.012
De terceiros:
Aumento de capital/variagdo nas acdes em tesouraria ............. nota 24 (12.992) (14.441) 520.048 451704
ContribuigBes recebidas para reservas de capital . - 32.666 29.785 16.246
Aumento (reducgao) do exigivel a longo prazo (3.855) 183 1735534 768.045
Capital circulante liquido de empresas consolidadas - - 22.965 -
Efeito do cambio s/capital circ. de empresas do exterior ... - - (282.861) (86.946)
Capital circulante liquido - aquisicao de ativos - - 111.818 669.445
Dividendos néo incluidos nas rendas do exercicio nota 11 382.777 404.325 3.964 -
Total das OPIGENS ... 360.140 474.007 6.380.596 6.499.506
APLICACOES DOS RECURSOS
Em investimentos 8.638 3.214 64.313 41619
Aquisigao de ativos... - - - 924.457
No imobilizado ... - - 1.641.230 1.262.707
No diferido ... - - 27.905 18.654
Aumento (reducéo) do realizavel a longo prazo 4.653 (5.254) 27.453 (13.500)
Dividendos/juros sobre o capital préprio ... nota 24 364.059 433.879 953.235 966.119
Total das aplicagdes .. 377.350 431.839 2.714.136 3.200.056
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO . (17.210) 42.168 3.666.460 3.299.450
Capital circulante:
NO INICIO A0 EXEINCICIO oo 55.558 13.390 4.308.234 1.008.784
No final do exercicio 38.348 55.558 7.974.694 4.308.234
VARIACAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO .. (17.210) 42.168 3.666.460 3.299.450

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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METALURGICA GERDAU S.A.

DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LiQUIDO
PARA 0S EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

Total do
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Reserva para investimentos

e capital de giro............

Dividendos propostos.
Saldos em 31 de dezembro de 2005.........

0 capital Proprio ..o
Saldos em 31 de dezembro de 2004.......

Reserva para investimentos
e capital de gird.......ooe
Dividendos/juros sobre
Assembléia Geral:
Reserva legal.

Assembléia Geral:
Reserva 18gal ...

Saldos em 31 de dezembro de 2003....

Lucro liquido do exercicio

Aumento de capital ..
Subvengoes para investimentos

Acdes em tesouraria........
Destinagdes propostas a

Acdes em tesouraria.....

Lucro liquido do exercicio.......
Aumento de capital ...

Destinagdes propostas &

INFORMAGAO SUPLEMENTAR

DEMONSTRAGAO DO FLUXO DE CAIXA PARA 0S EXERCICIOS

FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS)

METALURGICA GERDAU S.A.

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
Lucro [[quido dO EXErCICIO ... 1.275.584 1.437.075 3.268.844 3.341.097
Equivaléncia patrimonial nota 11 (1.281.519) (1.342.842) 157.903 344.628
Provisdo para riscos de crédito.. - - (12.339) 7.647
Ganho (perda) na alienagao de imobilizado - - 10.642 9.058
Ganho (perda) na alienag&o/incorporagéo de investimentos - (170.953) (317.827) (164.058)
Variages monetérias e cambiais V... 4.422 5198 (77.587) (94.087)
Depreciacdes e amortizagdes 145 145 838.760 766.819
Imposto de renda e contribuigdo social . (9.809) 47.393 43.656 505.551
Juros sobre a divida 4 778 473421 412152
Contingéncias/depdésitos judiciais (372) (940) (67.216) 4351
Variagdo de contas a receber de clientes .. - - 492.287 (720.363)
Variagao nos estoques - - 144.981 (1.402.408)
Variacdo de fornecedores . (51) 58 (128.858) 477.292
Outras contas da atividade operacional 1.233 (33.737) 134.564 (100.288)
Caixa liquido da atividade operacional (10.363) (57.825) 4.961.231 3.387.391
Aquisicdo/alienacao de imobilizado - - (1.641.230) (1.173.491)
Acréscimo de diferido - - (27.905) (18.0086)
Aquisicdo/alienagao de investimentos. (8.791) 155.144 (129.282) 362.905
Aquisicado de ativos - - - (924.457)
Recebimento de dividendos/juros sobre o capital proprio ... 434156 351.884 - -
Aplicacéo de caixa em investimentos 425.365 507.028 (1.798.417) (1.753.049)
Fornecedores de imobilizado - - (28.636) 144573
Financiamento do capital de giro.... (8.549) (7.778) 1.175.121 (133.006)
Debéntures - (586) 12.235 85.305
Aportes de financiamentos do ativo permanente - - 711.495 762.766
Amortizacdo de financiamentos do ativo permanente . - - (476.266) (677.357)
Pagamento de juros de financiamentos... (4) - (426.284) (379.801)
Mutuos com partes relacionadas (129) 2.839 11.590 35.944
Aumento de capital/variagdes nas agdes em tesouraria................ nota 24 (12.992) (14.441) 520.048 451704
Pagamento de dividendos/juros sobre o capital préprio
e participagdes...... (439.816) (358.623) (1.102.601) (853.710)
Caixa liquido da atividade financeira (461.490) (378.589) 396.702 (563.582)
Variagdo No saldo dO CAIXA ... (46.488) 70.614 3.559.516 1.070.760
Saldo do caixa
No inicio do exercicio nota 5 95.800 25.186 2.003.945 1.015.726
Atualizagdo do caixa inicial. - - (210.426) (82.541)
Saldo inicial de empresas consolidadas no exercicio. - - 42.428 -
No final do exercicio nota 5 49.312 95.800 5.395.463 2.003.945

W nclui ganho e/ou perda de swap.

As notas explicativas da administragéo séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.



METALURGICA GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAGAO AS DEMONSTRAGOES
CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004

(VALORES EXPRESSOS EM MILHARES DE REAIS,

EXCETO QUANDO ESPECIFICADO)

1 - CONTEXTO OPERACIONAL

Metalurgica Gerdau S.A., com sede em Porto Alegre, Estado do Rio Grande do Sul, € uma Empresa holding integrante do
Grupo Gerdau, dedicado, principalmente, a producao de agos longos comuns e especiais e a comercializacao de produtos
siderurgicos em geral (planos e longos), através de usinas localizadas no Brasil, Uruguai, Chile, Canada, Argentina, Colémbia
e Estados Unidos.

O Grupo Gerdau tem uma capacidade instalada de 16,5 milhdes de toneladas de aco bruto por ano, produzindo ago em
fornos elétricos, a partir de sucata e ferro-gusa adquiridos, em sua maior parte, na regido de atuacdo de cada usina
(conceito de mini-mill), bem como produzindo aco a partir de minério de ferro (em altos-fornos e via reducao direta), além
de possuir uma unidade voltada exclusivamente & producao de acos especiais. E o maior reciclador de sucata da América
Latina e est4 entre os maiores do mundo.

O mercado mais importante é o setor industrial, onde fabricantes de bens de consumo, tais como automaoveis e aparelhos
para uso doméstico e comercial, utilizam basicamente perfis nas varias especificacdes disponiveis, seguindo o setor da
construcao civil, gque demanda grande volume de vergalhGes e arames para concreto. Também sédo bastante numerosos

os consumidores de pregos, grampos e arames, muito utilizados na agropecuéria.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstracoes Contabeis foram elaboradas e apresentadas de acordo com as praticas contébeis adotadas no Brasil,
com base nas disposicoes contidas na Lei das Sociedades por Agbes e normas expedidas pela Comissao de Valores
Mobiliarios - CVM.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Aplicagdes financeiras - as aplicacdes financeiras estéo registradas aos valores de custo acrescidos dos rendimentos
auferidos até a data das Demonstracdes Contéabeis, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras
e nao superam o valor de mercado;

b) Clientes - estdo apresentados a valores de realizacao, sendo que os valores a receber de clientes no mercado externo
estdo atualizados com base nas taxas de cambio vigentes na data das Demonstracdes Contébeis. A provisdo para riscos
de crédito foi calculada com base na anélise de risco dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacao
individual dos clientes, a situacdo do grupo econémico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a avaliagao
dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre os valores a receber;

c) Estoques - 0s estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o mercado e o custo médio de producéo ou preco
médio de aquisicao;

d) Investimentos - s@o avaliados pelo método de equivaléncia patrimonial, e o resultado dessa avaliacdo tem como
contrapartida uma conta de resultado operacional. Ganhos ou perdas de capital decorrentes de variagdo no percentual
de participagdo das empresas investidas sdo contabilizados como resultado ndo operacional;

e) Imobilizado - ¢ avaliado ao custo e deduzido das respectivas depreciacdes. A depreciacdo é calculada pelo método
linear, as taxas descritas na nota explicativa n® 12, que levam em consideracao a vida Util estimada dos bens. Os encargos

financeiraos sobre empréstimos que estao financiando obras em andamento s&o apropriados ao custo das mesmas;

METALURGICA GERDAU S.A.

f) Diferido - as amortizacdes sdo calculadas pelo método linear sobre o custo, em taxas determinadas em funcéo da
producao dos prgjetos implantados em relagao as suas capacidades instaladas;

g) Empréstimos e financiamentos - estdo demonstrados pelo valor de contratacao, acrescidos dos encargos pactuados,
gue incluem juras, atualizagdo monetéaria ou cambial incorridos. As operagoes de swap, que estao vinculadas a contratos
de financiamentos, sao classificadas juntamente com as operacdes que lhes deram origem;

h) Imposto de renda e contribuigdo social - 0 imposto de renda e a contribuicdo social correntes e diferidos foram
apurados em conformidade com a legislagao vigente;

i) Beneficios pés-emprego - 0s compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensdo e aposentadoria e
0s compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia médica sa@o provisionados, conforme procedimentos
previstos na Deliberacdo CVM n° 371/00, com base em célculo atuarial elaborado anualmente por atuério independente,
de acordo com o método da unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel,
sendo os custos referentes ao aumento do valor presente da obrigacao, resultante do servigo prestado pelo empregado,
reconhecidos durante o perfodo laborativo dos empregados.

0O método da unidade de crédito prgjetada considera cada perfodo de servigo como fato gerador de uma unidade adicional
de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigacao final. Adicionalmente, sédo utilizadas outras premissas
atuariais, tais como estimativa da evolugdo dos custos com assisténcia médica, hipéteses biolégicas e econémicas e,
também, dados histéricos de gastos incorridos e de contribuicdo dos empregadas;

j) Outros ativos e passivos circulantes e a longo prazo - sdo demonstrados pelos valores de realizacao (ativos) e pelos
valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel, dos correspondentes encargos e variagoes monetarias
incorridos (passivos);

k) Partes relacionadas - os contratos de mituos entre as empresas no Brasil sdo atualizados pela taxa média ponderada
de captacdo no mercado. Os contratos com empresas no exterior sdo atualizados por encargos (LIBOR mais 3% a.a.) mais
variacdo cambial. As transagdes de compras e vendas de insumos e produtos sdo efetuadas em condigdes e prazos iguais
as transagoes com terceiros nao relacionados;

1) Apuracao do resultado - o resultado & apurado pelo regime de competéncia;

m) Uso de estimativas - na elaborac@o das Demonstracdes Contébeis é necessério utilizar estimativas para contabilizar
certos ativos, passivos e outras transacoes. As Demonstracdes Contébeis incluem, portanto, estimativas referentes a
selecdo da vida Util do ativo imobilizado, provisdes necessérias para passivos contingentes, determinactes de provisoes
para imposto de renda e outras similares;

n) Investimentos em meio ambiente - o0s gastos relacionados ao atendimento de regulamentos ambientais s@o
considerados como custo de produgao ou capitalizados quando incorridos;

o) Conversdo de saldos em moeda estrangeira - o critério para conversao dos saldos ativos e passivos das operagées em
moeda estrangeira consiste na converséo para moeda nacional (R$) & taxa de cdmbio vigente na data de encerramento
das Demonstracdes Contéabeis, relativamente as contas de ativos e passivos e a taxa média trimestral relativamente as
contas de resultado; e

p) Informacdes adicionais as Demonstragdes Contabeis - com o ohjetivo de propiciar informacdes adicionais, esta sendo
apresentada a demonstracdo do fluxo de caixa, preparada de acordo com as Normas e Procedimentos Contabeis -

NPC 20 emitida pelo Instituto dos Auditores Independentes - IBRACON.
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METALURGICA GERDAU S.A.

4 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

a) As Demonstragtes Contébeis consolidadas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 foram elaboradas de acordo com
as praticas contébeis adotadas no Brasil, com base nas disposigdes contidas na Lei das Sociedades por Agbes e normas
expedidas pela Comissdo de Valores Maobilidrios - CVM, abrangendo as Demonstragdes Contabeis da Metallrgica Gerdau

S.A. e suas controladas, direta ou indiretamente, relacionadas a seguir:

Percentual de Patriménio Percentual de participacao
Empresa consolidada consolidagéao liquido Capital total Capital votante
GEPAAU SUA. e 100 8.042.186 44,81 75,73
Gerdau Ameristeel Corporation e subsidiarias (*) 100 3.747.086 66,78 66,78
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - Grupo Gerdau ........ 100 3.229.356 100,00 100,00
Gerdau GTL SPain SiL. e 100 3.227.984 100,00 100,00
Gerdau Agominas S.A. ... 100 3.094.596 89,55 89,56
Gerdau Agos Longos S.A.. 100 2.494.218 89,65 89,56
Gerdau SEEEI INC. .o 100 2.245.575 100,00 100,00
Gerdau América do Sul Participagdes S.A 100 736.422 90,64 90,65
AXOD SUA. o 100 591.809 100,00 100,00
Gerdau Chile Inversiones LEda. ... 100 585.644 99,99 99,99
IndUstria Del Acero S.A. - INdAC ..o 100 585.501 99,98 99,98
Santa Felicidade Com. Imp. e Exp. de Produtos Siderdrgicos Ltda.... 100 579.602 100,00 100,00
Gerdau Comercial de AGOS S.A ..o 100 530.031 89,55 89,56
Gerdau Aza SA. . 100 487.953 100,00 100,00
Gerdau Agos Especiais S.A. 100 447912 89,55 89,66
Diaco S.A. e subSIdIArias (**) ..o 100 276.382 57,11 57,11
Seiva S.A. - Florestas e Industrias 100 237.380 97,06 99,73
Iltaguaf Com. Imp. e Exp. Ltda. ... 100 224.654 100,00 100,00
APBMAC SUA. e 100 142.328 100,00 100,00
GTL Equity Investments Corp. 100 142.267 100,00 100,00
Sipar Aceros S.A ... 100 95.356 89,50 88,87
Sipar Gerdau INVErSioNES S.A. e 100 84.754 83,77 83,77
Margusa - Maranhdo Gusa S.A. 100 83.978 100,00 100,00
Gerdau Laisa S.A. ... 100 71.815 99,90 99,90
BaANCO GErdaU S.A. e 100 40.540 99,00 99,00
Acominas Com. Imp. Exp. S.A.- Agotrading .. 100 22.565 100,00 100,00
Salomon Sack SA. 100 22.043 99,00 99,00
Gerdau Agominas Overseas LEd. ... 100 16.016 100,00 100,00
Siderurgica Del Pacifico S.A 100 13.524 100,00 100,00
Distribuidora Matco S.A....... 100 12.281 99,00 99,00
Armacero Industrial y Comercial SA ..o 50 10.566 50,00 50,00
Aceros Cox Comercial SA. . 100 10.293 99,00 99,00
Siderco S.A. 100 7.223 100,00 100,00
Florestal 1Eacambira S.A. ..o 100 6.624 100,00 100,00
GTL Financial COrP. ..o 100 4.349 100,00 100,00
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company .. 100 367 100,00 100,00
GTL Trade FINGNCE INC. oo 100 23 100,00 100,00
Dona Francisca ENergética SA. ..o 52 (4.753) 51,82 51,82

(*) Subsidiarias:

Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc., Gerdau USA Inc., AmeriSteel Bright Bar Inc., Gerdau AmeriSteel US Inc., Gerdau Ameristeel Perth Amboy Inc., Gallatin Steel Company
(50%) e Gerdau Ameristeel Sayreville Inc.

(**) Subsidiarias

Ferrer Ind. Corporation, Laminados Andinos S.A., Laminadora Diaco S.A. e Ferrofigurados Lasa S.A. (55%).

b) Na elaboracdo das Demonstracdes Contabeis consolidadas, merecem destaque as seguintes préaticas:

1) Metallurgica Gerdau S.A. e suas controladas adotam préticas contabeis uniformes para o registro de suas operagoes e
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avaliacdo dos elementos patrimoniais, sendo que as Demonstracdes Contabeis das empresas do exterior foram adaptadas
as praticas contébeis adotadas no Brasil e convertidas pela cotagdo do cémbio vigente na data de encerramento das
Demonstragées Contabeis, relativamente as contas de ativos e passivos. As contas de resultado foram convertidas pela
cotacdo média do cdmbio trimestralmente;

1l) Os saldos das contas patrimoniais e de resultados decorrentes de operacoes entre empresas consolidadas estéo
devidamente eliminados; e

1) As participactes de acionistas n&o controladores nas sociedades controladas apresentam-se destacadas.

c) Durante o exercicio findo em 31/12/2005, ocorreram as seguintes principais operacoes:

1) Como parte do processo de Reorganizacd@o Societéria das empresas Gerdau, a Assembléia Geral Extraordinaria de
09/05/2005 da controlada Gerdau Agcominas S.A., aprovou a incorporacao da Gerdau Participacdes S.A.. O acervo liquido
ajustado, nos termos da Instrucao CVM n°® 349/01, correspondente aos ativos e passivos transferidos para a Gerdau

Acominas S.A, em fungdo da incorporacao, foi de R$ 1.224.646, com a seguinte composigao:

ATIVO
P CUIBINEE 11 550.136
Permanente
Investimentos
Gerdau Internacional Empreendimentos LEAE. = 22,890 ... s 673.401
OUEPOS INMVESEIMENEOS .1 1195
TOEAI O PEIMBNENEE Lot 674.596
TOEBI GO BEIVO. .. 1.224.732
PASSIVO
EXIGIVE] @ 10N PIZ0 .. 86
TOEBI GO PASSIVO ... 86
Total do acervo MQUIAO @JUSTEAAO () ..o 1.224.646

(*) 0 acervo liquido incorporado esté sendo ajustado para eliminar o investimento detido pela Gerdau Participagdes S.A. na Gerdau Agominas S.A..

1) Até 28/07/2005, Gerdau Acominas S.A. era a entidade legal que conduzia as operacdes siderurgicas no Brasil, além de
deter 22,8% do capital social da Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda.. Em 29/07/2005, alguns ativos e passivos
da Gerdau Acominas S.A. foram cindidos para outras quatro novas entidades: Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos
Especiais S.A, Gerdau Comercial de Acos S.A. e Gerdau América do Sul Participagtes S.A.. Como resultado da cis&o, estes
ativos e passivos foram agrupados em entidades legais separadas considerando a natureza das operagdes conduzidas
por cada uma das entidades, como segue:

Entidade legal Natureza das operacdes

Gerdau Agominas S.A
Gerdau Agos Longos S.A..
Gerdau Acgos Especiais SA. .......

Producdo de aco na usina de Ouro Branco
Produgao de acos longos nas demais usinas no Brasil
Producao de acos especiais no Brasil

Gerdau Comercial de Acos S.A.
Gerdau América do Sul Participagtes S.A..

Distribuicdo de produtos siderurgicos no Brasil
Participacéo de 22,8% no capital da Gerdau
Internacional Empreendimentos Ltda.

Os ativos e passivos cindidos da Gerdau Agominas S.A. para as outras entidades continuam a ser contabilizados pelo seu
custo de aquisicdo/formacao original, ndo tendo sido gerado qualquer ganho ou perda como resultado desta transagéo.
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Il) Em 15/09/2005, o Grupo Gerdau firmou um acordo para a aquisicao de 35,98% das acdes de emissao da Sipar Aceros
S.A., laminadora de acos longos localizada na cidade de Perez, Provincia de Santa Fé, Argentina. Esta participagdo, somada
aos 38,46% ja possuidos pela Gerdau, representa 74,44% do capital social da Sipar Aceros S.A.. Para a aquisicao desta
participac&o adicional, o Grupo Gerdau desembolsara ao longo dos proximos trés anos um total aproximado de R$ 94.800
(equivalentes a US$ 40,5 milhdes). Como resultado dessa aquisicdo foi apurado um &gio no montante de R$ 59.367,
fundamentado na expectativa de rentabilidade futura e que sera amortizado em 10 anos. Ainda como resultado dessa
aquisicao, a partir de 30/09/2005, a Sipar Aceros S.A. passou a ser incluida integralmente no processo de consolidacgao.
Acionistas da Sipar Aceros S.A, detentores de aproximadamente 14,4% do seu capital social, possuem o direito a venda
de sua participagéo ao Grupo Gerdau (opg&o de venda) por periodo de até dois anos, a partir de setembro de 2005, e por
um preco fixo atualizado.

IV) Em 30/09/2005, em continuidade ao acordo firmado com o Grupo Mayaguez e com o The Latinamerican Enterprise
Steel Holding, o Grupo Gerdau concluiu a aquisicao de 57,11% do capital da Diaco S.A., maior produtora de aco e vergalhdes
da Colémbia, pelo montante de R$ 124.367, pagos através de um adiantamento feito em 2004. Essa operagdo gerou um
desagio de R$ 27.469, resultado da supervalorizagdo dos ativos imobilizados da Diaco S.A., a ser amortizado de acordo
com depreciagao dos bens que lhe deram origem, cujo prazo estimado é de 10 anos.

Em conformidade com o acordo firmado, o Grupo Gerdau deveréd adquirir, em um prazo de até 8 anos, 40,27% do capital da
Diaco S.A. ainda em poder do Grupo Mayaguez, pelo montante de US$ 51.795 (equivalentes a R$ 121.236 em 31/12/2005),
atualizado conforme definido contratualmente. Adicionalmente, visando essa aquisicao, foi feito um adiantamento aos
vendedores no montante de US$ 14.825 mil (equivalentes a R$ 34.703 em 31/12/2005), registrado no realizavel a longo
prazo como Deposito para futuro investimento em participagdes societéarias.

V) Em 15/11/2005, o Grupo Gerdau assinou, em conjunto com duas empresas espanholas, contrato de compra e venda
para aquisicao da totalidade das actes da Corporacion Sidenor, S.A. (Sidenor), localizada na Espanha.

A participagao no capital social da Corporacion Sidenor, S.A. seré a seguinte: 40% pertenceré a Gerdau Hungria Holdings
Limited Liability Company, 40% & Carpe Diem Salud, SL, (Carpe Diem) empresa do Grupo Santander e 20% a Bogey Holding
Company Spain, S.L, holding dos executivos da Sidenor.

0 valor acordado para a aquisicdo da totalidade das acoes é de € 443.820 mil (equivalentes a R$ 1.228.960 em 31/12/2005)
mais uma parte variavel, a ser apurada no futuro, estimada em € 19.500 mil (equivalentes a R$ 53.996 em 31/12/2005),
a qual serad paga por Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company. Cada participante desembolsard o montante
relativo a sua participacdo com fontes proprias de recursos.

A Carpe Diem detém o direito de vender sua participagdo na Sidenor para o Grupo Gerdau apds um periodo de 5 anos
(opcdo de venda), por um preco fixo atualizado. Quando e se a Carpe Diem exercer essa opcao, a Gerdau tera direito, se
assim lhe caonvier, a indicar um terceiro para adquirir essa participacao.

A Corporacion Sidenor, S.A. € uma holding que controla a Sidenaor Industrial, S.L.,, maior fabricante de agos longos especiais
e de pecgas forjadas e fundidas da Espanha, assim como um dos principais fabricantes de forjados por estampa naquele
pais. A Sidenor Industrial tem trés unidades para producgdo de aco, localizadas em Basauri, Vitoria e Reinosa. No ano
de 2004, a empresa vendeu 688 mil toneladas de produtos acabados. A Sidenor Industrial possui, ainda, a subsidiaria

Forjanor, S.L. para a produgéo de forjados para estampa, com plantas em Madri e Elgeta. Em 2004, a Forjanor vendeu 25
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mil toneladas de produtos. A Corporacion Sidenor, S A, no Brasil, por meio de sua subsidiaria Sidenor Internacional, S.L,
possui uma participagdo de 58,44% no capital social da Acos Villares S.A,, produtora de acos longos especiais e cilindros
para laminagdo, com unidades em Mogi das Cruzes, Pindamonhangaba e Sorocaba, todas no Estado de Sdo Paulo, tendo
vendido, no ano de 2004, 646 mil toneladas de produtos acabados.

A conclusdo dessa operacgao ocorreu em janeiro de 2006, quando foi efetivada a transferéncia das agdes aos compradores,
data essa em gue as Demonstracdes Contabeis da Corpaoracién Sidenor, S.A. e empresas controladas passarao a ser
incluidas no consolidado do Grupo Gerdau (consolidac@o proporcional).

VI) Em 19/12/2005, o Grupo Gerdau concluiu a aquisicao de 97,01% do capital da Siderurgica del Pacifico S.A. - Sidelpa,
Unica produtora de acos especiais da Colémbia. Essa operagdo gerou um desagio de R$ 30.605, fundamentado na
supervalorizacao dos ativos imobilizados da Sidelpa, a ser amortizado de acordo com depreciagao dos bens que Ihe deram
origem, cujo prazo estimado é de 10 anos.

d) Fazem parte da consolidacdo, também, as Demonstracdes Contébeis da controlada em conjunto Dona Francisca
Energética S.A., proporcionalmente a participagao direta, e das controladas em conjunto Armacero Industrial y Comercial
Ltda. e Gallatin Steel Company, proporcionalmente a participagao indireta da controladora no capital social das mesmas.
Em decorréncia do aumento na participacé@o na Sipar Aceros S.A. comentada em c) Ill) acima, o resultado dessa empresa,
até 30/09/2005, foi consolidado proporcionalmente a participacdo anteriormente detida.

O montante dos principais saldos das Demonstragdes Contébeis dessas sociedades, sobre os quais se aplica o

correspondente percentual de consolidagdo, encontram-se demonstrados como segue:

Sipar  Armacero

Dona Francisca Gallatin Aceros S.A. Ind. Com.

Energética S.A. Steel Company Consolidado (*)  Ltda. (**)

2005 2004 2005 2004 2005 2004 2005
Ativo
Circulante 135.777 116.627 412.954 586.106 - 144251 29.952
Realizével a longo prazo. 122.618 128.427 454 - - - 1437
Permanente............ 172.664 180.984 513.296 612.762 - 18.929 37.816
Total do ativo 431.059 426.038 926.704 1.198.868 - 163.180 69.205
Passivo
Circulante 40.817 29.381 140.664 131.580 - 80.787 27.348
Exigivel a longo prazo. 394.995 413.006 47512 54190 - 4.356 20.725
Patriménio liquido (4.753) (16.349) 738.528 1.013.098 - 78.037 21132
Total dO PASSIVO ..o 431.059 426.038 926.704 1.198.868 - 163.180 69.205
Demonstragao do resultado
Receita liquida de vendas ... 46.326 42780 1.948.736 2.372.850 284.120 350.605 87.437
Custo das vendas....... . (19.647) (19.424)  (1456.182) (1.626.650) (220.105) (°85.566) (80.761)
Lucro bruto 26.679 23.356 492.554 746.200 64.015 65.039 6.676
Despesas com vendas, gerais e administrativas.... (1.739) (2.110) (25.832) (51.234) (25.040) (24.863) (5.365)
Outras receitas (despesas) financeiras.................. (7.506) (17.882) (86.095) (14.030) (4.801) (8.101) (17)
Outras receitas (despesas) operacionais................. - - - - (71) (76) 695
Lucro operacional ... 17.434 3.364 380.627 680.936 34.103 31.999 1.989
Resultado ndo operacional 4 380 - 10.225 236 759 -
Provisdo para imposto de renda e

contribuicao social (5.841) (1.249) (237) (797)  (11.290)  (10.188) (366)

Lucro liguido do exercicio 11597 2.495 380.390 690.364 23.049 22.570 1623

(*) Inclui a controlada Siderco S.A
(**) Empresa incluida na consolidacdo em 2005
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e) A Companhia e suas controladas, direta ou indiretamente, possuem &gios e desagios que sd@o amortizados de acordo
com a realizacdo dos ativos que lhes deram aorigem ou em fungdo da realizacdo da projecdo de resultados futuros,

limitados a dez anos, como segue:

Prazo de
Amortizacao Consolidado
Agio na linha de investimentos
Saldo em 31/12/2004 (por expectativa de resultados FULUROS) ... 52.854
(4) ABUBNIZEGEO CBMDIBI ... 2.774
(+) SIPAr ACEPOS S.A. [NOLE 4C = 1] oo 59.367
(=) Parcela @amortizada NO PEMOAD ..o 10 anos (23.341)
Saldo em 31/12/2005 (por expectativa de resultados FUBUNOS) . ..o 91.654
Composigao do agio por controladas:
Margusa = MaranhB0 GUSE S.A .. 8.242
Dona FranCisSCa ENERGELICE SUA. .. e 17.074
DISERIDUIAONE MEECO SUA. e 5.368
Sipar ACErOS S.A. (NOEE 4C = 1) oo 60.970
91.654
Prazo de
Amortizacao Consolidado
Agio na linha de imobilizado
Saldo em 31/12/2004 (por subavali@ga0 A& 8LIVOS) ... 144.959
(-) Atualizagdo cambial (17.131)
(-) Parcela amortizada no perfodo 10 anos (20.315)
Saldo em 31/12/2005 (por subavaliaga0o d& AEIVOS) .......ocvrroiooooo oo 107.513
O &gio teve origem sobre os ativos da controlada Gerdau Ameristeel US Inc.
Desagio na linha de imobilizado
Saldo em 31/12/2004 (por superavalidGa0 A @LIVOS) ... oo (243.277)
(=) Parcela amortizada N0 PEMOMO ... 10 anos 26.897
(+) Diaco S.A. (nota 4c - IV) (27.469)
(+) Siderurgica del Pacifico S.A. (nota 4c - VI). (30.605)
Saldo em 31/12/2005 (por superavaliaGao de @EIVOS) ... (274.454)

0 desagio em 31/12/2004 teve origem, substancialmente, sobre os ativos da controlada Gerdau Agominas S.A..

Os agios fundamentados na expectativa de rentabilidade futura foram constituidos com base na prajecéo de resultados
da respectiva investida, determinados utilizando o critério de fluxo de caixa descontado a uma taxa média equivalente a
TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo), para um periodo de 10 anos.

0 valor de equivaléncia patrimonial na demonstragédo do resultado consolidado refere-se, basicamente, ao efeito da
variacdo cambial sobre os investimentos no exterior, as amortizacdes de agios e as reservas de incentivos fiscais
decorrentes da reducgdo do imposto de renda sobre o lucro da exploragao de atividades em unidades das controladas
Gerdau Acominas S.A. e Margusa - Maranhao Gusa S.A,, localizadas na Regido Nordeste do Brasil, bem comao de beneficios

oriundos de financiamento de imposto estadual.
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5 - DISPONIBILIDADES E APLICAGCOES FINANCEIRAS

Empresa Consolidado

2005 2004 2005 2004

DiSPONIDIIIEAES ... 10 98 273.285 337.767
Fundo de investimento fINANCEIND. ... 2.743 - 3.328.902 527.102
TIEUIOS A8 PENAA FIXA ..o 46.559 95.702 1.736.105 1.101.388
TIEUIOS dE PENTE VBRIAVE ... - - 57.171 37.688
49.312 95.800 5.395.463 2.003.945

As aplicagdes financeiras s@o, basicamente, lastradas em titulos publicos federais e CDB (Certificado de Deposito Bancario),
a precos e taxas de mercado, e estdo atualizadas pelos rendimentos auferidos, reconhecidos proporcionalmente até a
data das Demonstracdes Contéabeis, ndo excedendo os seus respectivos valores de mercado.

Do saldo existente, R$ 2.238.294 - consolidado (R$ 1.004.550 - consolidado em 2004), referem-se a aplicacdes efetuadas

em moeda estrangeira, principalmente em daélares norte-americanos.

6 - CLIENTES

Consolidado
2005 2004
Valores a receber de ClIENEES MO BIraSil. ... 799.831 880.557
Valores a receber por exportaces a partic dO Brasil. ..o 160.157 543.954
Valores a receber de clientes de emMPresSas N0 EXEEINION ..o 1.223.317 1.232.095
Provis&o para riscos de crédito.. (82.168) (92.414)
2.101.137 2.564.192

7 - ESTOQUES
Consolidado
2005 2004
PROAUEDS PIONEOS e 1.656.123 1.728.652
PrOAUEDS ©M IEDORAGED ... 585.014 679.167
IMIBEBPIBS = PIIMIBS ... e 977.800 1.112.467
Materiais de @IMOXANITAAO ... e 723.301 649.892
AdI@NEAMENED 8 FOPNECEAOMES ... 76.391 66.464
4.018.629 4.236.642

Os estoques estao segurados para incéndio e extravasamento. Sua cobertura é determinada em fungao dos valores e

grau de risco envolvidos.
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8 - CREDITOS TRIBUTARIOS Consolidado
2005 2004
IR CSs Total IR Cs Total
Empresa Consolidado i A - o P -
ucro antes do imposto de renda e da contribuicao social,
2005 2004 2005 2004 apés as participagdes estatutarias........cooooiii 4.344.146 4.344.146 4.344.146 4.536.502 4.536.502 4.536.502
AlIQUOEAS NOMINGIS ... 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Curto Prazo Despesa de imposto de renda e contribuicéo social
ICMS - Imposto sobre Circulagado de Mercadorias & ServiGos...........ooccooooovooo - 9 64.291 99.819 as aliquotas NOMINGIS ..o (1.086.037) (390.973) (1.477.010) (1.134.126) (408.285) (1.542.411)
. _ . ) . . Ajustes dos impostos referente:
COFINS - Contribuicao para o Financiamento da Seguridade Social............ccccoeeee. - - 44921 56.302 - diferenca de aliquotas em empresas do exterior . (41.091) 107983 86.892 (96.019) 91649 (4.370)
PIS - Programa de INtegraca0 SOCIAI ... - 20.307 36.730 - equivaléncia patrimonial....... (39.476) (14.211) (53.687) (86.157) (31.017) (117.174)
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados. ..o - 1.367 3.310 - Juros sobr? ° capwtgl proprio y 40846 14704 56.550 90.350 32.526 122876
- recuperacao do ativo fiscal diferido. 44536 14.336 58.872 270.770 48.109 318.879
Imposto de Renda e ContribuiG80 SOCIAL........oovovooeoeoeeeeeeeeeeeeee 6.119 11232 68.156 46.396 - ganho na variacédo de participacéao 78.187 28147 106.334 _ _ _
IVA - IMPOStO SOBFE VAIOr AGRrEGAUO. .o - - 302 1.861 - amortizac&o do diferido - CVM 348.. 137.273 49.418 186.691 - - -
- diferencas permanentes (liquidas).... (27.492) (11.452) (38.944) (4.602) 31.397 26.795
U PO e 62 6 7.370 7.440 Imposto de renda e COﬂtr‘ibu\'(;éO social no resultado ... (893.254] (182.048) (1.075,302) [959.784] [235.621) [1.195.405)
6.181 11.247 206.714 251.858 Corrente.... (782.240) (150.180) (932.420) (789.638) (167.362)  (957.000)
Longo Prazo Diferido (111.014) (31.868) (142.882) (170.146) (68.259)  (238.405)
PIS 8 COFINS . - - 137.349 -
Saldo credor de ICMS sobre aquisi¢cdes de imobilizado. ... - - 103.375 69.992
Outros } ) 2068 ) b) Composicdo dos ativos e passivos de imposto de renda e contribuicdo social diferidos, constituidos as
B 542792 69,992 aliguotas nominais:
Total de créditos ErDULARIOS ..o 6.181 11.247 449,506 321.850
Ativo
Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
IR CS Total IR CS Total IR CS Total IR CS Total
= Prejuizos fiscais............. 2.565 - 2.565 3.572 - 3572 168.738 - 168.738  431.440 - 431.440
9 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL Bt meastie do
a) Apresentacao dos ajustes do imposto de renda e da contribuicdo social no resultado: contribuicdo social... - 475 4.725 - 5023 5.023 - 1B 16171 - 69255 69255
Provisao para
contingéncias........... 117 42 159 117 42 159 58.382  20.905 79.287 48.846 17465 66.311
Beneficios a
Empresa empregados.... - - - - - - 91.095 - 91.095 101474 - 101.474
Comissdes/outras - - - - - - 131.049 4.107 135156  156.345 2.343 158.688
2005 2004 Agio amortizado........ 5419 1951 7.370 948 - 948 21889  7.881 29.770 7391 2319 9.710
Provisdo para perdas.. - - - - - - 76.830 27.653 104.483 87.595 29.046 116.641
IR Cs Total IR CS Total
8.101 6.718 14.819 4.637 5.065 9.702 547.983 76.717 624.700 833.091 120.428 953.519
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicio social, Circulante .....o..... - - - - - - 135675 16608 152283 271204 58593 329797
Longo Prazo............... 8.101 6.718 14.819 4.637 5.065 9702 412.308 60.109 472417 561.887 61.835 623.722
apos as participactes estatutarias. ... 1274528 1274528 1.274.528 1.482.051 1.482.051 1.482.051
AlIQUOLES NOMINGIS ... 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicdo social Passivo
35 AlIGUOLAS NOMINGIS e (318.632) (114.708) (433.340) (370.513) (133.385)  (503.898) Empresa Consolidado
: : ) 2005 2004 2005 2004
Ajustes dos impostos referente:
IR CS Total IR CS Total IR CS Total IR CS Total
- equivaléncia patrimonial. ... 320.380 115.337 435717 335.711 120.856 456.567
~JUrOS SOBME O CAPIEAI PFOPFIO oo (865) (311) (1.176) (685) (247) (932) BES;ngagi%ftc‘:;Z?/da . . . - . - 463905 /62 464667 576176 823 576.999
- ganho na variagao de partiCipaGao ... 1727 622 2.349 - - - ganho capital
- diferencas permanentes (liquidas). (2.227) (267) (2.494) 2297 990 3287 diferido..,i .......... R 69.696 16.923 86.619 68.903 16.637 85540 121910 31551 153.461 121116 31.265 152.381
Efeitoinflacionario/
Imposto de renda e contribuigao social no resultado....... 383 673 1.056 (33.190) (11.786) (44.976) cambial oo, - - - - - - 60.787 21884 82.671 115934 33971  149.905
69.696 16.923 86.619 68.903 16.637 85.540 646.602 54.197 700.799 813226 66.059 879.285
COPTENEE oottt (2.287) (695) (2.982) (2.070) (554) (2.624)
o Circulante ..o, - - - - - - 66.349 20.530 86.879  146.195 33.971 180.166
DIFERIBO oottt 2670 1.368 4.038 (31120) (11.232) (42.352) Longo Prazo.......... 69696 16923 86619 68903 16637 85540 580253 33667 613920 667031 32088 699119




Q)
o
-l

<
(0p]
=)
< 912'eTT ETEB LULY'L 0/6'09 2Ly - - 89€'S - - - vLO°LT eve’s §002/2T/T€ Wa opleg
m (r¥T0%) - - - - - (es8'11) - (oover) - (1/8'6) - - “opoyad ou
L OpEepI|0SU0D 03UBWIISaAU|
M T€0T - TE0T - - - - - - - - - - “eloug|eainby
(&) (v96°€) - (v96°€) - - - - - - - - - - Tt sopuspiAg
G} ETEYY 2L5y vLE /9€'65 - - - - - - - - - “rUojuswilsaAul ap oedisinby
W (treee) - - (e9sT) - (9667) - (eev) - (9ev) - (seve) (98v'9T) e 0lbg 8p ogdezjjowy
N_ 1Lz _ _ . _ (s6) R (02) _ (12) _ _ _ e B1GWIEO OBAEZIENTY
_._TL [¥SeTT Ly 9€e0°0T - ey 1602 €/8°[T 9909 0ov'er LSY 1/8'6 215967 82/ ve Tty 002,/21/ 1€ We opleg
= ojusWIIsaAu|  ojuawiysaAu]  olfy ojuawiisaau|  oify ojuawisanu  olfy ojuswiysaau  olfy ojuawijsaau|  oify olby
|ejoL $0J43NQ oededioijded  'y'S sauoisuaAu| 'S BAIYSIBOT  °y'S IeS uowojes 'y'S 0238} eJopingliisiq ‘P37 [eloJawo) 'y's ealjabuaug "y'g esng
8pejuodwa  nepJay SHN A |e1agsnpu| odadeway RLILII=NE] ‘0ByueJep
sapepalos  Jedis euoq - esnfuepy
opepijosuo)
oiBesap,/0ibe op 0gdez|3Jowe INjou| ;)
- - 44 6€ TET 202 - 6v/6L ""J8ga0ad e sopuspiaig
- - 7/6'GE 695'6€ 08%'69T £98'889 - €0%'96L * soysodoud sopuspinlg
- - - - - - - €0E/EEQ ceeeegs|0q we oederoobau ap 0daud
- 92y 92y 92y 92v 92y 9/9'2SeT G98/LYSEL wesepinssod sielouads yedd sagdy
G/8'€68'055 2LLETeR 672 7SE 6v2¥SE 672 ¥SE 6v2¥SE 9/925€T ¥96'826'9TT “sepjnssod sejonb/selieulpJo sagdy
%00'00T %62'T %020 %02'0 %02'0 %02'0 %00'66 %EL'SL (%) 83ueloA eyided ou ogdedidnded
%00'00T %62'T %02'0 %02'0 %02'0 %02'0 %0066 %992y (%) 1303 |e31dED OU OBYEdIDI}IEY
10T'8L 8eeTIT 0S6'TY 268'E8 €6eeee EBTETET 15107 ove18Le " 019J048%3 0p 0pINby| 04oN7
86LTEY 22r'9eL TEO'DES 216'LhY 8T2¥6¥C 965¥60°€ 6ESOY 9812708 “opejsnle opinbj oluguwied
€68'055 ¥81'529 9v8/15 S02'6LE 0982022 0917597 00L71e 896'902'S e 21908 [eq1de
120'810°€ T0¥'G26'E L2 79 86LTEY S/v'6 9v0'T €88 6167 ¥0T'9 YET Oy TOL0EV'E |eUy opjeg
(seevor) (¢228€) - - (c09vE) - (s8) (86) (z19) (e06T) (152€) (eevere) sopuapig
696°G2T - - - - - - - - - - - e pRRI0IqUOD BSaddwa
Jod sa0de ap epuaA eu oyuen
- - - - - G18T €0ST T0TT 6079 (82801) - - ()] - Of 230U) 0881
(857'64) (6e80T) - - - - - - - - - (6280T) ogdeually
2r8erET 615718271 - - 20T'8L YETT €ET 692 L9T7T e 80701 TST'GBTT e 10 Ug|eAInb]
- LE8'S - - - 9259 (s08) (68€) (ovee) BLEET - (ve60T) eqnued
20GT - - - - - - - - - - - 's03UBWI}SAAU| B8p ogdisinbe eu oiBy
2Lt 0E9'ET - - - - - - - - - 0E9ET ogdisinby
56202 1208108 e 9 g6z 88E - N - - - J/Z6E SoT9652 s BIOIU] OPIES,
0jUBWIISBAU|  OJUBWIISAAU|  O0JUBWIISBAU|  OJUBWIISBAU|  O0JUBWIISBAU|  O0JUBWIISBAU|  O0JUBWIJSBAU|  O0JUBWIJSBAU|  OJUBWIYSAAU|
soJing ‘BpY1°PIS'POId V'S NS Op "Y' s0dy 8p ‘y'gslepedsy  y'g sobuon 'y'g seuwody  'y's nepusg '¥'S nepJsy
'dx3 'dw|'woy  edMBWY |elaJawo) sody nepJap 503y nepJap nepJap odueg
apepldl|a4 ejues nepJsy nepJap
lejol |ejol $0J3nQ sepe|0Jjuo) sesaldw3
y002 6002
esaJdwy
SOLN3INILSIANI - TT
~% % % % % ;nw o o< _o/u DO MO oA ] o o< © O ® O W [QVANTo] o |< _& m o o M <+ D|m
92 5,325 z|glg|2stgera |» 2[38lg|g32s898B|8 TS| E8]K %333
S T T o XSt e oo g I N N ! P A s R
6 2 3 o © E Ziolm| 3888y s |B alolam| 822333 aFR Tlu| ® 2SS v o3 YE
[ =) o < [ < = ™ — (o] ©| = ~ ad | @ = —
a o 2 s o 8 o ol © o
C o € ou = 0 (7] [}
L5 O g © c c c
o o 5 c o o o
|m O O @y = (&} o o
o o © g 9 g [Te) MmO oo o o [Te) DN O Hd oo, oo [Te) < N O © W o
©° o) 5 @ N o W < © m W dfo o ~N S 0 W0 o o 3o, o © N m 0o WwW o Ao
o c 5 %) [ ) N O o MmO M~ W o m o AN Mmoo O m S |©
e T © o oo oY o © oo N Moo Ol woows < 3|0
m S ) [0} [—— o O~ O ~ m Moy o 0 - — M ﬂ INSE=] (4] < m < aam — | ©
(@) %) © (63 [ — — | — [aVAE —
O o £ o 2 O
C =)
= © o ©9
o 2 & o 2
[¢b] [ s m
o 0O © c
— 0 0 m % Ln_l.w © | L [ Te B N ] ® | [ ! oo Ot | © > oo
C 0 0 € 4o o oo 22 S 0o IS no|xn® S & |8
o O T =] 2 : 0o o [l . :
o S o = @® bt < 0 (o)) C o | w0 bt [qV] ™
n © o O B 9 ol|N | @ |® AR
= o <
o 2 E & g @ L. £ £ £
o O w o b O © w w 1T}
2 n o O ©
S5 £ O © o
o - @© .
2 5 ¥ 5 @ ¢ O »
5 ® = E o8 o v''"'"'5838 33 o s C 22 v ssas e
c & T o0 5 0 g @ (= S < < % ©|® [=] ©|© o233 S N
O 53 =8 o © N iS4 o IR I B = X o ©|© o = o
O @ @ € © . = > o 3] @ |© o
o ¥ @ ©® ¢ o @ Q
c & P £ a5 o C
T o > o = s i)
Q © c
% = % © m Am 3 o
z 2 45 8 0o - 0 9
2 o 0 ¢ 2% o @ )
oD @ 9 g5 g 2 © © : : :
o ¥ © © £ U © o° : i :
c @ o o 35 - > c ; i i
o s B 9 5 ] : : :
o . P 2 9 w® — : : :
D O 5 O % B P o : : :
W © g g o U Q9 © ; ; ;
T © 45 c 0 @ H ; ;
2 8 353 0 - 5 2 3 : : :
= p g ® O X% + : ; ;
o9 T 3 o 2 : : :
o g 2 £ 2 4 =} : : :
B2 m @) @© © mu : : :
© C [6h) H H H
O O m o % m £ £ : : m
4] : H H
@ O ©§ ©w <C (O] : : :
= 92 o g o T : : :
c 0 3 S o : : :
@ © > o c 9] i : :
Q 8 © 8% o S w : :
= ) ] 3 O = H : ;
S 5 E BB 5 38 4, 3T : 0] w w
» 35 m () ! [ o ,m o
5 © n = © T O : o : :
g 8 8 o B o : [ : :
o © L P T J C : =] : :
c o c 9 © Q : : :
8 9 ¢ W 8 o g O : e e
: @) 10) ; o H w Pt o
< n 2 o & 2 5 c lo] : n [ I ST
) o E ¢ c g ¢ &3 : = A S
o @ ¢ 5 © @© : < Pl o
=) ) @© o & o H e HE ]
o [ 3 o o H : el NG
< 2 © 6 2 c I & 2 : o P io o
a O ¢ 5 € © » - 2 : 3 A
» 0) =] : a FE N A
[am c o > o £ = O : =) HE N © = R
w (@] 9 ‘@ I} ; i 9 20 c @
c L © [CIERICEES] et : i il E o ©F ¢
= S 3 28T S 2 o 0 £.89%8 |
< P e o o : 5 c o 2 o
0] © ; o [9) ° g £ :
O c .8 2 =2 T o s : [t T 9 0o 0B
T n U NG B o @ o : S & S o@®E 2l i
@ © O T 0O = : s} ()] = o P g :
o O o ¢ © o g D H ‘ N fe) S329ca
=) 2 c B 5 a0 8§ © : o s A o 2 0e §EQ
| T 0 g v @ o £ < SIS 0o ® i} 89380985
< L 2 o ¢c & E ¢ D = oo R = 55w 3%
= S c = m S 5 1] o © © o o © o B S5 < o g
L o m 3 & ..m LU N o O~ ®©®O o m D O~ ®D O ;M 1o 1 05 v afc
n © - o @© I o w0 0O 0 0O 0O A o O 0O 0O 00O d d - Q > % c )
M 3 Lo} 2 O O O o o o o O O o0 oo o o o o L O L O m 3
(@] o ¢ < © (6] (@] o S G GV VA VA VA SV VN oV] SV VI VI VAR VAR QAN SV NNV} - o0 S oo wo




METALURGICA GERDAU S A. METALURGICA GERDAUSA. 111

12 - IMOBILIZADO 13 - DIFERIDO
0 diferido (consolidado) é composto por gastos pré-operacionais na construcdo de usina hidrelétrica, projetos de
Empresa reflorestamento e projetos de pesquisa, desenvolvimento e de reorganizagao.
2005 2004
Depreciacao
Taxas anuais de e exaustao
deprecia(;éo% Custo acumulada LiqUIdo LiqUIdo 14 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
Terrenos, prédios e CONSErUGBES. ..o 0a4 4919 (3.471) 1.448 1.593 As obrigacdes por financiamentos sao representadas como segue:
4.919 (3.471) 1448 1593
Consolidado Encargos Consolidado
anuais (*) 2005 2004
2005 2004
Taxas anuais de Depreciacao Financiamentos de curto prazo denominados em reais
depreciacdo/ e exaustao Capital de giro ... CDI (**) 20.903 60.197
exaustdo % Custo acumulada Liquido Liquido Investimento - 4.500
Financiamento de iMOBIlIZAAO ..o - 446
Terrenos, prédios e construGOes. ..o 0al0 3.466.847 (1.190.478) 2.276.369 2.232.444 Financiamentos de curto prazo denominados em moeda estrangeira
Méquinas, equipamentos e instalagdes.. 5a10 8.599.988 (4.467.396) 4132592 4.326.483 Capital de giro (US$) 5,26% 592.887 1174 094
Moveis e utensilios 5a10 135.078 (76.851) 58.227 40797 Financiamento de imobilizado e outros (US$) 7,90% 34.676 1387
VBICUIOS .o 20a 33 69.152 (35.095) 34.057 10.566 Adiantamentos de exportacoes (US$) 2.88% 3082 43891
Equipamentos eletronicos de dados/ Capital de giro (Clp$) 5,38% 50.133 31.905
direitos/licencas 20533 332139 (e21.927) 110.212 96.724 Capital de giro (Cop$) 7.00% 11810 )
Imobilizagoes em andamento - 1.889.512 - 1.889.512 1.065.583 CAPIEAL A GIFD (PAB) oo 8,27% 4.880 19.956
Florestamento/reflorestamento Plano de corte 250.528 (56.539) 193.989 156.376 718371 1336376
Saldo no final do exercicio 14.743.244 (6.048.286) 8.694.958 7.928.973 Mais: parcela circulante dos financiamentos de longo prazo. 611.280 691.489
Financiamentos de curto prazo mais parcela circulante 1.329.651 2.027.865
Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro TJLP + 3,50% 124.125 52.625
a) Valores segurados - os ativos imobilizados estdo segurados para incéndio, danos elétricos e explosao. Sua cobertura Financiamento de imobilizado TJLP +3,50% 812.691 619.668
Financiamento de iNVestimMeNto ... e IGP - M + 8,50% 22.510 42.686
¢ determinada em funcao dos valores e grau de risco envolvidos. As usinas das controladas na América do Norte e do Sul Financiamentos de longo prazo denominados em moeda estrangeira
: | . Capital de giro (US$) 7,70% 226.104 167.795
e a controlada Gerdau Agominas S.A. também possuem cobertura para lucros cessantes. O risco total coberto monta a Obrigagdes ao portador (Titulos Perpétuos e Sénior Notes) (US$) 9,48% 5337845 1 056.486
H$ 18.548.459 em 31/12/2005. Notas recebiveis de exportacdes da Acominas (US$) 7,34% 543.739 627.908
Adiantamentos de exportacées (US$) 2,88% 761.896 778.258
b) Capitalizac&o de juros e encargos financeiros - durante o exercicio de 2005, foram apropriadas receitas financeiras Financiamento de investimento (US$) 4,04% 162.945 182.943
. ~ | . . . Financiamento de imobilizado e outros (US$) .. 4,30% 844.318 605.092
em face de valorizag&o do real frente ao dolar americano no montante de R$ 10.070 - consolidado (R$ 2.021 - consolidado Financiamento de imobilizado (Cdn$) 5,25% 5.606 3.485
em 2004). Capital de giro (Clp$) 5,38% 19.495 16.254
Financiamento de imobilizado (Clp$).. - 27.000
c) Valores oferecidos em garantia - foram oferecidos bens do ativo imobilizado em garantia de empréstimos e Capital de giro (Cop$) 11,22% 102.300 -
Capital d& GIr0 (PAS) oo 8,27% 126 1.663
financiamentos no montante de R$ 837.996 - consolidado (R$ 688.034 - consolidado em 2004). 5963700 4181663
d) Sintese da movimentac&o do ativo imobilizado: Menos: parcela circulante (611.280) (691.489)
Financiamentos de longo prazo menos parcela circulante.. 5.352.420 3.490.374
Empresa Consolidado Total financiamentos... 6.682.071 5.518.239
2005 2004 2005 2004
S8100 N0 INMCIO O EXEICICIO ... 1,593 1738 7.928.973 7.380.838 (*] Taxa média ponderada em 31/12/2005
( +) Aquisices/alienacdes do exercicio B - 1698794 1167.022 (+*)CDI - Certificado de Deposito Interfinanceiro.
(- ) Depreciacéo e exaustdo no custo das vendas... - - (756.386) (692.609)
( - ) Depreciacg&o e exaustdo administrativa (145) (145) (82.374) (69.594)
(+) Empresas consolidadas no exercicio - - 252280 - Os financiamentos denominados em reais sao indexados pela TJLP (Taxa de Juros de Longo Prazo - taxa de juros definida
(+] Aquisicao df’ wth Star_ © OUt,FOS~ ‘ B ) . 267948 pelo Governo, utilizada para corregao de empréstimos de longo prazo concedidos pelo BNDES - Banco Nacional de
( - ) Efeito do cambio sobre imobilizagdes do exterior... - - (346.329) (124.632)
Saldo N0 final dO €XErCICIO. ... oo 1.448 1593 8.694.958 7.928.973 Desenvolvimento Econdmico e Social), determinada pelo Governo Federal trimestralmente, ou pelo IGP-M (Indice Geral de

Precos - Mercado: indice de inflac&o brasileiro, apurado pela Fundacao Getulio Vargas).
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Quadro resumo dos financiamentos por moeda de origem:

Consolidado

2005 2004

BRI (R oo 980.229 780.121
Délar norte-americano (US$)... 5.507.492 4.637.855
Délar canadense (Cdn$) 5.606 3.485
Peso Colombiano (Clp$) 114.110 -
Peso Argentino (PAS$)... 5.006 21.619
Peso Chileno (Clp$) 69.628 75.159
6.682.071 5.518.239

0 cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos financiamentos é o seguinte:

Consolidado

803.329
823.083
539.881
379.590
1.126.736
1.679.801
5.352.420

Apbs 2011

a) Fatos do exercicio

1) Em 15/09/2005, a Gerdau S.A. concluiu a colocacdo privada de Notas Perpétuas Garantidas (Notas) no montante
total de US$ 600 milhdes e juros anuais de 8,875%. Estas Notas s@o garantidas pelas companhias operativas brasileiras
Gerdau Acominas S.A,, Gerdau Acos Longos S.A,, Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Comercial de Acos S.A.. As Notas
ndo possuem uma data de vencimento final mas podem tornar-se venciveis em algumas situagdes especificas (conforme
definidas nos termos das Notas), que ndo estdo sob total controle da Companhia. A Companhia possui a opcao de
resgatar estes titulos apds 5 anos de sua colocagao, ou seja, a primeira opcao de resgatar ocorre em setembro de 2010.
0 pagamento de juros é feito trimestralmente e cada data de pagamento trimestral, apos setembro de 2010, € também
uma data de opcgao de resgate.

1) Em 12/10/2005 foi concluida a terceira emissao de euro commercial paper no valor de US$ 200 milhdes, com vencimento
final em 11/10/2006 e juros de 5,0% ao ano.

b) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na modalidade FINAME/BNDES foram oferecidos os bens objeto dos
mesmos, no valor de R$ 469.708, em alienacao fiduciaria. Para os demais financiamentos as garantias sdo avais dos
controladores, sobre os quais a Companhia paga uma remuneracao de 1% a.a., calculada sobre o montante avalizado.

c) Covenants

Em substituicdo as garantias reais, normalmente requeridas, a contratagao de covenants financeiras vem sendo praticada,
conforme abaixo:

1) Consolidated Interest Coverage Ratio (indice de cobertura do servico da divida) - mede a capacidade de pagamento do

METALURGICA GERDAU S.A.

servico da divida em relac@o ao EBITDA (lucro antes dos juros, impostos, depreciacdo e amortizacao), calculado conforme
descrito na nota explicativa n® 29;

Il) Consolidated Leverage Ratio (indice de alavancagem financeira) - mede a capacidade de cobertura da divida em relacéo
ao EBITDA, calculado conforme descrito na nota explicativa n° 29;

) Required Minimum Net Worth (Patriménio Liquido minimo requerido) - mede o Patriménio Liquido minimo requerido em
contratos financeiros; e

IV) Current Ratio (indice de liquidez corrente) - mede a capacidade em atender as obrigacdes de curto prazo.

Todos os covenants descritos acima sao calculados numa base consolidada da Companhia, exceto o item IV, que se refere
a Metallrgica Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A penalidade para o ndo cumprimento dos mesmos é o vencimento
antecipado dos contratos.

d) Linhas de crédito

Em outubro de 2005, as controladas Gerdau Agominas S.A., Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. e Gerdau
Comercial de Acos S.A. obtiveram uma linha de crédito pré-aprovadajunto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento
Econdmico e Social no montante total de R$ 900.000 para a aquisigdo de equipamentos e despesas. Esses recursos
serao disponibilizados a medida que as controladas realizem seu plano proprio de investimentos e apresente ao BNDES
a respectiva comprovacao de realizacdo. Em 31/12/2005 essa linha ainda nao havia sido utilizada e as taxas de juros
aplicaveis serao as vigentes na data da liberagao dos recursos. Os contratos séo garantidos pelo aval da Indac - Ind. Adm.
e Comércio S.A. e por covenants financeiros da Metalurgica Gerdau S.A..

A controlada Gerdau Agominas S.A. possui, também, as seguintes linhas de crédito:

- US$ 240 milhdes (R$ 561.768 em 31/12/2005) junto ao ABN AMRO Bank N.V., The Bank of Tokyo-Mitsubishi e UFJ Bank
Limited, cuja garantia foi dada pelo Nippon Export and Investment Insurance (NEXI), com prazo de sete anos, dos quais
dois de caréncia e cinco de amortizagdo. Em 31/12/2005, US$ 32,7 milhdes (R$ 76.541 em 31/12/2005) de recursos dessa
linha de crédito haviam sido utilizados. Os recursos serao utilizados para a modernizagao da usina de Ouro Branco e nao
héa vinculo com importacdes ou recebiveis de exportagao.

- US$ 69 milhdes (R$ 161.508 em 31/12/2005) junto ao Export Development Canada, cuja garantia foi dada pelo KFW IPEX
- Bank e pela Gerdau S.A, com prazo de 6 anos, dos quais 2 anos de caréncia e 4 anos de amortizagdo. Em 31/12/2005,
US$ 33,66 milhdes (R$ 78.788 em 31/12/2005) de recursos dessa linha de crédito haviam sido utilizados. A taxa de juros é
de 7,02% a.a.. Os recursos serao utilizados para o fornecimento de Lingotamento Continuo de Blocos e Beam Blank.

- US$ 50 milhdes (R$ 117.035 em 31/12/2005) junto ao BNP Paribas Brasil, cuja garantia foi dada pela Gerdau S.A., com
prazo de 5 anos, dos quais 3 anos de caréncia e 2 anos de amortizacdo. Em 31/12/2005, os US$ 50 milhdes de recursos
dessa linha de crédito haviam sido utilizados. A taxa dejuros é de 5,93% a.a.. Os recursos serao utilizados para financiar 15%
do fornecimento mais o Seguro de Crédito, do Alto-Forno, Coqueria e Sinterizacao.

- US$ 201 milhdes (R$ 470.480 em 31/12/2005) junto ao BNP Paribas - Franca (50%) e o Industrial and Commercial Bank
of China (50%), cuja garantia foi dada pelo SINOSURE (China Export & Credit Insurance Corporation), agéncia de crédito &
exportacao chinesa, e pela Gerdau S.A., com prazo de 12 anos, dos quais 3 anos de caréncia e 9 anos de amortizagdo. Em
31/12/2005, ndo houve utilizagédo de recursos dessa linha de crédito. A taxa de juros é de 6,97% a.a.. Os recursos serao
utilizados para financiar 85% do fornecimento do Alto-Forno, Coqueria e Sinterizagao.

As controladas da América do Norte possuem linha de crédito no valor de US$ 650 milhdes (R$ 1.521.455 em 31/12/2005),
com vencimento em outubro de 2010, que pode ser captada em dolares norte-americanos (taxa LIBOR mais 2,25% a

2,75% a.a. ou US Prime/FED Funds mais 0,5% a.a.) ou em dolares canadenses (taxa BA - Bankers Acceptance mais 2,35%
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a 2,85% a.a. ou Canadian Prime mais 1,00% a.a.). A distribuicéo da referida linha de crédito para as empresas ¢ feita
proporcionalmente ao capital de giro de cada subsidiaria na América do Norte. Essa linha de crédito ndo foi utilizada em
31/12/2005. Os estoques e o contas a receber das controladas foram dados em garantia a essa linha.

A controlada Gerdau Aza S.A. possui linha de crédito para capital de giro no valor de Clp$ 40,9 bilhdes (R$ 186.388 em
31/12/2005), com taxa de juros de 3,60% a.a. e linha de crédito para imobilizado no valor de Clp$ 146 milhdes (R$ 674 em
31/12/2005), com taxa de juros de 6,12% a.a.. Essa linha ndo estava em uso em 31/12/2005.

15 - DEBENTURES

Quantidade
Assembléia Em Encargos
Emissao geral Emitida carteira Vencimento anuais 2005 2004
Gerdau S.A.

3% - A e B 27/05/1982 144.000 60.250 01/06/2011 CDI 160.315  156.387
14/07/1982 68.400 36.192 01/07/2012 CDI 74.959 121.068
11/11/1982 179.964 25.774 02/05/2013 CDI 234.455 145878
10/06/1983 125.640 57.528 01/09/2014 CDI 158,519  170.954
29/06/1990 150.000 78.270 01/06/2020 CDI 158.258 98.189
Gerdau Ameristeel Corp. 23/04/1997 125.000 - 30/04/2007 6,50% 228.816  232.618
1015322 925.094

Debéntures em poder de controladas
consolidadas (286.938) (252.982)
Debéntures em poder da Empresa. (46.479) (95.622)
Total Consolidado ..., 681.905 576.490
Parcela de curto prazo consolidado.......... 2.719 2.986
Parcela de longo prazo consolidado............ 679.186  573.504

Debéntures emitidas pela Gerdau S.A.

As debéntures sdo denominadas em reais, com juros variaveis a um percentual da taxa CDI (Certificado de Deposito
Interbancério). A taxa nominal média anual de juros foi de 18,99% e 16,17% em 31 de dezembro de 2005 e de 2004,
respectivamente.

Debéntures emitidas pela Gerdau Ameristeel Corp.

As debéntures da Gerdau Ameristeel Corporation sa@o conversiveis em agdes ordinarias da controlada, a um preco de
conversao de Cdn$ 26,25 por acéo, até a data de vencimento das debéntures.

Das debéntures em circulacao, estdo em poder de acionistas controladores, direta ou indiretamente, titulos no montante
de R$ 253.526 em 31/12/2005 (R$ 181.965 em 31/12/2004).

16 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragdes gerais - a Metallirgica Gerdau S.A. e suas controladas mantém operages com instrumentos
financeiros, cujos riscos sdo administrados através de estratégias de posicdes financeiras e sistemas de controles de
limites de exposicao aos mesmos. Todas as operagdes estao integralmente reconhecidas na contabilidade e restritas aos
instrumentos a seguir relacionados:

- aplicacdes financeiras - estao reconhecidas pelo seu valor de resgate na data de encerramento das Demonstragdes
Contéabeis e estdo comentadas e apresentadas na nota explicativa n® 5;

- investimentos - estdo comentados e apresentados na nota explicativa n® 11;
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- partes relacionadas - estdo comentadas e apresentadas na nota explicativa n°® 21;

- empréstimos e financiamentos - estdo comentados e apresentados na nota explicativa n° 14;

- debéntures - estao comentadas e apresentadas na nota explicativa n® 15; e

- derivativos financeiros - as controladas Gerdau Agominas S.A. e Dona Francisca Energética S.A,, com o objetivo de
minimizar o efeito das variacdes nas taxas de cdmbio sobre os seus passivos, efetuaram operacdes de swap, mediante
as guais esses passivos foram convertidos em reais na data da contratacéao e atrelados a variacdo do CDI e IGP-M, mais
Jjuros. As controladas Gerdau Agominas S.A. e Gerdau Ameristeel Corporation também efetuaram operacdes de swap,
relacionadas a contratos atrelados a LIBOR.

Os contratos de swap, agrupados por ohjeto, estdo a seguir listados:

Consolidado
Data da contratacao Objeto Valor (US$ mil) Encargos anuais Vencimento
16/07/2001 a 18/07/2001 ............... Pré-pagamento 7.902 85,55% a 92,80% do CDI 13/01/2006 a 01/03/2006
17/04/2003 oo Imobilizado 5.263 IGP-M+12,95% a.a. 15/05/2006 a 16/11/2010
17/04/2003 Imobilizado 11.253 97,00% a 100,90% do CDI 15/05/2006 a 16/11/2013
30/10/2003 a 03/11/2003 Notas Bancarias 200.000  LIBOR +juros de 6,09% a 6,13% 15/07/2011
31/01/2005.. Imobilizado 240.000 5,64% 30/11/2011
22/11/2005 .. . Imobilizado 40.000 5,97% 15/12/2008
22/11/2005 oo Imobilizado 43.125 7,05% 18/08/2008

b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados esté demonstrado a seguir:

Empresa

2005 2004

Valor Valor de Valor  Valor de

contabil mercado contabil mercado

Aplicagdes financeiras ... 49.302 49.302 95.702 95.702
Investimentos 3.925.401 6.832.003 3.018.021 5.979.482
Partes relacionadas (passivo) 137 137 266 266
AcOes em tesouraria - nota 24 .. 34.481 70.189 21.490 45.967

Consolidado

2005 2004

Valor Valor de Valor  Valor de

contabil mercado contabil mercado

Aplicagdes financeiras 5.122.178 5.122.178 1.666.178 1.666.178
Financiamentos securitizagao.. 543.739 543.739 627.908 627.908
Financiamentos importacao 844.318 844.318 619.883 619.883
Financiamentos pré-pagamento. . 777.447 777.682 808.983 804.724
Financiamentos resolucéo 2770... . - - 263.060 256.585
Financiamentos resolucéo 4131 . - - 20.893 20.755
Financiamentos de notas bancérias.. 937.361 1.049.893 1.050.835 1.260.376
Financiamentos de imobilizado. 41.393 41592 45.837 45.686
Bonus perpétuos 1.407.190 1.439.531 - -
Financiamentos outros... 2.130.623 2.130.623 2.080.840 2.080.840
Debéntures...... 681.905 713.254 576.490 576.490
Investimentos. . 113.216 113.216 112.547 112.547
Partes relacionadas (BEIVO) ... 171 171 1231 1231
Opgdes de compra de acdes (passivo) - nota 26 - 14.241 - 13.663
Operacdes de swap-imobilizado (ativo) 5.462 5.462 - -
Operacdes de swap-investimento (passivo) .. 374 374 4500 4.500

115



METALURGICA GERDAU S.A.

O valor de mercado das operacgdes de swap das controladas no Brasil, resulta das prajegdes dos resultados futuros
de cada contrato, calculadas com base no délar futuro mais cupom (ativo) e CDI/IGP-M futuro (passivo) e trazidos ao
valor presente na data de encerramento das Demonstragdes Contébeis com base no CDI/IGP-M futuro prajetado para
cada vencimento. A mesma metodologia € aplicada para o célculo do valor de mercado dos swaps da controlada Gerdau
Ameristeel Corporation, utilizando-se a LIBOR como taxa de atualizacao.

As operacoes de swap que estao vinculadas a contratos de financiamentos séo classificadas juntamente com as operacoes
gue Ihes deram origem, tendo como contrapartida a conta de despesas financeiras e estao registradas pelos valores de
custo acrescidos dos encargos incorridos até a data das Demonstracoes Contabeis. Os contratos que ndo possuem tal
vinculo foram registrados pelo seu valor de mercado nas contas “Depositos judiciais e outros” (ativo) e “Outras contas a
pagar” (passivo).

A Companhia e suas controladas acreditam que os demais instrumentos financeiros, que estdo reconhecidos na
contabilidade pelo seu valor contratado liquido, sdo substancialmente similares aos que seriam obtidos se fossem
negociados no mercado. No entanto, por ndo possuirem um mercado ativo, poderiam ocaorrer variagdes caso a Companhia
e suas controladas resolvessem liquida-los antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas

Risco de preco das mercadorias: esse risco esta relacionado a possibilidade de oscilagédo no preco dos produtos que
as controladas da Companhia vendem ou no preco das matérias-primas e demais insumos utilizados no processo de
producgdo. Em funcdo de operar num mercado de commodities, as controladas da Companhia poderao ter sua receita
de vendas e seu custo dos produtos vendidos afetados por alteracdes nos pregos internacionais de seus produtos ou
materiais. Para minimizar esse risco, as controladas da Companhia monitoram permanentemente as oscilagées de pregos
nos mercados nacional e internacional.

Risco de taxas de juros: esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia e suas controladas virem a sofrer perdas
(ou ganhos) por conta de flutuacdes nas taxas de_juros que sao aplicadas aos seus passivos e ativos captados (aplicados)
no mercado. Para minimizar possiveis impactos advindos de oscilagdes em taxas de juros, a Companhia e suas controladas
adotam a politica de diversificacéo, alternando a contratac@o de taxas fixas e variaveis (como a LIBOR e o CDI), com
repactuacoes periédicas de seus contratos, visando adequé-los ao mercado.

Risco de taxas de cambio: esse risco esta atrelado a possibilidade de alteracao nas taxas de cambio, afetando a despesa
financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou ativo) de contratos que tenham como indexador uma moeda estrangeira.
Alem dos investimentos no exterior que se constituem em hedge natural, para se proteger das oscilagdes cambiais, a
Companhia e suas controladas avaliam a contrataga@o de operacdes de hedge, mais usualmente operacoes de swaps,
conforme demonstrado no item “a” acima.

Risco de crédito: advém da possibilidade de as controladas da Companhia ndo receberem valores decorrentes de
operacoes de vendas ou de créditos detidos junto a instituigbes financeiras gerados por operacoes de investimento
financeiro. Para atenuar esse risco, as controladas da Companhia adotam como préatica a anélise detalhada da situagao
patrimonial e financeira de seus clientes, estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento permanente do
seu saldo devedor. Com relagdo as aplicagtes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam aplicactes
em instituicdes com baixo risco de crédito avaliado por agéncias de rating. Além disso, cada instituicdo passui um limite

méximo de saldo de aplicagdo, determinado pelo Comité de Crédito.
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17 - RESULTADO FINANCEIRO

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
Receitas financeiras
APlICAGOES FINANCEINES ... 6.030 1227 390.069 136.413
JUPOS PECEDITOS ... - 15 30.684 29.934
Variagdes Monetarias aliVas ... 17 1 3.161 3.327
Variagles CambIBIS BLIVAS ..o - - (12.636) (34.671)
SWaAP CaMDBIAI AEIVO ..o - - - 3.915
Outras receit@s fINANCEINAS ... 1.313 8.996 71.953 110.343
Total das receitas financeiras....................cooiiiii s 7.360 10.239 483.231 249.261
Despesas financeiras
JUPOS SOBPE @ AIVIA ..o (4) (844) (459.936) (417.041)
Variagoes MONELANIAS PASSIVAS .......cccoooioeeeeeeccoeo oo (4.422) (5.147) (27.387) (22.983)
Variagdes CambI@IS PASSIVAS ... - - 236.372 197.607
SWEP CAMDIBI PASSIVO ... - - (57.222) (44.127)
SWEP JUFOS PBSSIVO -oovvoooooe oo - - (681) -
Outras despesas fINANCEIPAS ..o (467) (861) (132.226) (111.098)
Total das despesas fin@NCEIraS ..., (4.893) (6.852) (441.080) (397.642)
18 - IMPOSTOS, TAXAS E CONTRIBUIGCOES
Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
Imposto de Renda e Contribuicdo Social sobre o Lucro Liquido..........ccccccoocviciiciciis - 843 113.295 202.962
Encargos sociais sobre folha de pagamento ... 93 149 52.830 49.368
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias € ServiGoS.......ccocoovoverioecoriinns - - 34.355 32131
COFINS - Contrib. FINanc. SEG. SOCIAI ..o 247 1.014 19.266 33.622
IPI - Imposto sobre Produtos Industrializados. ... - - 21.599 14.114
PIS - Programa de INtegragao SOCIal ... 54 220 4.193 6.903
Imposto de Renda e Contribuigdo Social retido na fonte ... 66 - 7.320 8.211
IMPOSEOS PAPCEIATOS ..o - - 4.196 11.819
OUEROS e 4 21 55.305 32.055
464 2.247 312.359 391185

19 - PAES

A controlada proporcional Dona Francisca Energética S.A. (52%) aderiu ao PAES - Parcelamento Especial de Débitos
Jjunto a Secretaria da Receita Federal, instituido pela Lei n®10.684/03, reconhecendo débitos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS.
Os saldos dos referidos débitos fiscais encontram-se contabilizados na conta de impostos, taxas e contribuicdes, no

passivo circulante, e em outras contas a pagar, no exigivel a longo prazo. Os saldos dos tributos renegociados, cujo
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parcelamento foi dividido em 180 parcelas, das quais remanescem 149 parcelas a vencer, sdo corrigidos pela variagédo da

TJLP, e sao os seguintes:

Consolidado

2005 2004

Principal Juros Total Principal Juros Total

TRPU 18.790 4.756 23.546 20.303 3.160 23.463
6.812 1724 8.536 7.360 1145 8.505

666 169 835 720 112 832

COFINS.... 3.078 779 3.857 3.326 518 3.844
29.346 7.428 36.774 31.709 4.935 36.644

Parcela de curto prazo 2.363 599 2.962 2.364 368 2732
Parcela de longo prazo 26.983 6.829 33.812 29.345 4.567 33.912

A Dona Francisca Energética S A. efetuou o recolhimento regular dos impostas, contribuicdes e demais obrigacdes, sendo

gue esta é uma premissa bésica para a manutencao das condigdes de pagamento previstas no PAES.

20 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas s&o parte em agdes judiciais e administrativas de natureza tributéaria, trabalhista e civel.
A administragdo acredita, baseada na opinido de seus consultores legais, que a provisao para contingéncias é suficiente
para cobrir perdas provéaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem como que as
decistes definitivas nao terao efeitos significativos na posicdo econémico-financeira da Companhia em 31/12/2005.

Os saldos das contingéncias, liquidos dos correspondentes depésitos judiciais, sdo os seguintes:

1) Passivos contingentes provisionados

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004

a) Contingéncias Tributarias
Imposto s/circulagdo de mercadorias e servicos (ICMS) ... (a1) - - 44879 17.300
Contribuic&o Social (a.2) - - 7.333 7.333
Imposto de Renda Pessoa Juridica. (a.3) - - 19.993 19.993
Instituto Nacional do Seguro Social (INSS).. (a.4) - - 29.924 24.900
Programa de Integracéao Social (PIS) (a.5) 469 469 2.373 2.372
(a.5) - - 6.910 6.935
Empréstimos compulsoérios - Eletrobréas .. (a.6) - - - 50.456
Finsocial (a.6) - - - 6.898
Encargo de capacidade emergencial.. (a.7) - - 33.896 25.563
Recomposicao tarifaria extraordinaria (a.7) - - 19.675 13.037
FGTS e outras contingéncias tributarias . (a.8) - - 986 1503
Imposto de Importagao/IPI - Drawback (a.9) - - 76.402 -
( - ) Depositos judiciais (a.10) - - (93.848) (73.938)
469 469 148.523 102.352
b) Contingéncias Trabalhistas (b.1) - - 50.101 49798
( - ) Depositos judiciais (b.2) - - (10.899) (10.538)
- - 39.202 39.260
€) CONLINGENCIAS CIVEIS oo (c1) 195 195 6.207 100.559
(- ) DepOSILOS JUAICIAIS -........oooooeoeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee (c.2 - - (1.074) (1.207)
195 195 5133 99.3562
Total de passivos provisionados ..o 664 664 192.858 240.964
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a) Contingéncias Tributarias

a.1) Discussdes relativas ao Imposto Sobre Circulacdo de Mercadorias e Servicos (ICMS), em sua maioria no tocante
a direito de crédito, estando a maior parte dos processos em andamento perante as Secretaria da Fazenda e Justica
Estadual de Primeira Instancia de Minas Gerais.

No exercicio de 2005, foram contingenciados R$ 28.483 na controlada Gerdau Agos Longos S.A. para cobrir eventuais
perdas em agdo rescisoéria que visa desconstituir sentencga transitada em julgado em execucao fiscal promovida pelo
Estado de Minas Gerais, que teve por objeto cobrar o imposto sobre as saidas de mercadorias a empresa exclusivamente
expartadora. A empresa entende que a decis@o rescindenda violou dispositivo de lei, bem como que houve negativa de
prestacao jurisdicional nos autos da execugao. Embaora considerando ser indevido o ICMS sobre as saldas a empresa comercial
exportadora, constituiu a provisdo em tela, que é suficiente para cobrir a integralidade do suposto débito, acrescido dos
correspondentes encargos moratorios.

a.2)Contribuicdo SocialsobreoLucro.Osvalores sereferem, substancialmente, asdiscussdes relativasaconstitucionalidade
da contribuicao, nos exercicios de 1989, 1990 e 1992, estando alguns processos pendentes de julgamento, em sua maioria
nos Tribunais Superiores.

a.3) Matérias relacionadas ao Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ, em discusséo na esfera administrativa.

a.4) Contribuicdes devidas a previdéncia social, cujas discussdes judiciais, na controlada Gerdau S.A., correspondem a
agoes anulatoérias com depodsito judicial de praticamente todo o valor envolvido, em tréamite perante a Justica Federal de
Primeira Instancia do Rio de Janeiro.

A provis@o ainda se refere a agbes questionando entendimento do INSS no sentido de cobrar contribuicdo previdenciaria
sobre pagamentos feitos pela controlada Gerdau Agominas S.A. a titulo de Participagdo nos Lucros e Resultados e de
diversas autuacgtes do INSS em face de servicos contratados de terceiros, nas quais o Instituto apurou débitos relativos
aos Ultimos 10 anos e autuou a Gerdau Agominas S.A. por entender que a mesma é solidariamente responséavel. As
autuacdes foram mantidas administrativamente, em razdo do que a Gerdau Agominas S.A. ajuizou acdes anulatérias com
depoésito judicial do respectivo crédito discutido, ao fundamento basico de que houve a decadéncia do direito de constituir
parte dos créditos e que nao ha a responsabilidade apontada.

a.5) Contribuicdo para o Programa de Integracao Social (PIS), e para o Financiamento da Seguridade Social (COFINS),
relativos a processos que discutem a constitucionalidade da Lei n° 9.718, que introduziu alteragdes na base de célculo
dessas contribuicdes, processos estes em tramitagdo perante o Tribunal Regional Federal da 22 Regido e Supremo
Tribunal Federal.

a.6) No exercicio de 2005 foram baixadas, na Controlada Gerdau S.A., contingéncias tributérias relacionadas ao Empréstimo
Compulsério Eletrobréas (R$ 50.456 mil) e Finsocial (R$ 6.891 mil), tendo em vista, respectivamente, a implementacao, por
parte da Eletrobrés, da 32 conversao em agdes dos créditos decorrentes do empréstimo compulsério, e o encerramento
dos respectivos processos judiciais.

a.7) Encargo de Capacidade Emergencial - ECE e Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria - RTE, encargos tarifarios
exigidos nas contas de energia elétrica das unidades industriais das controladas da Companhia. Tais encargos tém, no
entendimento da Empresa, natureza juridica de tributo, e, como tais, sdo incompativeis com o Sistema Tributario Nacional
disposto na Constituicdo Federal, razdo pela qual sua constitucionalidade estéa sendo discutida judicialmente, estando
0s processos em curso na Justica Federal de Primeira Instancia dos Estados de Pernambuco, Ceard, Sdo Paulo, Rio
Grande do Sul, bem como nos Tribunais Regionais Federais da 18, 22 32 42 e 52 Regides. A Companhia vem depositando

Judicialmente o valor integral dos encargos discutidos.
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a.8) A provisdo que havia, pela controlada Gerdau Acominas S.A., sobre as majoracdes do FGTS, decorrentes das
alteractes introduzidas pela Lei Complementar n® 110/01, foi excluida, ja que a discussao judicial havida no ambito do
Mandado de Seguranca correspondente transitou em julgado desfavoravelmente a Empresa, em consonancia com
decisdo proferida pelo STF em casa idéntico. Houve discussao superveniente, j& que, quando do pagamento do principal
devido em decorréncia da decisdo do Mandado de Seguranca, a Caixa Econdmica Federal insistiu na cobranga de multa.
Em razao disso a empresa depositou o valor principal em Acdo de Consignacao e o valor da multa em Acdo Cautelar a
Consignatoria. O valor principal foi levantado pela CEF, aguardando-se o desfecho da discussao relativa a multa, pendente
0 julgamento da apelagdo da empresa.

a.9) A provisdo, constituida no Gltimo trimestre de 2005 pela controlada Gerdau Acominas S.A., se destina a cobrir
exigéncias da Receita Federal relativa a Imposto de Importagao, Imposto sobre Produtos Industrializados e acréscimos
legais decorrentes, em face de operacdes realizadas ao abrigo de ato concessaério de drawback, posteriormente anulado
pelo Departamento de Operacgdes de Comércio Exterior - DECEX. A empresa nao concorda com a decisao administrativa
gue anulou o ato concessoério e defende a regularidade das operagdes realizadas. A questdo é ohjeto de Mandado de
Seguranga, em tramite perante o Superior Tribunal de Justica - STJ.

a.10) Os depositos em juizo, que representam ativos restritos da Companhia e das suas controladas, s&o relacionados a
guantias depositadas e mantidas em juizo até a resolucdo das questdes legais relacionadas. Os saldos desses créditos
estao classificados como conta redutora da provisao para contingéncias tributérias reconhecida contabilmente.

b) Contingéncias Trabalhistas

b.1) As controladas da Companhia também s&@o parte em acdes judiciais de natureza trabalhista. Nenhuma dessas acoes
se refere a valores individualmente significativos, e as discussdes envolvem principalmente reclamacdes de horas extras,
insalubridade e periculosidade, entre outraos.

b.2) Os depdsitosjudiciais sdo relacionados a quantias depositadas e mantidas emjuizo até a resolucdo das questdes legais
correspondentes. Os saldos desses créditas estao classificados como conta redutora da provisao para contingéncias
trabalhistas reconhecida contabilmente.

c) Contingéncias Civeis

c.1) A Companhia também é parte, no consolidado, em acdes judiciais decorrentes do curso ordinario das suas operacdes
e de suas controladas, de natureza civel, entre essas incluidas acbes decorrentes de acidentes do trabalho, que
representam, em 31/12/2005, o montante indicado como passivo contingente referente a essas questdes. No ano de
2005 foram revertidas provisdes por conta de mudanga na perspectiva de perda e/ou encerramento dos processos.
c.2) Os saldos dos depositos em juizo estdo classificados como conta redutora da provisdo para contingéncias civeis
reconhecida contabilmente.

1) Passivos contingentes ndo provisionados

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A controlada Gerdau S.A. é ré em execucao fiscal promovida pelo Estado de Minas Gerais para exigir-lhe supostos
créditos de ICMS, decorrentes, principalmente, de vendas de mercadorias a empresas comerciais exportadoras. O valor
atualizado do processo perfaz um total de R$ 32.425. A Companhia ndo constituiu provisdo de contingéncia em relacéo a
tais processos por considerar indevido o tributo objeto da execucdo, uma vez que as safdas de mercadoria para fins de

exportacao estdo imunes a tributagao do ICMS.
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a.2) As controladas Gerdau S.A. e Gerdau Agcominas S.A. s@o rés em execucoes fiscais promovidas pelo Estado de Minas
Gerais, nos quais sao exigidos créditos de ICMS sobre a exportagao de produtos industrializados semi-elaborados.
Também), a controlada Gerdau Acominas S.A. é autora de agédo que visa anular exigéncia de mesma natureza. O valor total
que lhes € exigido perfaz R$ 271.997. As empresas nao constituiram provisdo de contingéncia em relagdo a tais processos
por considerarem indevido o tributo objeto da execucao, ao entendimento de que seus produtos ndo se enquadram na
definicdo de produtos industrializados semi-elaborados, assim definidos em lei complementar federal e, portanto, ndo
sujeitos a incidéncia do ICMS.

a.3) A controlada Gerdau S.A. aderiu, em 06/12/2000, ao Programa de Recuperacéao Fiscal - REFIS, parcelando débitos
de PIS e COFINS. Discute-se judicialmente a legalidade do aproveitamento de R$ 40.118 relativos a créditos adquiridos de
terceiros, para compensacao de multa e juros préprios, no &mbito do programa. Isto porque a Receita Federal entende
gue os créditos fiscais devem, primeiro, fazer frente aos débitos da propria cedente, transferindo a empresa cessionéria
somente o excedente. Tal entendimento, que se baseia unicamente em Resolugdo do Comité Gestor do REFIS editada
posteriormente a adesao da contribuinte ao programa, ndo se coaduna com a ordem juridica. Com efeito, a lei instituidora
do Programa autorizava, sem condicionantes, a aquisicdo de créditos fiscais de terceiros para compensagdo com débitos
proprios.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo antitruste envolvendo a controlada Gerdau S.A,, referente & representacéo de dois sindicatos de construcao
civil de Sao Paulo alegando que a Gerdau S.A. e outros produtores de agos longos no Brasil dividem clientes entre si,
infringindo, assim, a legislacdo antitruste. Apds investigactes conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Econdmico e
com base em audiéncias publicas, a opinido da Secretaria é de que existiu um cartel. Esta conclusao foi apoiada também
por uma opinido da SEAE - Secretaria de Acompanhamento Econémico que foi apresentada anteriormente. O processo,
entdo foi encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econémica) para julgamento.

No entanto, seu tramite ficou suspenso de maio de 2004 até 16/08/2005, devido a uma antecipagao de tutela concedida
no @mbito de uma acao judicial, proposta pela Gerdau S.A,, com a finalidade de anular o processo administrativo em
comento, acdo esta fundamentada em irregularidades formais observadas na sua instrugéo. A cassagao da antecipacao
de tutela pelo Tribunal Regional Federal se deu através de recursos interpostos pelo CADE e pela Unido Federal.

O CADE, independentemente de pedido de producao de prova econdmica negativa de cartel formulado pela Gerdau S.A,
Julgou, em 23/09/2005, o mérito do processo administrativo e, por maioria, condenou a Companhia e os outros produtores
de acos longos ao pagamento de multa equivalente a 7% do faturamento por elas registrado no exercicio anterior a
instauragcao do Processo Administrativo, excluidos impostos, por formagao de cartel. De dita decisao, foram opostos
Embargos de Declaracao, os quais se encontram pendentes de julgamento.

Enfatiza-se que, apesar da decisdo do CADE, a ag&ojudicial proposta pela Gerdau S.A. tem seu curso normal e, no presente
momento, aguarda-se pelo seu julgamento em primeira instancia. Caso sejam reconhecidas as nulidades processuais
alegadas pela Gerdau S.A., a decis@o do CADE pode vir a ser anulada.

Cumpre informar que em momento anterior a decisdo do CADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gerais ajuizou
uma Acao Civil Publica, baseada na ja mencionada opiniao emitida pela SDE g, sem trazer nenhum elemento novo, alega o
envolvimento da Companhia em atividades que ferem a legislagdo antitruste. A Gerdau apresentou sua contestacao

em 22/07/2005.
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A Companhia nega ter se engajado em qualquer tipo de conduta anticompetitiva e entende, com base nas informacoes
disponiveis, incluindo opinides de seus consultores legais, que o processo administrativo estéa eivado de irregularidades,
algumas delas, inclusive, impossiveis de serem sanadas. No que diz respeito ao mérito, a Gerdau estéa certa de que néo
praticou a conduta que |he foi imputada e, nesse sentido, respalda suas convicgdes na paosicao de renomados técnicos g,
sendo assim, julga possivel a reversao de sua condenagao.

b.2) Acdo civel movida contra a controlada Gerdau Acominas S.A., tendo por ohjeto a rescisdo de contrato de fornecimento
de escoria e indenizacao por perdas e danos. O valor da causa, em 31/12/2005, representava aproximadamente R$ 47.954.
A Gerdau Acominas S.A. contestou todos os fundamentos e pedidos articulados, e ingressou com reconvengao, pleiteando,
assim comao a autora, rescisdo contratual e indenizacdo por quebra contratual. O Juiz declarou rescindido o contrato, ja
gue tal pedido era comum a ambas as partes. Quanto a discussao remanescente, a sentenca entendeu que houve culpa
reciproca e julgou improcedentes os pedidos de indenizagao. Referida decisao foi mantida pelo entdo Tribunal de Algada
de Minas Gerais (TAMG), com o acérdéo fundado em prova pericial e interpretacéo de contrato.

Quanto a rescisado e ndo ser devida a multa pretendida pela fornecedora, o Tribunal de Algada de Minas Gerais confirmou
a decisdo de rescisdo do contrato e deu provimento ao Recurso da Gerdau Agominas, para condenar a fornecedora pelos
custos de retirada de escoria, mantendo a improcedéncia quanto ao pedido da fornecedora.

Contra essas decisdes do TAMG, foi interposto um primeiro Recurso Especial, cujo seguimento foi denegado, contra o
que foi interposto Agravo de Instrumento, no qual o STJ determinou ao TAMG a complementacado do Acérdao atacado,
0 que ocorreu em 2005. Nesse julgamento foi mantida a decisdo anterior e interposto novo Recurso Especial, cujo
seguimento também foi denegado. Interposto novo Agravo de Instrumento, cujo provimento foi negado pelo STJ, em
decis@o publicada em 18/10/2005, ndo tendo a Gerdau Agominas sido intimada de nenhum recurso posterior.

A expectativa da Gerdau Acominas S.A. é de perda remota, pois entende que dificilmente haverd modificacdo do julgado,
Jj& que o Acordao fundamentou-se em anélise de provas e na interpretacdo do contrato, o que praticamente inviabiliza
chances de éxito dos recursos da Itabira, o que tem sido confirmado pelas sucessivas decisdes desfavoraveis a Itabira.
b.3) Uma ac&o civel movida por Sul América Cia. Nacional de Seguros contra a controlada Gerdau Agominas S.A. e Banco
Westdeustsche Landesbank Girozentrale, New York Branch (WestlLB), tendo por ohjeto a consignacdo em pagamento do
valor de R$ 34.383, como forma de quitacéo de indenizagdo de sinistro, que foram depositados em juizo.

Alega a seguradora duvida a quem pagar e resisténcia da controlada em receber e quitar. A Acédo foi contestada, tanto
pelo Banco (que alegou ndo ter direito sobre o valor depositado, o que afasta a duvida levantada pela Sul América)
quanto pela controlada (que alegou inexisténcia da duvida e motivo justificado para recusar recibo de quitacéo, ja que o
valor devido pela Sul América & superior ao apontado). Apos a contestacao, a Sul América argliiu vicio de representacao
do Banco, questao esta ja superada, e que determinou o levantamento, em dezembro de 2004, do valor depositado. O
processo deve entrar na fase de realizagdo de provas periciais para apuragdo do montante devido, principalmente.

A expectativa da controlada, com base na opinido dos seus consultores legais, & de perda remota e de que a sentenga
ir4d declarar o valor devido dentro do apontado na contestagdo. Também a controlada Gerdau Agominas S.A. ajuizou,
anteriormente a agado acima referida, agado de cobranga da quantia reconhecida pelas Seguradoras. Os processos estao
apensos. Nesta agdo a expectativa é de éxito da controlada.

As ac0es civeis decorrem do acidente ocorrido em 23/03/2002 com os regeneradores da planta do alto-forno da Unidade

Ouro Branco, que resultou na paralisacao de diversas atividades, com danos materiais aos equipamentos da usina e em
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lucros cessantes. Os equipamentos, bem como os lucros cessantes decorrentes do acontecimento, estavam cobertos
por apodlice de seguro. O relato do acontecimento, bem como a “reclamacao de prejuizas”, foram protocolados junto ao
IRB - Brasil Resseguros S.A, tendo sido recebido um adiantamento de R$ 62.000 no ano de 2002.

Em 2002, uma estimativa preliminar e conservadora das indenizagGes relacionadas as coberturas de lucros cessantes
e danos materiais, no montante total de aproximadamente R$ 110.000, foi registrada, com base no montante dos
custos fixos incorridos durante parte do perfodo de paralisagéo parcial das atividades da usina e dos gastos imediatos
a serem entdo incorridos para recuperar, provisoriamente, os equipamentos. Essa estimativa aproxima-se do valor do
adiantamento recebido (R$ 62.000) mais o montante proposto pela seguradora como complemento para quitac@o da
indenizacdo (R$ 34.383). Posteriormente, novos valores foram acrescidos & discusséo, como consta na contestacao
da controlada, embora ainda ndo contabilizados. Além destes valores, a Companhia incorreu em outros custos para
recuperacao dos danos decorrentes do acidente, além de perdas relacionadas que foram listadas em sua contestacgao
na agdo em andamento e que serdo chjeto de confirmagdo durante a instrugdo do processo, ocasido em que serao
contabilizadas.

A Administracao acredita, com base na opiniao de seus consultores legais, que a possibilidade de que eventuais perdas
decorrentes de outras contingéncias possam afetar o resultado das operagdes ou a posigado financeira consolidada da
Companhia seja remota.

1) Ativos contingentes ndo contabilizados

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Companhia entende como possivel a realizacdo de determinados ativos contingenciais. Entre esses, destaca-se
precatorio expedido em 1999, em favor da controlada Gerdau S.A., pelo valor de R$ 26.580, decorrente de Agédo Ordinaria
proposta contra o Estado do Rio de Janeiro por descumprimento do Contrato de Mdtuo de Execucgao Periddica em
Dinheiro celebrado no @mbito do Programa Especial de Desenvolvimento Industrial - PRODI. Em face da inadimpléncia
do Estado do Rio de Janeiro, bem como da ndo-regulamentacédo, pelo Estado, da Emenda Constitucional n® 30/00 (que
concedeu ao Poder Publico moratéria de 10 anos para o pagamento de precatorios ndo-alimentares), ndo ha expectativa
de realizacdo no ano de 2005 e seguintes, razao pela qual o crédito ndo estéd reconhecido em suas Demonstracoes
Contébeis.

a.2) Transitou em julgado, em 07/12/2005, decisao favoravel no sentido da n&o incidéncia da correcédo monetéria da base
de calculo do PIS semestral, nos termos da Lei Complementar n® 07/70, em face das declaragées de inconstitucionalidade
dos Decretos-lein®=2.445/88 e 2.449/88, em relacao ao Gltimo dos processos da controlada Gerdau S.A. ainda em tramite.
Por decorréncia, a Companhia contabilizou o crédito correspondente, em dezembro de 2005, no valor de R$ 20.302.

a.3) Ainda, as controladas Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A. e Margusa - Maranh@o Gusa S.A, possuem expectativa
de recuperar créditos-prémio de IPI. A Gerdau S.A. e a controlada Margusa - Maranhd&o Gusa S.A. fizeram pedidos
administrativos de restituicdo, aguardando-se o seu julgamento. Em relagdo a controlada Gerdau Agominas SA, o
pleito foi levado diretamente ao Poder Judiciario, onde houve a prolagdo de sentenca desfavoravel ao entendimento
da contribuinte. Atualmente, o processo correspondente aguarda julgamento do recurso de apelagcao interposto pela
empresa. A Companhia estima que o montante do crédito seja da ordem de R$ 394.002 (consolidado). Devido & incerteza

guanto a realizagdo do crédito, a Companhia ndo o reconhece contabilmente.
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21 - PARTES RELACIONADAS

a) Composicao dos saldos de matuos

Empresa Consolidado

2005 2004 2005 2004

Gerdau AGOMINGs SA. e - (381) - -
Gerdau Agos Longos S.A (137) - - -
Fundacdo Gerdau - - 294 1.305
Gerdau SA. . - 115 - -
Florestal Rio Largo Ltda - - (119) -
Sipar Aceros S.A. e outras - - - (74)
Outros - - (4) -
(137) (266) 171 1231

Receitas (despesas) financeiras, 1QUIdas ... - (817) 27.874 19.638

b) Operacdes Comerciais - a Companhia efetuou transacées com a controladora Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A.. Tais
transacoes se constituiram no pagamento de R$ 466 e no recebimento de R$ 4.500 referente a garantias recebidas e
prestadas por avais em contratos. A Companhia também efetuou pagamentos pelo uso da marca Gerdau para a coligada
Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda., no valor de R$ 300 (R$ 300 em 2004).

c) Avais concedidos - a Companhia é avalista da controlada GTL Financial Corp., no valor de US$ 50 milhdes, equivalentes
a R$ 117.035 em 31/12/2005. A Companhia &, ainda, garantidora da controladora Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A. em
contratos novalorde R$ 660.249. A controlada Gerdau S.A. é avalista da controlada em conjunto Dona Francisca Energética
S.A., em contratos de financiamento, no valor total de R$ 90.489, pela quota parte correspondente de 51,82% em garantia
solidaria. A Gerdau S.A. é, ainda, garantidora da operacao de Euro Commercial Paper da controlada GTL Trade Finance
Inc., no valor de US$ 200 milhGes, equivalentes a R$ 468.140 em 31/12/2005. A controlada Gerdau S.A. também ¢ avalista
da controlada Gerdau Acominas Overseas Ltd. nas operacoes de securitizacdo no valor de US$ 228.610, equivalentes
a R$ 535.107 em 31/12/2005. As controladas Gerdau Acominas S.A. e Gerdau Comercial de Agos S.A. s&o avalistas das
operacoes de vendor da coligada Banco Gerdau S.A., no montante de R$ 27.097 e R$ 15.440, respectivamente.

22 - BENEFICIOS POS-EMPREGO
Considerando todas as modalidades de beneficios a empregados concedidos pela Companhia e suas controladas, a

posicao de ativos e passivos é a seguinte, em 31 de dezembro:

Empresa Consolidado

2005 2004 2005 2004

Passivo atuarial com plano de penséo - beneficio definido.... - - 135.695 154.199
Passivo atuarial com o beneficio de satde p6s-emprego.. - - 119.687 130.283
Passivo com beneficio de aposentadoria e desligamento - - 8.396 9.996
TOLAI O PASSIVO e - - 263.778 294.478
Ativo atuarial ndo reconhecido contabilmente ..., 1539 1.964 211.586 165.510
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a) Plano de pensao - beneficio definido

A Companhia e outras empresas subsidiarias no Grupo, no Brasil, co-patrocinam planos de pensao de beneficio definido,
que cobrem substancialmente todos os seus colaboradores (“Plano Acominas” e “Plano Gerdau”).

0 Plano Agominas é administrado pela Fundagdo Acominas de Seguridade Sacial - Agos, entidade fechada de previdéncia
complementar, e proporciona complementacdo de beneficios previdenciarios aos empregados e aposentados da Unidade
Ouro Branco da Gerdau Agominas S.A.. Os ativos do Plano Agominas consistem, principalmente, de investimentos em
certificados de depdsito bancério, titulos publicos federais, titulos e valores maobiliarios e imoveis.

O Plano Gerdau é administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada, entidade fechada de previdéncia
complementar, e proporcionacomplementacado de beneficios previdencidrios aos empregados e aposentados da Companhis,
das demais unidades da Gerdau Acominas S.A. e das outras subsidiarias no Brasil. Os ativos do Plano Gerdau consistem de
investimentos em certificados de depdsito bancério, titulos publicos federais e titulos e valores mobiliarios.
Adicionalmente, as subsidiarias canadenses e americanas da Companhia patrocinam planos de beneficio definido (“Plano
Canadense” e "Plano Americano”) cobrindo substancialmente todos os seus colaboradores.

Os Planos Canadense e Americano sao administrados por CIBC Mellon e Wells Fargo, respectivamente, e proporcionam
complementacgao de beneficios de aposentadoria aos empregados da Gerdau Ameristeel Corporation e suas subsidiarias.
Os ativos dos Planos consistem de investimentos, principalmente, em titulos e valores mobiliarios.

As contribuicdes dos patrocinadores com plano de pensao nesta modalidade foram de R$ 6 em 2005 (R$ 13 em 2004] para
a Companhia e R$ 67.157 em 2005 (R$ 68.288 em 2004) em termos consolidados.

A composigao da despesa corrente do plano de pensao referente ao componente de beneficio definido é a seguinte:

Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
Custo do servigo corrente 47 39 64.452 49.884
Custo doS juros ..., 136 124 134.725 125.054
Retorno esperado dos ativos do plano ... (238) (204) (223.818) (162.001)
Amortizagdo da obrigagéo transitéria ndo reconhecida - - 438 462
Amortizacado do custo do servico passado 4 - 3.692 778
Amortizagao de (ganho) perda ... (31) (18) 12.483 2.550
Contribuicdo esperada dos empregados - - (5.997) (4.383)
Custo (beneficio) liquido com plano de pensao (82) (59) (14.025) 12.344
A conciliagdo dos ativos e passivos dos planos é apresentada a seguir:
Empresa Consolidado
2005 2004 2005 2004
Total das obrigacdes (4.182) (7.065) (1.953.332) (1.790.639)
Valor justo dos ativos do plano 9.545 14.993 2.041.184 1.867.506
Saldo ativo oo 5.363 7.928 87.852 76.867
Perdas (ganhos) ndo reconhecidos .. (3.824) (5.964) (40.904) (96.827)
Custo do servigo passado ........ - - 24.910 26.342
Outros - - 4.033 4.929
Ativo total liquido ... 1.539 1.964 75.891 11.311
Ativo atuarial 1.539 1.964 211.586 165.510
Passivo com plano de penséo reconhecido contabilmente ... - - (135.695) (154.199)
Ativo liguido 1.539 1.964 75.891 11.311
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A movimentagdo das obrigactes atuariais e dos ativos do plano foi a seguinte:

Empresa Consolidado

2005 2004 2005 2004
Variacao na obrigac&o de beneficio
Obrigagao de beneficio no inicio do exercicio 7.065 6.223 1790.639 1.623.000
Custo do servico 47 39 64.452 49.884
Custo de juros 136 124 134.725 125.054
Perda (ganho) atuarial . (1.551) 794 131.754 88.360
Pagamento de BeNEFICIOS ... (123) (115) (62.115) (69.534)
Servico passado devido a alterac&o do plano ... - - - 10.516
Efeito de cdmbio das empresas do exterior - - (110.173) (45.000)
Transferéncia de participante (1.392) - - -
Ajuste de reconhecimento da obrigagao inicial . - - 4.050 8.359
Obrigagao de beneficio no final do eXErciCio ... 4.182 7.065 1.953.332 1.790.639
Variagao nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio do exercicio ... 14.993 12.366 1.867.506 1.663.567
Retorno dos ativos do plano ... (2.195) 2.729 248.239 232.043
Contribuigdes dos patrocinadores 6 13 67.157 68.288
Contribuicdes dos participantes ... - - 6.045 5.202
Pagamentos de beneficios (123) (115) (62.115) (69.534)
Transferéncia de participantes (3.136) - - -
Efeito de cAmbio das empresas do exterior .. - - (85.648) (32.060)
Valor justo dos ativos do plano no final do exercicio .. 9.545 14.993 2.041.184 1.867.506

A parcela dos ganhos ou perdas atuarias a ser reconhecida, como receita ou despesa, € o valor ndo reconhecido que
exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes limites: (i) 10% do valor presente da obrigacao atuarial total do beneficio
definido e (ii) 10% do valor justo dos ativos do plano. A parcela resultante seré amortizada anualmente com base no tempo
médio remanescente de trabalho estimado para os empregados participantes do plano.

A seguir apresentamos um resumo das premissas adotadas para célculo e contabilizagdo do componente de beneficio

definido dos planas, tanto para a Companhia quanto para o consolidado:

Plano Gerdau Plano Agominas Plano América do Norte
Taxa média de deSCONEO ..o 11,30% 11,30% 5,00% - 5,75%
Taxa de aumento da remuneracao 9,20% 8,68% 2,50% - 4,25%
Taxa de retorno esperado dos ativos 15,54% 12,35% 7,50% - 8,40%
Tabua de mortalidade ... GAM 83 (-1 ano) AT-2000 GAM 83
Tabua de mortalidade de invélidos.. RRB 1944 AT-2000 RRB 1977
Taxa de rotatividade Baseada no servico Nula Baseada na idade e servigo

e no nivel salarial (experiéncia do plano)

b) Plano de pensao - contribuicao definida
A Companhia e suas controladas no Brasil também sao co-patrocinadoras de um plano de pensdo com contribuicdes
definidas, administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada. As contribuicdes sao efetuadas com base em um

percentual da remuneracgao dos colaboradores.
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A controlada no exterior Gerdau Ameristeel Corporation possui plano de contribuigdo definida, cujas contribuicdes
correspondem a 50% do valor pago pelos colaboradores, limitado a 4% do salério. As demais empresas nao possuem esta
modalidade de plano de pensao.

0 total do custo nesta modalidade foi de R$ 22 em 2005 (R$ 55 em 2004) para a Empresa e R$ 16.742 em 2005 (R$ 12.005
em 2004) para o consolidado.

c) Outros beneficios pé6s-emprego

A Companhia estima que o saldo a pagar, por conta de indenizagtes para os executivos no momento de sua aposentadoria
ou desligamento é de R$ 8.396 em 31/12/2005 - consolidado (R$ 9.996 em 2004 - consolidado).

O Plano americano preveé, além do plano de pensao, beneficios de salde especificos para colaboradores aposentados, desde
gue se aposentem apos certa idade, com uma quantidade especifica de anos de servigo. A subsidiaria americana tem o direito
de modificar ou eliminar esses beneficios e as contribuicdes sdo baseadas em montantes determinados atuarialmente.

Os componentes do custo periddico liquido para os beneficios de salide pds-emprego s&o os seguintes:

Consolidado

2005 2004

Custo do servigo.... 3.394 3.007
Custo de juros 6.404 5715
Amortizagdo do custo do servigo passado ... (770) (563)
Amortizacdo de (ganho) perda 229 80
Despesa liquida com SAUAE POS=EMPIEUO ...t 9.257 8.239

A tabela a seguir mostra o status do fundo para o beneficio de salde pés-emprego:

Consolidado

2005 2004

Ativos do plano a valor de mercado... - -

Obrigacao projetada de beneficio (139.400) (130.559)

Status do fundo (139.400) (130.559)

Ganhos e perdas nédo reconhecidos, liquidos ... 30.960 8.101

Custo do servigo passado (11.247) (7.825)

Passivo com beneficio de satde pés-emprego reconhecido no balango patrimonia (119.687) (130.283)
A movimentacao das obrigacoes atuariais e dos ativos do plano foi a seguinte:

Consolidado

2005 2004

Variagao na obrigacao projetada de beneficio
Obrigacado projetada de benefiCio N0 INTCIO O @NO ... 130.559 111.390

Aquisicéo da North Star.... - 23.136
Custo do servigo 3.394 3.007
Custo de juros 6.404 5715
Contribuicdes dos participantes. 2.160 1.946
Perda atuarial..... 19.671 4.759
Beneficios e despesas administrativas pagas.. (5.215) (6.639)
Efeito de cambio (12.642) (4.364)
Ajuste de reconhecimento da obrigagao inicial (4.931) (8.391)
Obrigagao projetada de beneficio no final do ano... 139.400 130.559
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Consolidado

2005 2004
Variagao nos ativos do plano
Ativos do plano no infcio do ano - -
ContribuigGes dos patrocinadores .. 3.055 4693
Contribuicdes dos participantes 2.160 1.946
Beneficios e despesas administrativas pagas

(5.215) (6.639)
Ativas do plano no final do ano - _

As premissas adotadas na contabilizagdo dos beneficios de satde pés-emprego foram:

Plano América do Norte

5,75% - 6,00%
9,50% - 12,00%
5,50%

Taxa média de desconto
Tratamento de salde - taxa assumida préximo ano
Tratamento de salde - taxa assumida de declinio do custo a alcancar nos anos de 2010 a 2013 ...

23 - OUTRAS CONTAS A PAGAR (LONGO PRAZ0)
0 valor constante na linha de outras contas a pagar, no passivo de longo prazo da empresa, refere-se a divida junto ao

Tesouro Nacional, oriunda de processo de privatizagao.

24 - PATRIMONIO LIQUIDO

a) Capital social - 0 Conselho de Administracdo poderd, independentemente de reforma estatutéria, deliberar a emissao
de novas acdes (capital autorizado), inclusive mediante a capitalizac@o de lucros e reservas até o limite autorizado de
100.000.000 a¢des ordinarias (50.000.000 em 31/12/2004) e 200.000.000 acdes preferenciais (100.000.000 em 31/12/2004),
todas sem valor nominal, conforme alteracé@o aprovada na Assembléia Geral Extraordinaria de 29/04/2005. O direito de
preferéncia devera ser exercido no prazo decadencial de 30 dias, exceto quando se tratar de oferta publica, quando o
prazo decadencial ndo seré inferior a 10 dias.

Em 11/04/2005, conforme aprovado na reuniao do Conselho de Administragdo de 31/03/2005, a Metallrgica Gerdau
S.A. efetivou um aumento de capital no valor de R$ 832.000, mediante a capitalizacdo de reservas para investimentos e
capital de giro, com bonificagdo de 50% sobre a posicao acionaria em 11/04/2005, data da capitalizagado das reservas,
representando 41.584.395 novas acdes (13.861.465 ordinarias e 27.722.930 preferenciais).

Em 31/12/2005, estdo subscritas e integralizadas 41.584.395 actes ordinarias (27.722.930 em 31/12/2004) e 83.168.790
acoes preferenciais (55.445.860 em 31/12/2004), totalizando o capital social realizado em R$ 2.496.000 (R$ 1.664.000 em
31/12/2004). As actes preferenciais ndo tém direito a voto e ndo podem ser resgatadas, mas participam em igualdade de
condigbes em relagao as acoes ordinarias, na distribuicao de lucros.

b) Reserva legal - pela legislacdo brasileira, a Gerdau é obrigada a transferir 5% do lucro liguido anual, determinado
de acordo com a legislacd@o societéaria, para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo pode ser
usada para fins de dividendos.

c) Reserva estatutaria - o Conselho de Administracdo pode propor aos acionistas a transferéncia de pelo menos 5%

do lucro liquido de cada ano para uma reserva estatutaria (Reserva de Investimentos e Capital de Giro). A reserva &
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criada somente se ndo afetar os requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo pode exceder o montante do capital
integralizado. A reserva pode ser usada na absorgédo de prejuizos, se necessério, para capitalizagdo, pagamento de
dividendos ou recompra de agoes.

d) Agdes em tesouraria - em 31/12/2005 a Companhia possui em tesouraria 1.447.200 acdes preferenciais (682.000
acoes preferenciais em 2004), no montante de R$ 34.481 (R$ 21.490 em 2004), sendo 1.023.000 acdes relativamente
ao programa de recompra de agoes, anunciado em 17/11/2003, para permanéncia em tesouraria e posterior alienagéo
no mercado ou cancelamento e, 424.200 agdes correspondentes ao programa de recompra de acdes, anunciado em
30/05/2005, para permanéncia em tesouraria e posterior cancelamento. O custo médio dessas agbes € de R$ 23,83,
sendo o menor valor adquirido R$ 15,54 e o maior valor adquirido R$ 32,06. Durante o ano de 2005 foram adquiridas
424 200 acgdes a um custo médio de R$ 30,59.

e) Dividendos e juros sobre capital préprio - os acionistas tém direito a receber, em cada exercicio, um dividendo minimo
obrigatorio de 30% do lucro liquido ajustado. A Companhia efetuou, no exercicio de 2004, o célculo de juros sobre o capital
proprio dentro dos limites estabelecidos pela Lei 9.249/95. O valor correspondente foi contabilizado como despesa
financeira para fins fiscais. Para efeito de apresentagdo esse valor foi demonstrado como dividendos, ndo afetando o
resultado. O beneficio fiscal correspondente ao imposto de renda e contribuigdo social no resultado do exercicio de 2004
foi de R$ 55.250.

0 montante de dividendos creditados no exercicio de 2005 foi de R$ 364.059, conforme esta demonstrado a seguir:

2005 2004
Lucro liguido do exercicio.........ccccoccoov...... 1.275.584 1.437.075
Constituicdo da reserva legal .. (63.778) (71.855)
Lucro liquido ajustado 1.211.806 1.365.220

Proventos no exercicio

Periodo Natureza  R$/acd@o Crédito Pagamento 2005 2004
10 EPIMESErE e Juros - - - - 45.368

Dividendos 0,72 13/05/2005 24/05/2005 89.086 -
29 EPIMESEre e Juros - - - - 51.142

Dividendos 0,79 15/08/2005 24,/08/2005 97.412 37.944
30 EPIMESEre. Juros - - - - 65.990

Dividendos 0,75 18/11/2005 30/11/2005 92.479 75.061
40 EPIMESEIE oo Dividendos 0,69 17/02/2006 02/03/2006 85.082 158.374
Juros sobre o capital préprio e dividendos........... 364.059 433.879
% juros/dividendos pagos ou creditados 30% 32%
Crédito por agao (R$).oooooooooe 2,95 5,26
Acdes em circulagéo (mil) 123.306 82.487

O lucro remanescente do exercicio foi destinado a constituicdo de reserva estatutéria para investimentos e capital de

giro na forma do estatuto social.

25 - PARTICIPACAO NOS LUCROS E RESULTADOS
a) A participacdo dos administradores esté limitada a 10% do lucro liquido societério do exercicio, apos o imposto de

renda e ao montante de sua retirada, conforme descrito no estatuto da Companhiga;
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b) A participacao dos colaboradores esta vinculada ao alcance de metas operacionais e foi alocada ao custo de producéo

e despesas gerais e administrativas, conforme aplicavel.

26 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

1) Metaldrgica Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Metallrgica Gerdau S.A. de 30/04/2003 decidiu, com base em plano aprovado
pela Assembléia Geral e dentro do limite do capital autorizado, outorgar opcdo de compra de agdes preferenciais aos
administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servicos a Companhia ou a sociedades sob seu controlg,
aprovando a criagd@o do referido plano que consubstancia nova forma de remuneracédo de executivos estratégicos da
Sociedade, instituindo o “Programa de Incentivo de Longo Prazo”. Embora aprovado o plano, ndo foram, até o momento,

efetuadas quaisquer outorgas de opgdes com base no mesmo.

Il) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A. de 30/04/2003 decidiu, com base em plano previamente aprovado
e dentro do limite do capital autorizado, outorgar opcdo de compra de acbes preferenciais aos administradores,
empregados ou pessoas naturais que prestem servigcos a aquela controlada ou a sociedades sob seu controle, aprovando
a criagado do referido plano, que consubstancia nova forma de remuneracao de executivos estratégicos da Companhia,
instituindo o “Programa de Incentivo de Lango Prazo”. As opgdes devem ser exercidas em um prazo méaximo de cinco anos

ap6s a caréncia.

a) Resumo da movimentac&o do plano:

Outorga (Quantidade de acdes)

2003 2003 2004 2004 2005 2005 Total
Saldo incial em 31/12/2004 ..................... 806.457 561.680 4.859 342.250 - - 1715.246
Outorgadas. ... - - - - 211128 285.336 496.464
Bonificagdo de agdes em 11/04/2005... 399.097 278.086 2.430 168.870 105.563 142.668 1.096.714
ANUIEAES ..o (8.259) (5.513) - (21.504) (5.806) (3.600) (44.682)
EXErCidas ..o (28.171) (18.781) - (7.353) - - (54.305)
Saldo final em 31/12/2005........ccccooovevev..... 1169.124 815.472 7.289 482.263 310.885 424.404 3.209.437
Precgo de exercicioem R$ ... 7,96 7,96 20,33 20,33 31,75 31,75
Prazo de Caréncia.........onen: 3 anos 5 anos 3 anos 5 anos 3 anos 5 anos

A controlada Gerdau S.A. possui, em 31/12/2005, um total de 3.045.695 agGes preferenciais em tesouraria. Essas agoes

poderao ser utilizadas para atendimento deste plano.

b) Posicéo do plano em 31/12/2005:

Outorga
2003 2004 2005 Média

Total de opgdes de compra de agdes outorgadas 1.984.596 489.552 735.289
Preco de exercicio - R$ (ajustado por bonificacdes) 7,96 20,33 31,75 15,30
Valor justo das opgdes na data da outorga - R$ por opg&o (*) 2,48 5,77 5,31 3,63
Prazo médio de exercicio da opgéo na data da outorga (an0S) ... 3,8 4.9 4.2 41

(*) Calculado considerando o modelo Black-Scholes.
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O percentual de diluicao de participagao a que, eventualmente, estdo submetidos os atuais acionistas em caso de exercicio
de todas as opcoes é de aproximadamente 0,7%.

1ll) Gerdau Ameristeel Corporation - (“Gerdau Ameristeel”)

A Gerdau Ameristeel Corporation e suas subsidiarias possuem planos de remuneragao por agoes para seus empregados,
descritos a seguir:

a) Plano da ex-Co-Steel

Pelos termos do plano Co-Steel, “The Stock-Based Option Plan”, a Companhia tinha autorizagao para outorgar opgoes de
compra de agbes a empregados e diretores até o limite de 3.041.335 acdes ordinarias. O preco de exercicio era baseado
no prego de fechamento das agées ordindrias no mercado na data anterior a da emissdo da opgao. As opgdes tém um
prazo maximo de 10 anos e sdo outorgadas ao longo de véarios periodos conforme determinado pelo administrador do
Plano no momento da outorga, com exercicios até 13/04/2008.

b) Planos da Gerdau AmeriSteel US Inc. - (“AmeriSteel”)

Pelos termos do Acordo de Transagdo referente a aquisicdo da Co-Steel, os acionistas minoritarios da AmeriSteel
permutaram suas acoes e opgoes por acoes e opgdes da Gerdau Ameristeel a razao de 9,4617 agdes e opcoes desta
Ultima para cada opgao ou agdo da AmeriSteel. Esta troca ocorreu em 31/03/2003.

b.1) AmeriSteel Plan

A AmeriSteel possui um plano de incentivo de longo prazo disponivel para a geréncia executiva (o “AmeriSteel Plan”) para
assegurar que os interesses da geréncia sénior da AmeriSteel sdo congruentes com os dos acionistas da AmeriSteel. Os
prémios sdo determinados por uma formula baseada no retorno sobre o capital da AmeriSteel empregado em um dado
ano do plano. Os prémios adquiridos sdo outorgados e pagos durante um periodo de quatro anos. Os participantes podem
eleger pagamento em espécie ou investimento em agdes da AmeriSteel e Gerdau, para os quais € dado um prémio de 25%,
se eleito. Os beneficios levados a despesa sob este plano para os exercicios findos em 31/12/2005 e 2004 foram de US$
6.000 mil (R$ 14.044) e US$ 1.300 mil (R$ 3.450), respectivamente.

b.2) 2004 Stakeholder Plan

Para o exercicio findo em 31/12/2004, o Comité de Recursos Humanos da Gerdau Ameristeel instituiu o plano de incentivo
de longo prazo de 2004 (o “2004 Stakeholder Plan”), baseado no AmeriSteel Plan. O 2004 Stakeholder Plan foi desenhado
para premiar a geréncia executiva com a participacdo nos resultados da Gerdau Ameristeel. Os prémios adquiridos
sd@o outorgados e pagos durante um periodo de quatro anos, baseados no prego de fechamento das agées da Gerdau
AmeriSteel na New York Stock Exchange (Bolsa de Valores de Nova York). Um prémio de aproximadamente US$ 14.000 mil
(equivalentes a R$ 37.161) foi apurado em 31/12/2004 e foi outorgado em 01/03/2005. Este prémio vem sendo provisionado
de acordo com o prazo de pagamento estabelecido pelo plano.

b.3) 2005 Stakeholder Plan

Para o ano iniciado em 01/01/2005, o Comité de Recursos Humanos (Comité) instituiu o plano de incentivo de longo
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prazo de 2005 (o “2005 Stakeholder Plan”). 0 2005 Stakeholder Plan foi criado para premiar os colaboradores com bénus
baseados no atingimento de metas relacionadas ao retorno do capital investido. Os bénus serdo outorgados ao final
do ano em dinheiro e/ou em opcdes. O pagamento da porcao do bonus dinheiro sera feita em forma de acdes (phanton
stock). O numero de acdes sera determinado pelo valor de mercado da acd@o ordinéria na data da outorga, com base no
preco médio de negociacdo na New York Stock Exchange (Bolsa de Valores de Nova York). As acBes ser@o pagas em abril
de cada ano, razao de 25%, em um perfodo de 4 anos. O numero de opgdes outorgadas aos participantes é determinado
dividindo a parcela ndo paga em dinheiro do bénus pelo valor de mercado da acao ordinaria na data da outorga e ajustado
por um fator determinado pelo valor da opg&o na mesma data (o valor das opcdes é determinado pelo Comité baseado
no modelo Black-Scholes ou outro método). As opcdes poderdo ser exercidas a razéo de 25% ao ano durante 4 anos a
partir da data da outorga e prescrevem apés 10 anos. O nimero maximo de opgoes que serao outorgadas com base neste
plano é de 6.000.000.

b.4) Plano SAR

Em julho de 1999, o Conselho de Administrac@o da AmeriSteel aprovou um Plano SAR/Compra de Acdes (o Plano "SAR”)
disponivel a essencialmente todos os empregados. O Plano “SAR” autoriza a venda de 946.170 agbes ordinarias aos
empregados durante trés perfodos de oferta, julho até setembro em 1999, 2002 e 2005. Os empregados que comprarem
acoes sd@o recompensados com direitos de apreciacéo de acdes ("stock appreciation rights - SARs”) iguais a quatro vezes
0 nUmero de agdes compradas. Foram concedidas “SARs” a valor de mercado na data da concessao, determinado com
base em avaliagao independente no encerramento do ano anterior. Pode-se exercer os "SARs” a taxa de 25% anualmente
a partir da data da concessao e pode ser exercido por 10 anos a partir da data da concessao. Os “SARs” sao registrados
como passivo e os beneficios registrados como despesa com base nesse plano para os exercicios findos em 31/12/2005
e 2004 foram US$ 1.500 mil (R$ 3.511) e US$ 6,4 milhdes (R$ 16.985), respectivamente.

Em julho de 2002, o Conselho de Administracao da AmeriSteel aprovou a emissao de novas opgoes de compra dentro do
plano “SAR”, que foram outorgadas a geréncia executiva, com preco de exercicio determinado pelo valor justo na data
da outorga. Um total de 6.244.722 “SARs” foram autorizadas e emitidas. Todas as opgdes e acdes ordinarias emitidas
tornam-se um terco outorgadas dois anos a partir da data de concessao, e um terco a cada dois anos subsequentes. As
opcgoes podem ser exercidas em até 10 anos ap6s a data da outorga.

Em 31/12/2005, foi registrada uma despesa de US$ 1.500 mil, equivalentes a R$ 3.511, na data do balanco (consolidado),
relativa a este plano (US$ 14.300 mil, equivalentes a R$ 37.952, de despesa em 2004).

b.5) Equity Ownership

Em setembro de 1996, o Conselho de Administragcdo da AmeriSteel aprovou o Plano AmeriSteel Corporation Equity
Ownership (o Plano "Equity Ownership”), o qual concede acdes ordinarias, opcoes de compra de acoes ordinarias e “SARs”.
O numero maximo de agbes que podem ser emitidas sob esse plano é de 4.152.286. A AmeriSteel concedeu 4.667.930

opcoes incentivadas de acoes e 492.955 acoes ordinarias sob o Plano Equity Ownership até 31/12/2004. Todas as opgoes
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e acodes ordinarias emitidas tornaram-se um terco outorgadas dois anos a partir da data de concessao, e um terco a
cada dois anos subseqgiientes. Todas as concessoes foram a valor de mercado das agées ordinérias na data da concessao,
determinado com base em avaliacao independente no encerramento do ano anterior. As opgées podem ser exercidas por
10 anos a partir da data da concessao.

b.6) Purchase Plan

Em maio de 1995, o Conselho de Administracé@o da AmeriSteel aprovou um plano de opcdo/compra de acoes (o Plano
“Purchase Plan”) disponivel a essencialmente todos os empregados. Os empregados que compraram acoes foram
premiados com opgdes de agdes iguais a seis vezes o nimero de acdes compradas. Um total de 356.602 agdes foi vendido
sob o Plano de Compra a um preco de compra de US$ 1,12 por acdo. As opgoes foram concedidas a valor de mercado
na data da concessao, determinado com base em avaliagdo independente no encerramento do ano anterior. Um total
de 2.139.612 opgdes foi concedido sob o Plano de Compra. Nao ha opgdes disponiveis para concessao futura. Todas as

opgoes outorgadas ja podem ser exercidas, o que pode ocorrer por 10 anos a partir da data de concessao.

A seguir apresentamos um resumo dos planos da Gerdau Ameristeel:

2005 2004

Preco médio Preco médio

Nuamero de exercicio Numero de exercicio

de acdes uss RS de acdes uss RS

Disponiveis no inicio do ano ................ 2.833.288 5,94 13,90 3.606.570 6,41 17,01

Opcoes exercidas......... (443.371) 1,86 4,35 (375.261) 1,90 5,04

Opcoes canceladas. (26.341) 1,85 4,33 (76.321) 1,92 5,10

Opcdes expiradas (99.000) 19,00 44,47 (321.700) 19,46 51,65

Disponiveis no final do ano .................. 2.264.576 6,42 15,03 2.833.288 5,94 15,77
AcOes exerciveis...... 2.128.241 2.350.378

A tabela a seguir resume as informacdes sobre as opgdes de compra de acdes da Gerdau Ameristeel disponiveis
em 31/12/2005:

Quantidade Prazo médio Preco médio Ndmero exercivel
Preco de exercicio disponivel de caréncia de exercicio em 31/12/2005
uss RS

US$ 1,32 a US$ 1,43 (R$ 3,09 a R$ 3,35)... 545.482 3,80 1,39 3,25 545.482
US$ 1,80 @ US$ 1,90 (R$ 4,21 @ R$ 4,45) ., 671.369 5,20 1,84 4,31 535.034
US$ 211 a US$ 2,96 (R$ 4,94 a R$ 6,93).eres 454725 3,50 2,61 6,11 454725
US$ 15,45 a US$ 18,69 (R$ 36,16 a R$ 43,75).......... 297,500 1,50 17,41 40,75 297.500
US$ 20,06 a US$ 20,15 (R$ 46,95 a R$ 47,65) 295.500 0,90 20,91 48,94 295.500
2.264.576 2.128.241
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METALURGICA GERDAU S.A.

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da

Metalurgica Gerdau S.A.

1. Examinamos o0s balancos patrimoniais da Metalurgica Gerdau S.A. e o0s balangos patrimoniais consolidados da
Metallrgica Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 e as correspondentes demonstragdes
do resultado, das mutacdes do patrimaénio liquido e das origens e aplicagdes de recursos da Metallrgica Gerdau SA. e
as correspondentes demonstragdes consolidadas do resultado e das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios
findos nessas datas, elaborados sob a responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir
parecer sobre essas demonstragdes contabeis. Os exames das demonstracdes financeiras da controlada em conjunto
indireta Gallatin Steel Company e das controladas indiretas Diaco S.A. e suas controladas e Siderdrgica del Pacifico S.A.
foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores independentes e o nosso relatério, no que se refere aos
resultados gerados por essas empresas, correspondendo a 5,74% do lucro antes do imposto de renda da Metallurgica
Gerdau S.A. e a 4,41% do lucro antes do imposto de renda e das participacdes minoritarias da Metalurgica Gerdau S.A. e
suas controladas no exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, e aos ativos consolidados nessa data, correspondendo a
4,97% dos ativos totais consolidados, esté baseado exclusivamente nos exames desses outros auditores.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicadveis no Brasil, as quais requerem gue os
exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada apresentacéo das demonstragdes contabeis em todos
o0s aspectos relevantes. Portanto, nossos exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o plangjamento dos
trabalhos, considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacoes e os sistemas contabil e de controles internos
da Companhia e suas controladas; (b) a constatac&o, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam
os valores e as informacdes contéabeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préaticas e das estimativas contébeis mais
representativas adotadas pela administragdo da Companhia, bem como da apresentacédo das demonstracdes contébeis
tomadas em conjunto.

3. Somos de parecer gue as referidas demonstragées contabeis apresentam adequadamente, em todos os aspectos
relevantes, a posigao patrimonial e financeira da Metalurgica Gerdau S.A. e da Metallurgica Gerdau S.A. e suas controladas
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 e o resultado das operagdes, as mutacdes do patrimdnio liquido e as origens
e aplicacbes de recursos da Metalurgica Gerdau S.A. dos exercicios findos nessas datas, bem como os resultados
consolidados das operagées e as origens e aplicagdes de recursos consolidadas desses exercicios, de acordo com as
praticas contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstragdes contabeis referidas no
primeiro paragrafo, tomadas em canjunta. A demonstragado do fluxo de caixa, apresentada para propiciar informagdes
suplementares sobre a Companhia e suas controladas, ndo é requerida como parte integrante das demonstracoes
contébeis. A demonstracdo do fluxo de caixa foi submetida aos procedimentos de auditoria descritos no segundo
paragrafo e, em nossa opinido, estd adequadamente apresentada, em todos os seus aspectos relevantes, em relacdo as
demonstracdes contébeis tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2006.

PRICEWATERHOUSE(COPERS
Auditores Independentes
CRC 25P000160/0-5 “F" RS

Carlos Alberto de Sousa
Contador - CRC 1RJ 056561/0-0 “F” RS

METALURGICA GERDAU S.A.

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O conselho fiscal da Metaltrgica Gerdau S.A., em cumprimento as disposigoes legais e estatutarias, examinou o Relatorio
da Administracao e as Demonstragdes Financeiras referentes ao exercicio social encerrado em 31 de dezembro de 2005.
Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes — PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes, datado de 21 de fevereiro de 2006, bem como as informagdes e esclarecimentos recebidos
no decorrer do exercicio, opina que os referidos documentos estdo em condicdes de serem apreciados pela Assembléia

Geral Ordinaria de Acionistas.
Porto Alegre, 21 de fevereiro de 2006.
DOMINGOS MATIAS URROZ LOPES

CARLOS ROBERTO SHRODER
MARIO MAGALHAES DE SOUSA
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