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INTRODUCAO

Salvo indicagdo em contrario, todas as referéncias contidas neste documento a:
1) “Companhia” e “Gerdau”, sdo referéncias a Gerdau S.A., uma empresa constituida sob as leis da Republica
Federativa do Brasil (“Brasil”) e suas subsidiarias consolidadas,

(i1) “Acominas” ¢ referéncia a A¢o Minas Gerais S.A. — Agominas, operadora da usina de Ouro Branco, antes de
novembro de 2003. Em novembro de 2003 foi realizada a reestruturagdo corporativa da empresa, ¢ todos os
ativos operacionais e passivos da Gerdau S.A. no Brasil passaram para a Acominas, que teve seu nome
alterado para Gerdau Agominas S.A.

(iii) “Gerdau Acgominas” ¢ referéncia a Gerdau Ag¢ominas S.A apds novembro de 2003, e a Agominas entre
novembro de 2003 e julho de 2005. A Gerdau Agominas detém todos os ativos e passivos operacionais da
Companhia no Brasil. Em julho de 2005, uma parcela dos ativos e passivos da Gerdau Ag¢ominas foram
incorporados as seguintes novas empresas: Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos Especiais, Gerdau Comercial
de Agos ¢ Gerdau América do Sul Participagdes. Como resultado dessa cisdo e incorporagéo, a partir de julho
de 2005 as atividades da Gerdau Agominas se restringem a operagdo da usina de Ouro Branco,

@iv) “Agoes Preferenciais” e “Ag¢oes Ordinarias” dizem respeito aos titulos preferenciais e ordinarios autorizados e
em circulacdo da Companhia, todos sem valor nominal. Todas as referéncias contidas neste documento a
“real”, “reais” ou “R$” sdo referéncias ao real brasileiro, moeda oficial do Brasil. Todas as referéncias a (i)
“dblares americanos”, “ddlares” “US$” ou “$” sdo referéncias a dolares dos Estados Unidos, (ii) “ddlares
canadenses” ou “Cdn$” referem-se a dolares do Canada, (iii) “bilhdes”, sdo milhares de milhdes, (iv) “km”,
sdo quilometros, e (v) “toneladas” expressam toneladas métricas.

A Companhia elaborou as demonstragdes financeiras consolidadas incluidas neste documento em
conformidade com os principios de contabilidade geralmente aceitos nos Estados Unidos (“US GAAP”). Os
investimentos na Gallatin Steel Co. (“Gallatin”), Bradley Steel Processor e MRM Guide Rail, todos na América do
Norte, onde a Gerdau Ameristeel detém 50% do capital total destas empresas, os investimentos na Armacero Industrial
y Comercial Limitada, no Chile, onde a Gerdau detém 50% de participag@o no capital total e o investimento na Dona
Francisca Energética S.A. em que a Gerdau detém 51,82% de participagdo (no Brasil), foram contabilizados mediante o
método de equivaléncia patrimonial nos demonstrativos consolidados.

Exceto quando, todas as informag¢des neste Formulario Anual de Informagdes t€ém como data base 31.12.05.
Alteracdes subseqiientes estdo descritas no Item 8. Informacdes Financeiras — Alteracdes significativas.

RESSALVA RELATIVA A DECLARACOES PROSPECTIVAS

As declaragdes feitas neste relatorio anual com respeito aos planos, estimativas, estratégias e convicgoes atuais
da Companhia e outras declaragcdes que ndo sejam fatos historicos sdo declaragdes prospectivas sobre o desempenho
futuro da Companhia. Declaragdes prospectivas incluem, mas ndo se limitam a aquelas que utilizam termos como
“acreditar”, “esperar”, “plano”, “estratégia”, “perspectivas”, “prever”’, “estimar”’, “projetar”, “antever”’, “poderd” e
palavras com significados semelhantes em conexdo com o debate sobre operacdes futuras ou desempenho financeiro.
Periodicamente, declaragdes prospectivas orais ou escritas também podem ser incluidas em outros materiais divulgados
ao publico. Essas declaragdes sdo baseadas em pressuposigdes € convicgdes da administragdo tendo em vista as
informagdes disponiveis. A Companhia recomenda prudéncia em relagdo a tais declaragdes, ja que iniimeros riscos e
incertezas significativos poderiam gerar diferengas relevantes entre os resultados de fato e aqueles discutidos em
declaragdes prospectivas, de forma que ndo é aconselhavel confiar excessivamente nessas declaragdes. Além disso, ndo
¢ aconselhavel depender de qualquer obrigagdo por parte da Companhia de atualizar ou revisar quaisquer declaragdes
prospectivas, seja como resultado de novas informacdes, eventos futuros, ou seja, em outras circunstancias. A
Companhia ndo assume essa obrigag@o. Os riscos e incertezas que podem afetar a Companhia incluem, mas ndo estdo
limitados a (i) condi¢gdes econdmicas em geral nos mercados da Companhia, especialmente niveis de despesas; (ii) taxas
de cambio, especialmente entre o real e o dolar dos Estados Unidos ou outras moedas nas quais a Companhia faz vendas
significativas ou na qual seus ativos e passivos sejam denominados; e (iii) o desfecho de contingéncias.



PARTE I

ITEM 1. IDENTIFICACAO DOS ADMINISTRADORES E CONSULTORES

Nao aplicavel, pois a Companhia preencheu este formulario 20-F como um relatério anual.

ITEM 2. ESTATISTICAS E PREVISAO DE CRONOGRAMA

Nao aplicavel, pois a Companhia preencheu este formulario 20-F como um relatério anual.

ITEM 3. INFORMACOES IMPORTANTES

A. INFORMACOES FINANCEIRAS SELECIONADAS

As informagdes financeiras selecionadas referentes a Companhia, incluidas na tabela a seguir, devem ser lidas
em conjunto com as demonstragdes financeiras da Companhia baseadas nos principios contabeis (GAAP) americanos,
pelos quais sdo inteiramente credenciadas. Essas informagdes também devem ser lidas em conjunto com o item
“Perspectivas e Revisdo Operacional e Financeira”, que consta em outra parte do presente documento. Os dados
financeiros consolidados referentes 8 Companhia em 31.12.05, 2004, 2003, 2002 e 2001 t€ém origem nas demonstragdes

financeiras baseadas nos principios contabeis americanos.

Demonstragio dos resultados

Receita liquida

Custo das vendas

Lucro bruto

Despesas com vendas e marketing

Despesas gerais e administrativas

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Lucro operacional
Despesas financeiras e perdas (ganhos) cambiais e
ganhos (perdas) com derivativos, liquido
Receitas financeiras
Equivaléncia patrimonial sobre empresas nao-
consolidadas
Ganho sobre investimento da Gerdau Ameristeel
Lucro antes de impostos e participagdo dos
minoritarios
Provis@o para imposto de renda
Corrente
Diferido
Lucro antes da participagdo dos minoritarios
Participa¢do dos minoritarios
Lucro liquido disponivel para acionistas ordinarios
e preferenciais
Lucro basico por acdo (i)
Ordinaria
Preferencial
Lucro diluido por agéo (i)
Ordinaria
Preferencial
Dividendos pagos por agdo (i)
Ordinaria
Preferencial

Média ponderada de agdes ordinarias em
circulagdo durante o ano (i)

Média ponderada de agdes preferenciais em
circulagdo durante o ano (i)

Numero de agdes ordinarias em circulagdo no final
do ano (ii)

Para os anos encerrados em 31 de dezembro de

(em milhares de dolares americanos exceto para quantidade de acdes e valores por acio)

2005 2004 2003 2002 2001

8.894.432 6.952.149 4.530.969 3.264.926 2.401.138
(6.564.245) (4.838.949) (3.445.564) (2.349.636) (1.722.228)
2.330.187 2.113.200 1.085.405 915.290 678.910
(203.244) (154.558) (146.388) (112.645) (105.801)
(466.034) (359.102) (241.854) (221.895) (181.108)
(8.246) 28.710 (824) (18.187) (7.853)
1.652.663 1.628.250 696.339 562.572 384.148
(191.897) (132.409) (254.763) (424.147) (238.269)
204.483 81.592 62.036 100.350 55.002
96.476 141.890 22.062 (10.057) 18.324

- 2.742 - . .

1.761.725 1.722.065 525.674 228718 219.205
(347.545) (329.229) (87.812) (27.065) (40.981)
(117.750) (77.451) 121.925 20.507 (13.666)
1.296.430 1.315.385 559.787 222.160 164.558
(178.909) (157.027) (49.623) 9.667 2.795
1.117.521 1.158.358 510.164 231.827 167.353
1,68 1,74 0,76 0,35 0,23

1,68 1,74 0,76 0,35 0,26

1,67 1,74 0,76 0,35 0,23

1,67 1,74 0,76 0,35 0,26

0,55 0,29 0,18 0,12 0,10

0,55 0,29 0,18 0,12 0,11
231.607.008 231.607.008 231.607.008 231.607.008 231.607.008
432.165.971 432.564.935 435.921.354 434.941.321 433.541.664
231.607.008 231.607.008 231.607.008 231.607.008 231.607.008




Numero de agdes preferenciais em circulagdo no
final do ano (ii) 431.417.499 432.446.342 434.433.541 435.986.042 435.986.042

(i) As informagdes por acdo foram elaboradas retroativamente para refletir, em todos os periodos
apresentados, o efeito de: (a) bonificagdo de 3 agdes para cada 10, aprovada em abril de 2003, (b) o
agrupamento de 1.000 para 1 aprovado em abril de 2003, (c) bonificagdo de 1 nova agdo para cada 1 agédo
existente, aprovada em abril de 2004, (d) bonificagdo de 1 nova agdo para cada 2 existentes aprovado em
marg¢o de 2005 ¢ (e) bonificacdo de 1 nova agdo para cada 2 existentes aprovado em margo de 2006. O
lucro por agdo foram computados com base na média ponderada de agdes durante cada ano apresentado.

(i1) A informagdo expressa em quantidade de agdes se refere a posigdo no final de cada ano e foi modificada
para refletir a mudanga no niimero de agdes resultante das decisdes indicadas em (i) acima.

Em 31 de dezembro de

(em milhares de d6lares americanos)

Balanco Patrimonial 2005 2004 2003 2002 2001

Caixa 532.375 248.954 92.504 40.457 27.832
Caixa restrito 9.617 6.603 1.935 15.001 -
Titulos e valores mobiliarios 1.761.421 404.512 236.137 367.748 306.065
Capital circulante liquido (1) 3.372.531 1.610.722 300.670 (63.579) 250.636
Imobilizado 3.517.962 2.790.201 2.304.158 2.084.895 1.384.463
Ativo total 9.301.742 6.852.249 4.770.834 4.000.301 2.952.677
Financiamentos de curto prazo 566.562 673.204 798.496 1.104.793 567.491

(incluindo parcela circulante dos
financiamentos de longo prazo)

Financiamentos de longo prazo menos 2.233.031 1.280.516 1.132.429 794.571 630.636
parcela circulante

Financiamento de longo prazo com a - - 461
controladora

Debéntures — curto prazo 1.162 1.125 1.048 - 2.018
Debéntures — longo prazo 414.209 344.743 155.420 200.766 94.204
Patrimonio liquido 3.621.530 2.522.585 1.403.063 865.010 1.032.720
Capital Social 2.212.382 1.539.204 982.601 843.959 838.214

(1) Total do ativo circulante menos total do passivo circulante

Dividendos

O capital social autorizado da Companhia ¢ composto por agdes ordinarias e agdes preferenciais. Em 30 de
abril de 2006, a Companhia tinha 231.607.008 agdes ordinarias e 433.122.385 ac¢des preferenciais ndo votantes
(excluidas as a¢des em tesouraria), ajustadas para refletir a bonificagdo efetivada no dia 13 de abril de 2006.

A tabela abaixo mostra os dividendos pagos aos titulares de agdes ordinarias e preferenciais da Companhia
desde 2001, em reais brasileiros e em dolares americanos convertidos pela taxa do doélar comercial na data da
deliberagdo. Os numeros relativos aos dividendos por acdo foram ajustados retroativamente para todo o periodo
apresentado para refletir: (a) bonificagdo de 10 agdes novas para cada 3 a¢des existentes, aprovado em abril de 2003, (b)
agrupamento de 1.000 agdes para 1 acdo, aprovada em abril de 2003, (c) bonificagdo de 1 nova agdo para cada 1 acdo
existente, aprovada em abril de 2004, (d) bonificacdo de 1 nova agdo para cada 2 existentes, aprovada em margo de
2005, e (e) bonificagdo de 1 nova agdo para cada 2 existentes, aprovada em marco de 2006.

Os dividendos por agdo foram calculados através da divisdo dos dividendos e juros sobre capital proprio pela
quantidade de agdes em circulagdo, excluidas as a¢cdes em tesouraria.

Data da RS por agéo @ RS por agio @ $ por aciio @ $ por agio @
, . ~ Acdes Acdes ~ s Acobes

Periodo Deliberagdo Ordinarias Preferenciais Agdes Ordinarias Preferenciais
1° Semestre 2001 V 07/23/2001 0,0680 0,0748 0,0282 0,0310
2° Semestre 2001 V 12/20/2001 0,1641 0,1805 0,0707 0,0778
1° Semestre 2002 V 06/28/2002 0,1197 0,1197 0,0421 0,0421
2° Semestre 2002 V 12/30/2002 0,2786 0,2786 0,0789 0,0789
1° Trimestre 2003 " 03/31/2003 0,1111 0,1111 0,0331 0,0331



2° Trimestre 2003 V 06/30/2003 0,0756 0,0756 0,0263 0,0263
3° Trimestre 2003 ¥ 09/30/2003 0,1133 0,1133 0,0388 0,0388
4° Trimestre 2003 ¥ 12/30/2003 0,2267 0,2267 0,0785 0,0785
1° Trimestre 2004 03/30/2004 0,1422 0,1422 0,0487 0,0487
2° Trimestre 2004 @ 06/30/2004 0,2889 0,2889 0,0930 0,0930
3° Trimestre 2004 07/31/2004 0,2044 0,2044 0,0675 0,0675
3° Trimestre 2004 11/03/2004 0,2356 0,2356 0,0832 0,0832
4° Trimestre 2004 02/01/2005 0,4222 0,4222 0,1616 0,1616
1° Trimestre 2005 05/03/2005 0,3000 0,3000 0,1200 0,1200
2° Trimestre 2005 08/03/2005 0,3200 0,3200 0,1382 0,1382
3° Trimestre 2005 11/08/2005 0,3000 0,3000 0,1362 0,1362
4° Trimestre 2005 02/08/2006 0,2800 0,2800 0,1275 0,1275
1° Trimestre 2006 05/03/2006 0,3000 0,3000 0,1449 0,1449

(1) Pagamentos de juros sobre o capital proprio.

(2) Pagamento de dividendos e juros sobre capital proprio.

(3) Desde abril de 2003, os dividendos sdo pagos por acdo (ao invés de lotes de mil a¢des, como era antes desta data)
como resultado do grupamento de cada 1.000 agdes detidas em 1 acdo, aprovado no mesmo més.

A Lei 9.249 de dezembro de 1995 determina que a Companhia pode pagar Juros sobre Capital Proprio aos
acionistas de forma adicional ou alternativa aos dividendos propostos (Veja Item 8. Informagdes Financeiras — Juros
sobre Capital Proprio). Uma companhia brasileira estd autorizada a pagar aos seus acionistas (considerando o
pagamento como parte do dividendo obrigatorio de cada ano fiscal, de acordo com a Lei Brasileira das Sociedades
Andnimas) juros sobre capital proprio até o limite da TJLP (taxa de juros de longo prazo) aplicado sobre o patrimdnio
liquido da Companhia ou 50% do lucro liquido do exercicio, dentre os dois, o maior. O pagamento dos juros sobre
capital proprio aqui descrito estara sujeito a retengdo de imposto de renda na fonte a aliquota de 15%. (Veja Item 10:
Informagdes Adicionais — Tributagdo)

B. CAPITALIZACAO E ENDIVIDAMENTO

Nao exigido.

C.RAZOES PARA A OFERTA E UTILIZACAO DOS RESULTADOS
Nao exigido.

D. FATORES DE RISCO

Riscos associados ao Brasil

As Condicoes Politicas eEeconémicas no Brasil e a Politicas Economicas do Governo e QOutras Politicas Podem
Afetar Negativamente a Demanda por Produtos da Companhia, Bem Como sua Receita Liquida e Resultados
Financeiros.

A economia brasileira tem sido caracterizada por freqiientes e por vezes extensas intervengdes do governo
Brasileiro. O governo alterou varias vezes as politicas monetaria e tributaria e as regulamentagdes de crédito e de tarifas
publicas para interferir no curso da economia brasileira. Suas ag¢des para controlar a inflagdo ¢ implementar outras
politicas incluiram aumentos das taxas de juros, controles de precos e salarios, desvalorizagdes da moeda, congelamento
de depositos bancarios, controles sobre o capital e restricdes as importagdes.

Os resultados operacionais ¢ as condigdes financeiras da Companhia podem ser afetados negativamente pelos
seguintes fatores e reagoes do governo:

e Flutuagdes na taxa de cambio;
e Taxas de juros;
¢ Inflagdo;

e Politicas tributarias;



e  Controles cambiais;

* Interrup¢do do fornecimento ou falta de energia elétrica;

¢ Liquidez dos mercados internos de crédito e de capital; e

e Outros fatos politicos, diplomaticos, sociais € econdmicos no Brasil ou que o afetem.

A incerteza quanto a possiveis mudangas pelo governo brasileiro das politicas e regulamentagdes que afetam
esses ou outros fatores pode contribuir para a incerteza econdmica no Brasil e aumentar a volatilidade dos mercados de
acdes no Brasil e dos titulos de emissores brasileiros em mercados de outros paises. Esses fatores ¢ outras possiveis
alteragdes na economia brasileira e nas politicas governamentais poderdo afetar negativamente a Companhia e seus
negocios.

Nos ultimos meses, membros do governo, legisladores ¢ membros de partidos politicos, principalmente do
partido do presidente, tém sido alvo de uma série de alegacdes de falta de ética ou de conduta ilegal. Essas acusagoes,
atualmente em investigagdo no Congresso brasileiro, envolvem violagdes do financiamento de campanhas e da lei
eleitoral, e o favorecimento de membros do Congresso por representantes do governo em troca de apoio politico. Varios
membros do partido do Presidente e do governo federal, inclusive o seu chefe de gabinete e o ministro da economia, ja
renunciaram. A Companhia ndo pode prever os efeitos que essas acusagdes e investigagdes poderdo ter na economia
brasileira e no mercado de titulos de emissores brasileiros.

A Inflagdo e as Agoes do Governo para Combater a Inflacdo Podem Contribuir de Maneira Importante para a
Incerteza Economica no Brasil e Afetar Negativamente os Negocios da Companhia.

Ao longo de sua historia, o Brasil tem experimentado altas taxas de inflagdo. A inflagdo, bem como alguns dos
esforgos do governo para combaté-la, tem tido efeitos negativos significativos na economia brasileira. As taxas de
inflagdo foram de 8,69% em 2003, 12,42% em 2004 ¢ 1,20% in 2005 conforme o Indice Geral de Pregos-Mercado,
IGP-M. As medidas adotadas pelo governo brasileiro para controlar a inflagdo freqiientemente incluem a manutengio
de uma politica monetaria rigida com altas taxas de juros, o que restringe a disponibilidade de crédito e reduz o
crescimento econdmico. A inflagdo, as agdes para combater a inflagdo, e a especulagdo publica sobre possiveis medidas
para combaté-la também contribuem de forma importante para a incerteza econdmica no Brasil e aumentam a
volatilidade dos titulos emitidos no Brasil.

Se o Brasil voltar a ter altos niveis de inflagdo, a taxa de crescimento da economia brasileira deve se
desacelerar, o que levaria a uma queda na demanda pelos produtos da Companhia no Brasil. A inflagdo podera também
aumentar alguns dos custos e despesas da Companhia que talvez ndo possam ser repassados aos consumidores, 0 que
podera reduzir suas margens de lucro e receita liquida. Além disso, uma inflagdo alta leva a taxas de juros mais altas, e,
conseqiientemente, os custos de servico da divida em real poderdo também aumentar. A inflagdo pode, também,
prejudicar o acesso aos mercados de capitais, o que poderia afetar negativamente a capacidade da Companhia de
refinanciar suas dividas. Pressdes inflacionarias também poderdo levar a adogdo de politicas governamentais de
combate a inflacdo que poderdo afetar negativamente os negdcios da Companhia.

Variagoes Cambiais entre o Dolar Americano e as Diversas Moedas dos Paises onde a Gerdau Opera Podem
Aumentar o Servico da Divida da Companhia em Moeda Estrangeira e Afetar Negativamente seu Desempenho
Financeiro Como um Todo.

Os resultados das operagdes da Companhia sofrem o impacto da variagdo do doélar americano, da moeda em
que a Gerdau divulga suas demonstragdes financeiras, e das diversas moedas dos paises onde a Gerdau opera.

Por exemplo, a Gerdau Ameristeel divulga os seus resultados em dolares americanos e parte da receita liquida
e dos custos operacionais estdo em dolares canadenses. Como resultado disso, flutuagdes na taxa de cdmbio entre estas
duas moedas podem afetar os resultados operacionais da Companhia. O mesmo ocorre com as unidades com sede fora
dos Estados Unidos em relagdo a taxa de cambio entre a moeda local e o dolar americano, ja que a Companhia divulga
sua posi¢do financeira e resultados de operacdes em dolares americanos.

A valorizagao do real frente ao dolar americano foi de 18,3% em 2003, 8,1% em 2004 ¢ 11,8% em 2005, mas o
real podera voltar a se depreciar. Em 28 de abril de 2006, a taxa de cdmbio entre o dolar americano e o real era de US$
1,00 para R$ 2,092.



A desvalorizacdo do real frente ao délar americano também podera levar a novas pressdes inflacionarias no
Brasil, pois podera causar uma elevagdo geral no prego de produtos e servicos importados e exigir que o governo adote
medidas recessivas de forma a conter a demanda. Além disso, uma desvalorizagdo do real poderia enfraquecer a
confianga dos investidores no Brasil. Por outro lado, a valorizacdo do real frente ao délar americano podera levar a uma
deterioracdo das contas correntes do pais e da balanga de pagamentos, ¢ podera enfraquecer o ritmo de crescimento
proporcionado pelas exportagdes.

As obrigacoes da divida contratada pela Companhia em moeda estrangeira totalizavam $ 2.481,5 milhdes em
31 de dezembro de 2005, o que representava 77,2% de seu endividamento consolidado. Em 31 de dezembro de 2005, a
Companhia possuia $ 469,3 milhdes em disponibilidades de caixa denominados em doélares americanos, e $479,7
milhdes em aplicagdes financeiras de curto prazo em ddlares americanos. Uma desvalorizagao do real frente ao dolar
americano ou outras moedas poderia reduzir a capacidade da Companhia de cumprir com as exigéncias do servico de
sua divida em moeda estrangeira, especialmente porque parte significativa de seu faturamento liquido ¢ expressa em
reais.

As receitas de exportacdo e as margens também sdo afetadas pela variagdo do real frente ao dolar americano.
Os custos de produgdo da Companhia sdo expressos na moeda local, mas as exportagdes sdo expressas em dolares
americanos. Nos periodos em que a moeda brasileira se valoriza em relacdo a moeda americana, as receitas financeiras
geradas pelas exportagdes se reduzem quando convertidas para reais. Por outro lado, quando o real se desvaloriza, a
conversao ¢ favoravel, e a conversao de uma mesma quantidade de ddlares resulta em uma quantidade maior de reais.

Desenvolvimento de Outros Mercados Emergentes Podem Afetar Negativamente os Resultados das Operacoes da
Companhia.

Desenvolvimento politico, econdmico, social e outros, em outros paises, especialmente em paises da América
Latina e em paises de mercados emergentes, pode ter um efeito negativo no valor de mercado da Companhia. As
condi¢des nesses paises sdo em geral consideravelmente diferentes das encontradas no Brasil, mas as reagdes dos
investidores a fatos nesses paises podem afetar o mercado de capitais e diminuir o interesse de investidores por titulos
de emissores brasileiros. A saida de délares americanos do Brasil t€m sido significativa, e as companhias brasileiras tém
encontrado custos mais altos para obter financiamento, tanto no Brasil quanto no exterior, e tém tido dificuldades em
acessar os mercados internacionais de capitais. A Companhia ndo pode garantir que os mercados internacionais de
capitais continuardo abertos para as empresas brasileiras, nem que as taxas de juros nesses mercados sejam vantajosas, o
que podera limitar sua capacidade de refinanciamento da divida.

Riscos Associados a Companhia e ao Setor Siderurgico

A Demanda por Aco é Ciclica, e uma Redugdo nos Precos Atuais do A¢co no Mercado Mundial Podera Afetar
Negativamente os Resultados Operacionais da Companhia.

A industria do ago ¢ altamente ciclica tanto no Brasil quanto no exterior. Conseqiientemente, a Companhia fica
exposta as alteragoes de demanda por produtos de ago, o que, por sua vez, causa variagdes nos precos de seus produtos,
principalmente nos produtos para exportacdo e nos que sofrem a concorréncia de produtos importados. Além disso, a
indtstria siderurgica brasileira produz bem mais aco do que a economia doméstica pode consumir, ¢ por isso €
altamente dependente dos mercados de exportacdo. A demanda por produtos de ago e, conseqiientemente, as condi¢des
financeiras e os resultados operacionais das empresas na industria siderurgica, incluindo a nossa Companhia, sdo
geralmente afetadas por variagdes macroecondmicas na economia mundial e na economia dos paises produtores de aco,
inclusive por tendéncias no setor de construgdo civil e no setor automotivo em geral. Desde 2003, a demanda por
produtos de aco em paises em desenvolvimento (especialmente a China), a forca do euro e o crescimento global
generalizado tém contribuido para que se estabeleca um novo patamar de pregos altos da Companhia. Entretanto esse
novo patamar pode ndo se manter, especialmente devido a expansdo mundial da capacidade instalada. Qualquer
diminui¢do na demanda por ago ou alteracdo nas exportagdes por paises sem condi¢des de consumir toda sua producio
pode ter um efeito negativo nas operagdes e perspectivas da Companhia.



Aumentos nos Precos e a Reducdo do Suprimento de Sucata de A¢co Podem Afetar Negativamente os Custos de
Producdo e as Margens Operacionais.

A sucata de ago ¢ o principal insumo metalico nas usinas de forno elétrico (mini-mills), responsaveis por 66,9%
da producdo total de aco bruto em 2005. Embora os precos internacionais da sucata de ago sejam determinados
principalmente pelo mercado interno dos Estados Unidos (os Estados Unidos sdo o principal exportador de sucata), o
preco da sucata no mercado brasileiro é determinado apenas pela oferta ¢ demanda no mercado interno. O preco da
sucata no Brasil varia de regido para regido e reflete a demanda e os custos de transporte. Seus lucros e margens
poderdo ser afetados caso os pregos dos produtos siderirgicos ndo acompanhem os aumentos de prego da sucata. Um
aumento nos pregos da sucata ou sua escassez podera afetar os custos de producdo e potencialmente reduzir as margens
operacionais.

Aumentos nos pregos ou uma reducdo do fornecimento de minério de ferro e carvio no mercado poderd afetar os
custos de producdo e as margens operacionais das usinas integradas da Companhia.

Quando os pregos das matérias-primas que a Companhia usa para produzir ago em suas unidades integradas
aumentam, especialmente o minério de ferro e o carvdo coque, os custos de producdo de suas unidades integradas
também se elevam. A Gerdau usa minério de ferro para produzir ferro-gusa em sua unidade de Ouro Branco e nas
unidades Gerdau Bardo de Cocais e Gerdau Divindpolis, no Estado de Minas Gerais. O minério de ferro também ¢
utilizado para produzir ferro esponja na Gerdau Usiba, no Estado da Bahia. Essas quatro unidades sdo responsaveis por
33,0% da producdo consolidada de ago bruto.

A unidade de Ouro Branco é a maior usina no Brasil, e seu principal insumo metalico para a produgao de ago ¢
o minério de ferro. Essa unidade representa 42,0% da producdo total de agco bruto das operagdes brasileiras da
Companhia. Uma escassez de minério de ferro no mercado nacional afetaria negativamente a capacidade de producdo
de a¢o nas suas unidades brasileiras, e o aumento dos pregos do minério de ferro poderia reduzir as margens de lucro.

Todo o carvdo coque consumido em nossas unidades brasileiras ¢ importado devido a baixa qualidade do
carvao brasileiro. O carvdo coque ¢ o mais importante insumo para produgo de energia na unidade de Ouro Branco, e ¢
usado na producdo do coque metalurgico. Apesar dessa usina ndo ser dependente do suprimento de coque, a retracdo do
suprimento de carvao poderia afetar negativamente a operagdo integrada nessa unidade, pois a usina de Ouro Branco
precisa desse insumo para produzir coque em sua unidade de coqueificagdo. Todo o carvao usado na unidade de Ouro
Branco ¢ importado do Canada, Estados Unidos e Australia. Uma escassez desse carvdo no mercado internacional
afetaria negativamente a capacidade de producdo de ago da usina de Ouro Branco, e a elevagio de seus precos poderia
reduzir as margens de lucro. A Companhia ndo tem contratos de longo prazo para o suprimento de algumas das matérias

primas que utiliza.

As Operagoes da Companhia sdo consumidoras intensivas de energia elétrica, e a escassez ou aumento de pregos de
energia elétrica podem afetar negativamente.

A produgdo de ago ¢ um processo de consumo intensivo de energia elétrica, principalmente nas aciarias que
utilizam fornos elétricos a arco. A energia elétrica € um componente significativo do custo dessas unidades, da mesma
forma que, em menor escala, o gas natural. A energia elétrica ndo pode ser substituida nas aciarias, € o seu
racionamento ou interrup¢do de fornecimento, como ocorreu no Brasil em 2001, poderia afetar negativamente a
producao dessas unidades.

O gés natural ¢ usado no reaquecimento dos fornos nas usinas de laminagdo. No caso de escassez no
abastecimento de gas natural, a Companhia poderia, em alguns casos, mudar para o 6leo combustivel como fonte de
energia. Entretanto, essas medidas poderiam aumentar os custos de produg@o e conseqiientemente reduzir as margens
operacionais.

Medidas Restritivas no Comeércio de Produtos Siderurgicos Podem Afetar os Negocios da Companhia, Aumentando
0 Preco de seus Produtos ou Reduzindo a sua Capacidade de Exportagdo.

A Companhia ¢ um produtor de aco que fornece seus produtos para o mercado interno brasileiro e para varios
mercados no exterior. As exportagdes da Companhia enfrentam tanto a concorréncia de outros produtores de ago quanto
restrigdes impostas pelos paises importadores na forma de cotas, sobretaxas, tarifas ou aumentos nas taxas de
importacdo. Qualquer alteracdo desses fatores pode aumentar os custos dos produtos e torna-los menos competitivos, ou
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impedir que a Companhia venda para esses mercados. Nao héd garantia de que os paises importadores ndo imporao
cotas, sobretaxas ou tarifas, nem que ndo aumentardo as taxas de importagao.

Produtos mais baratos importados de outros paises na América do Norte podem afetar negativamente os negocios da
Companhia.

As importacdes de ago na América do Norte tém causado uma pressdo para baixo nos precos do aco nos
ultimos anos, o que afeta negativamente as vendas e as margens de lucro. A concorréncia dos produtores estrangeiros de
aco ¢ forte e pode aumentar devido ao aumento de sua capacidade instalada, & desvalorizacdo do dolar americano, e a
reducdo da demanda doméstica por aco em outros mercados. Esses fatores aumentam as exportacdes de aco para a
América do Norte a precos mais baixos. No passado, o governo dos Estados Unidos adotou medidas protecionistas
temporarias para regular a importag@o de aco através do estabelecimento de cotas e tarifas. A¢des protecionistas podem
ndo ser adotadas novamente e, apesar dos esfor¢os para regular o comércio, importagdes com precos injustos poderdo
entrar nos mercados da América do Norte, resultando em pressdes nos pregos que poderdo afetar negativamente os
negocios da Companbhia.

Custos relacionados ao cumprimento da legislagido ambiental podem aumentar caso os requerimentos tornem-se
mais rigidos. Tal aumento de custos podera afetar negativamente os resultados operacionais da Companhia.

As unidades industriais da Companhia devem satisfazer uma série de leis e regulamentos ambientais e de
operacdo de usinas nos ambitos federal, estadual e municipal, em todos os paises onde operam. Esses regulamentos
dispdem sobre emissdes de gases, residuos e efluentes, bem como sobre o manejo e destinacdo de residuos solidos
perigosos. O ndo cumprimento dessas leis e regulamentos podera resultar em sangdes civis ou criminais, ou ordens de
fechamento, e sob varias circunstancias sera exigida a limpeza da contaminacdo associada com o historico das
operagdes. Se as leis vigentes ou a legislagdo futura tornarem-se mais rigidas, os gastos com ativos fixos e 0s custos
para cumprimento da legislacdo poderdo crescer e afetar negativamente a condi¢do financeira da Companhia. Além
disso, futuras novas aquisicdes podem sujeitar a Companhia a gastos e custos adicionais para o cumprimento da
legislacdo.

A Companhia Poderda Nao Conseguir Integrar com Sucesso seus Negdcios, Administracdo, Operacoes ou Produtos,
ou Poderd Ndao Conseguir Concretizar Nenhum dos Beneficios Antecipados nas Futuras Aquisigées.

Durante os tltimos anos, a Companhia expandiu suas operagdes através de aquisi¢des importantes, tais como a
aquisicdo da Ameristeel em 1999, a participagdo na Agominas, a unido de ativos com a Co-Steel no final de 2002, a
aquisicdo dos ativos da North Star em 2004, e, mais recentemente, a aquisicdo de unidades na Colombia, a compra
adicional de agdes na Sipar, e uma participagdo estratégica na Corporacion Sidenor (Espanha). A integracao futura de
negocios e oportunidades originadas nas unidades adquiridas pela Gerdau pode envolver riscos. Para futuras aquisigoes,
a Gerdau talvez nfo consiga integrar com sucesso negocios, administragdo, operagdes, produtos e servigos com suas
atuais operagdes. O possivel desvio da aten¢do da administracdo dos negdcios ja existentes e possiveis problemas
associados a integracdo das operagdes poderdo ter um impacto sobre as receitas e resultados das operagdes. A
integragdo das futuras aquisi¢des podera resultar em despesas adicionais que poderdo reduzir a lucratividade. A Gerdau
podera nao ter sucesso na administragdo desses riscos ou de outros problemas associados com as futuras aquisigdes.
Podera, também, ndo ter sucesso na integracdo dos negdcios, administracdo, operagdes ou produtos, ou podera ndo
conseguir concretizar os beneficios antecipados nas futuras aquisi¢des.

ITEM4. INFORMACOES SOBRE A COMPANHIA

A. HISTORIA E DESENVOLVIMENTO

A Gerdau S.A. é uma empresa brasileira (Sociedade Andnima) fundada em 11 de novembro de 1961. Sua sede
executiva localiza-se na Av. Farrapos, 1811, Porto Alegre, RS, Brasil, telefone +55 (51) 3323 2000.

A Gerdau iniciou suas operagdes em 1901, com a fabrica de pregos Pontas de Paris, localizada em Porto
Alegre, Brasil. Em 1969, o nome da Companhia foi alterado para “Metalirgica Gerdau S.A.”, empresa que ¢ hoje a
holding que controla a Gerdau S.A. Em 105 anos de atividade, o Grupo Gerdau contribuiu de forma fundamental para a
historia da industria brasileira.
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Eventos importantes no desenvolvimento do negocio da Companhia

Com o objetivo de suprir a escassez de matéria-prima logo ap6és a II Guerra Mundial, a Gerdau adquiriu a
Sidertrgica Riograndense S.A. (“Riograndense’”), uma produtora de aco também localizada em Porto Alegre. Em
fevereiro de 1948, a Gerdau iniciou suas operagodes siderurgicas, antecipando o consagrado modelo tecnologico de mini-
mill, caracterizado pela produgdo de ago em fornos elétricos a arco ¢ utilizando sucata como principal matéria-prima. A
Companhia também adotou uma estratégia de comercializagdo regional para garantir custos operacionais mais
competitivos. O crescimento do mercado acabou impulsionando a instalagdo, em 1957, de uma segunda unidade da
Riograndense, na cidade de Sapucaia do Sul (Estado do Rio Grande do Sul), consolidando a vocagdo sidertrgica do
Grupo. Em 1962, o crescimento consistente da producdo de pregos levou a construgdo de uma fabrica mais moderna e
com maior capacidade na Cidade de Passo Fundo (Estado do Rio Grande do Sul). Embora esta unidade ndo opere mais,
a Gerdau ainda produz pregos em determinadas unidades e, atualmente, acredita ser a maior produtora mundial de
pregos, com mais de 1.000 itens a disposi¢@o do consumidor em 100 mil pontos de vendas.

Em 1967, a rota de expansdo da Companhia chegou a Sdo Paulo, na Regido Sudeste do Brasil, com a compra
da Fabrica de Arames Sdo Judas Tadeu, produtora de pregos e arames. Posteriormente, a Companhia teve a sua razio
social alterada para “Comercial Gerdau”, passando a ser o segmento de distribui¢do de produtos siderurgicos da
Companhia no Brasil. Hoje possui 74 filiais e 6 centros de servigos para acos planos localizados estrategicamente por
todo o territério nacional.

Em junho de 1969, a Gerdau expandiu-se em dire¢do ao nordeste do pais com o inicio da produgdo de ago no
Estado de Pernambuco, por meio da Sidertrgica Aconorte. Em 1971, foi iniciada a construcao da usina Cosigua, no Rio
de Janeiro, inicialmente sob a forma de uma joint venture com o grupo alemdo August Thyssen Huette. Oito anos
depois, a Gerdau tornou-se a acionista majoritaria da Cosigua, hoje a maior mini-mill da América Latina. Em dezembro
do mesmo ano, a Gerdau assumiu o controle da Siderargica Guaira, pioneira na produg@o de ago no Estado do Parana.
Desde entdo, através de uma série de aquisigdes € novas operacdes, a Gerdau espalhou-se pelo Brasil e possui 11 usinas
sidertrgicas no Pais.

Em 28 de novembro de 2003, a Gerdau S.A. transferiu suas operagdes controladas direta ou indiretamente no
Brasil a Agominas. A denominag@o da Agominas foi modificada para “Gerdau A¢ominas S.A.” e a sua sede continuou
sendo em Ouro Branco (no Estado de Minas Gerais).

O processo de internacionalizagdo do Grupo teve inicio em 1980 com a aquisi¢cdo da Gerdau Laisa, no Uruguai
e, continuou em 1989, com a aquisicio da companhia canadense Gerdau Ameristeel Cambridge, localizada em
Cambridge, Ontario. Em 1992, a Gerdau assumiu o controle da Gerdau AZA, no Chile. Com o passar dos anos, a
Gerdau ampliou sua participagdo no mercado internacional através da aquisi¢do de uma participacdo minoritaria em
unidades na Argentina e, especialmente, na América do Norte, com a aquisi¢do do controle aciondrio da Gerdau
Ameristeel MRM Special Sections e da antiga Ameristeel Corp. Em outubro de 2002, a Gerdau uniu seus ativos na
América do Norte com os ativos da empresa canadense Co-Steel para criar a Gerdau Ameristeel, atualmente a segunda
maior produtora de agos longos na América do Norte. Através de sua subsidiaria Gerdau Ameristeel, a Gerdau adquiriu
os ativos da North Star Steel em novembro de 2004.

A Gerdau assinou um acordo em setembro de 2005 para a aquisicdo de 35,98% das agdes da Sipar Aceros
S.A., uma usina de laminagdo de agos longos localizada na Provincia de Santa Fé, Argentina. Essa aquisicdo,
juntamente com os 38,46% ja detidos pela Gerdau, somam 74,44% do capital da Sipar Aceros S.A. No final do terceiro
trimestre de 2005, a Gerdau concluiu a compra de 57,1% das acdes da Diaco S.A, maior produtora de vergalhdes na
Coldmbia. Ambas as aquisi¢des representam a continuidade do processo de internacionalizacdo da Companbhia.

Em 10 de janeiro de 2006, a Gerdau concluiu, através de sua subsidiaria Gerdau Hungria Holdings Limited
Liability Company, a aquisi¢do de 40% do capital social da Corporacion Sidenor S.A., a maior produtora de acos
especiais e um dos maiores fabricantes de forjados por estampa na Espanha.

Em margo de 2006, os ativos de duas unidades industriais foram adquiridos nos Estados Unidos. A primeira foi
a Callaway Building Products, em Knoxville, no estado do Tennessee, uma fornecedora de vergalhdes cortados e
dobrados para a construgdo civil. A segunda foi a Fargo Iron and Metal Company, localizada em Fargo, no estado de
Dakota do Norte, uma unidade de estocagem e processamento de sucata e fornecedora de servigos para industrias e
companhias de construgao civil.
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Em abril de 2006, a Gerdau assinou um acordo para a aquisicdo da Sheffield Steel Corporation, em Sand
Springs, no estado de Oklahoma, nos Estados Unidos. A Sheffield é uma empresa mini-mill que produz agos longos
comuns, especificamente vergalhdes e barras para a construgéo civil. A empresa tem uma aciaria e uma laminadora em
Sand Springs, no estado de Oklahoma, uma laminadora em Joliet, no estado de Illinois, ¢ trés unidades de
transformagdo em Kansas City e Sand Springs.

A Gerdau possui, além das 25 mini-mills no Brasil, no exterior e das 4 unidades integradas no Brasil e de uma
laminadora na Argentina, 11 centros de servigos de corte ¢ dobra de ago (chamados de Armafer), 6 unidades de
transformagdo, 6 centros de servigos de agos planos, 13 centros de corte e dobra de ago (chamados de Prontofer) e 7
patios de sucata no Brasil. A Gerdau possui ainda, no Brasil, 3 areas de extra¢do de minério de ferro, 2 unidades de
produgdo de ferro-gusa solido e 2 terminais portudrios privativos. Na América do Sul, a Gerdau possui 8 unidades de
corte ¢ dobra de aco e 2 unidades de transformagdo (na Colombia). Na América do Norte, possui 30 unidades de corte e
dobra, 13 unidades de transformagao e 17 operagoes de reciclagem de sucata.

Em 1995, a Gerdau iniciou um processo de reestrutura¢do que foi concluido em 1997. Neste processo as 28
empresas do Grupo Gerdau foram incorporadas com as seis companhias de capital aberto transformando-se em duas
empresas, a Gerdau S.A. e a Metalurgica Gerdau S.A., o que resultou em uma melhor estrutura de governanga
corporativa e uma maior transparéncia com os investidores.

Em novembro de 2003, a integracdo, no Brasil, das atividades operacionais da Gerdau S.A. ¢ da Ago Minas
Gerais S.A. — Agominas, resultaram na formagao da Gerdau Agominas S.A. No dia 3 de dezembro de 2004, o Conselho
de Administragdo da Gerdau S.A. aprovou a proposta que levou a Administragdo da Companhia a implantar medidas
para a reorganizagdo societaria das empresas do Grupo Gerdau no Brasil e em outros paises da América do Sul. Essa
reorganizagdo da continuidade ao programa iniciado ha dois anos

No dia 29 de dezembro de 2004, foi dado o primeiro passo desse processo com o aporte de capital a holding
Gerdau Participagdes S.A. através da transferéncia das agoes da Gerdau Agominas S.A. e de 22% das quotas da Gerdau
Internacional Empreendimentos Ltda., detidas pela Gerdau S.A.

Para completar a seqiiéncia de operagdes de reestruturagdo corporativa, os acionistas da Gerdau Agominas
aprovaram, em 29 de julho de 2005, o desdobramento dos ativos liquidos da Gerdau Agominas para as seguintes
empresas: Gerdau Acos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. ¢ Gerdau Comercial de Agos S.A. Essas empresas
atuam na producdo de acos longos comuns e especiais, e na venda de produtos de aco em geral, respectivamente. O
negocio principal da sede da Gerdau Ag¢ominas S.A., em Ouro Branco, Minas Gerais, continua sendo a producio de
placas, blocos e tarugos para exportacdo. Foi criada, também, a Gerdau América do Sul Participacdes S.A. para
controlar os investimentos nas outras operagdes na América do Sul (exceto Brasil).

Os acionistas das empresas listadas em bolsas no Brasil e no exterior ndo foram afetados pela reorganizagao
realizada em julho de 2005, e mantém suas posi¢des correntes nas respectivas empresas, com todos os seus direitos
preservados.

A Gerdau S.A. esta listada em bolsa no Brasil desde 1980 e, a partir de marco de 1999, listou seus ADRs na
Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE). Em junho de 2001, a Gerdau passou a fazer parte do Nivel 1 de Governanga
Corporativa da Bovespa. Em dezembro de 2002, foi listada também no Latibex, secdo da Bolsa de Madri destinado a
empresas latino-americanas cotadas em euros. A Gerdau Ameristeel estd listada na Bolsa de Valores de Toronto, no
Canada, e, mais recentemente, comegou a negociar também na Bolsa de Valores de Nova York.

Desde sua fundacdo em 1901, a Gerdau tém crescido constantemente, ¢ em 2005 tornou-se a 14* maior

produtora de aco do mundo, de acordo com o International Iron and Steel Institute (1ISI), empresa brasileira melhor
posicionada no ranking.

Programa de Investimentos 2003-2005

2003 —- TOTAL DE INVESTIMENTOS EM ATIVOS FIXOS: $ 312,5 MILHOES
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Foram iniciados novos programas de atualizacdo tecnologica, visando a atender futuros crescimentos na
demanda doméstica, especialmente na Gerdau Riograndense, Gerdau Agos Finos Piratini (doravante Gerdau Acos
Especiais Piratini) e Gerdau Usiba.

Em Janeiro de 2003, a Gerdau adquiriu uma participacdo adicional na Dona Francisca Energética S.A.
(DFESA), de $ 5,7 milhdes, aumentando sua participagdo total para 51,8% do capital desta companhia.

Modernizacdo e atualizacdo das unidades industriais
Brasil

A usina de Ouro Branco, além do laminador de fio-maquina, também investiu na producdo de agos de alta
qualidade: a planta KR, que reduz os niveis de enxofre no ferro-gusa, atingiu capacidade total em 2003, agregando
ganhos de qualidade e reduzindo custos. A companhia implementou o projeto de desfosforacdo, que visa a reduzir o
nivel de fosforo nos produtos siderargicos. Na laminagdo primaria da usina de Ouro Branco, esta em fase de conclusdo
uma nova linha de inspe¢do para garantir a qualidade da superficie dos tarugos. Os investimentos na usina de Ouro
Branco totalizaram $ 80 milhdes em 2003.

Outros investimentos nas unidades brasileiras, no montante de $ 151,9 milhdes, incluiram a conclusdo da
modernizagdo da laminagdo de barras médias e pesadas e da aciaria na Gerdau Acos Especiais Piratini e melhorias na
Cosigua, assim como a constru¢do de um novo alto-forno na Gerdau Divindpolis.

Ameérica do Sul (exceto Brasil)

Na unidade de Renca da subsidiaria Chilena, a automagéo de processos industriais foi estendida para a area de
acabamento de perfis. Adicionalmente, o novo pavilhdo de estoque e carregamento otimizou as entregas de produtos
durante 2003. A pavimentacdo do patio de sucata na unidade Colina melhorou significativamente a operagdo de
caminhdes e equipamentos, reduzindo o tempo de descarregamento de matéria-prima. As condi¢des de estocagem de
vergalhdoes também foram melhoradas para ajudar a manter a qualidade do produto, reduzir custos e aumentar a
velocidade de carregamento. Os investimentos nas subsidiarias do Chile e Uruguai totalizaram $ 6,9 milhdes.

Canada e Estados Unidos

Os investimentos nas subsidiarias norte americanas da Gerdau totalizaram $ 55,2 milhdes, em 2003. Os
investimentos mais significativos na América do Norte foram a nova area de estocagem na usina de Cartersville,
atualizac¢Bes nos sistemas de controle elétrico na laminagdo das unidades de Charlotte ¢ Knoxville, melhorias na aciaria
da usina de Jackson e o novo sistema de controle de poluigdo na usina de Cambridge.

2004 —- TOTAL DE INVESTIMENTOS EM ATIVOS FIXOS: $ 756,7 MILHOES

Em 2004, a Gerdau investiu § 756,7 milhdes em aquisi¢des de novos ativos, no aumento da capacidade de
producdo e em atualizagdo tecnoldgica das unidades no Brasil, Canada, Chile, Estados Unidos e Uruguai. Os principais
investimentos no ano estéio descritos abaixo.

Brasil

Foram investidos $ 329,0 milhdes em ativos no ano de 2004. Um dos mais importantes investimentos, no valor
de $ 77,9 milhdes, foi a construgio da aciaria da usina em Sao Paulo, que foi inaugurada em margo de 2006, bem como
outras melhorias nesta nova unidade. Outro importante investimento, realizado no ano, foi de $ 100,2 milhdes na usina
de Ouro Branco, que incluia atualizacdo tecnologica e aumento de 1,5 milhdes de toneladas de ago liquido na
capacidade instalada, a partir de 2007. O restante refere-se a melhorias menores e atualizagdo tecnolégica em outras
unidades no pais.

America do Sul (exceto Brasil)
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No ano de 2004, as unidades da América do Sul investiram $ 10,3 milhdes, comparados aos $ 6,9 milhdes
investidos em 2003.

Canada e Estados Unidos

Em 2004, a Gerdau Ameristeel destinou $82,1 milhdes aos investimentos em ativos, comparados aos $55,2
milhdes investidos em 2003. Os principais projetos em 2004 incluiram as seguintes melhorias: nos lingotamentos ($10,0
milhdes), nos controles das usinas ($5,5 milhdes), nos pavilhdes de estocagem e embalagem ($16,0 milhdes), na
subestagdo ($3,5 milhdes), no forno de reaquecimento ($10,0 milhdes) e no sistema de informatica ($4,0 milhoes).

2005 - TOTAL DE INVESTIMENTOS EM ATIVOS FIXOS: $776,8 MILHOES

Em 2005, a Gerdau investiu $776,8 milhdes em aquisicdes de novos ativos, no aumento da capacidade de
producdo e em atualizagdo tecnologica das unidades na Argentina, Brasil, Canada, Chile, Colombia, Estados Unidos ¢
Uruguai. Os principais investimentos no ano estdo descritos abaixo.

Brasil

Os investimentos nas unidades brasileiras somaram $527,8 milhdes em 2005. Desse valor, $91,2 milhdes
foram utilizados para a conclusdo da aciaria em Sao Paulo, que comegou a operar em dezembro de 2005, e para outras
melhorias na mesma unidade. Na usina de Ouro Branco, $227,0 milhdes foram investidos no ultimo ano,
principalmente no aumento da capacidade instalada em 1,5 milhGes de toneladas de aco liquido a partir de 2007, e para
atualizagdes tecnoldgicas. Na Cosigua foram investidos $48,0 milhdes em modernizacao de equipamentos, entre outras
melhorias. O restante do valor foi investido em melhorias e atualiza¢des tecnologicas em outras unidades no pais.

Ameérica do Sul (exceto Brasil)

Os investimentos em ativos fixos nas unidades da América do Sul somaram $63,4 milhdes em 2005, contra
$10,3 milhdes em 2004. A Companhia investiu $13,0 milhdes na aquisi¢do da Diaco e Sidelpa, na Colombia, € $16,7
milhdes na aquisi¢do de uma participagdo adicional na Sipar, Argentina.

Canada e Estados Unidos

A Gerdau Ameristeel investiu $185,5 milhdes em projetos e aquisigdes em 2005, contra $82,1 milhdes em
2004. Os principais projetos em 2005 incluiram melhorias nos pavilhdes de estocagem da unidade de Whitby, Ontario
($10,8 milhges), um novo forno de reaquecimento na unidade de Sayreville, New Jersey ($10,0 milhoes), e a compra de
shredders (fragmentadoras de sucata) para as unidades de Jacksonville, Florida ($5,0 milhdes) e Jackson, Tennessee
(36,1 milhdes).

Informagdes complementares sobre os investimentos estdo disponiveis nos seguintes topicos: “Principais
Investimentos em Ativo Fixo Atualmente em Progresso” e “Aquisigdes”.

Principais Investimentos em Ativo Fixo Atualmente em Progresso

Atualizacdo tecnolégica da usina de Ouro Branco

Em setembro de 2004, a Gerdau Agominas anunciou um programa de atualizac@o tecnologica da usina de Ouro
Branco, localizada no Estado de Minas Gerais. Esta modernizagdo faz parte do projeto de expansdo da planta, cuja
capacidade sera elevada de 3 para 6 milhdes de toneladas, em duas etapas. Na primeira etapa, que ja estd em
andamento, serdo investidos, aproximadamente, $1,3 bilhdo para o aumento da capacidade instalada anual de 3 para 4,5
milhdes de toneladas de ago liquido, com a instalagdo de um novo alto-forno, com capacidade anual de 1,5 milhoes de
toneladas. Além do novo alto-forno, também foram um Lingotamento Continuo de Blocos, um Sistema de
Desfosforagdo, dentre outras melhorias que serdo realizadas no processo produtivo.
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Parte do projeto, $240,0 milhdes, sera financiada pelo Nippon Export and Investment Insurance (NEXI),
agéncia de crédito japonesa ligada ao governo daquele pais, que cobrirda 97,5% do risco politico e 95% do risco
comercial.

Em 24 de mar¢o de 2006, a Gerdau Ac¢ominas assinou um contrato de financiamento em ienes no valor
equivalente a $267,0 milhdes de ddlares com o Citibank, N.A., através de sua filial em Toquio. Esse empréstimo a
prazo tem cobertura de riscos politicos e comerciais da Nippon Export and Investment Insurance (NEXI), e é garantido
pela Gerdau S.A. Os valores se destinam a cobrir parte do plano de expansdo da capacidade de produgdo da Gerdau
Acominas até 2007.

Em 14 de outubro de 2005, a Gerdau Agominas assinou um contrato de financiamento ao importador (“buyer’s
credit’) no valor de $201,0 milhdes, com cobertura de riscos da China Export & Credit Insurance Corporation
(Sinosure). O financiamento foi obtido junto aos bancos BNP Paribas e Industrial and Commercial Bank of China -
ICBC para financiar 85% dos contratos comerciais assinados entre a Gerdau Agominas e a empresas fornecedoras de
equipamentos Associado ao financiamento do Sinosure, um financiamento comercial de $50 milhdes foi acertado entre
a Gerdau Ac¢ominas e o BNP Paribas em 15 de junho de 2005 para financiar os restantes 15% do valor dos contratos
comerciais € 100% do valor do prémio do seguro pago a Sinosure.

Outros recursos ainda ndo foram contratados, mas a Gerdau espera que estes recursos sejam distribuidos entre
a geragdo de caixa e outros instrumentos financeiros que estio sendo avaliados.

Laminadora em Sdo Paulo

Uma laminadora com capacidade anual de 600.000 toneladas estd sendo construida na unidade Gerdau
Aragarariguama, no estado de Sdo Paulo. A Companhia investird $68 milhdes nesse projeto até o fim do terceiro
trimestre de 2006. Aproximadamente um terco do valor investido serd financiado com caixa préprio da Companhia, um
tergo por institui¢des financeiras brasileiras, e um tergo por institui¢des financeiras estrangeiras.

Ampliacdo da capacidade instalada da Gerdau Cosigua

Até o final de 2007, a Gerdau investira $164,0 milhdes na expansdo da sua usina Gerdau Cosigua, no Estado
do Rio de Janeiro. A Gerdau Cosigua terd sua capacidade instalada de ago bruto ampliada de 1,4 milhdo de toneladas
para 2,2 milhdes de toneladas anuais e a de laminados de 1,3 milhdo de toneladas para 2,0 milhdes de toneladas. Com
este investimento, a usina Gerdau Cosigua ampliard o atendimento a industria metal-mecénica, a construgdo civil e a
agropecuaria.

Aumento de capacidade na unidade de Jacksonville

Em 2005, a Companhia, através de sua subsidiaria Gerdau Ameristeel, aprovou a construgdo de uma nova
aciaria que aumentara a capacidade de produgdo anual de ago bruto de 581.000 para 901.000 toneladas, e trard
melhorias operacionais ao processo de produgdo do ago. A Gerdau investird $133,0 milhdes nesse projeto até o fim de
2008.

Aquisicoes em 2005

Diaco S.A. e Siderurgica Del Pacifico S.A. — Sidelpa

Em 23 de dezembro de 2004, a Gerdau formalizou um acordo com o Grupo Mayaguez e a Latin American
Enterprise Steel Holding (LAESH), acionistas majoritarios da Diaco S.A. (“Diaco”) e da Sidertrgica del Pacifico S.A.
(“Sidelpa”) para a aquisi¢do de suas participacdes na Diaco e na Sidelpa. Diaco ¢ a maior produtora de ago e vergalhdes
da Colombia, e Sidelpa ¢ a unica produtora de agos especiais naquele pais.

O fechamento do negdcio estava sujeito a varias condigdes prévias. Ao assinar o acordo, a Companhia fez um

deposito de $68,5 milhdes em favor de trustes criados para essa transa¢do. A Gerdau também tem o compromisso de
adquirir agdes adicionais da Diaco em um periodo ndo superior a 8 anos.

Durante setembro de 2005, as condi¢des prévias para a aquisi¢do da Diaco foram cumpridas, inclusive a
conclusdo de uma oferta ptblica da Diaco no mercado colombiano para adquirir agdes de acionistas minoritarios e a
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retirada da Diaco da bolsa de valores da Colombia. Em 30 de setembro de 2005, a Companhia concluiu todos os passos
necessarios, € assumiu o controle da Diaco com 57,1% do capital total ¢ com direito a voto. Como conseqiiéncia, as
acdes da Diaco foram transferidas do truste para a Companhia, e o valor de $49,2 milhGes foi transferido do truste para
os acionistas vendedores a0 mesmo tempo em que um valor adicional de $6,8 milhdes lhes foi pago pela Companhia.

Em 19 de novembro de 2005, a Companhia cumpriu todas as condi¢des prévias para a aquisi¢cdo de 97,01% de
participagd@o na Sidelpa, ¢ assumiu o controle dessa empresa. A Sidelpa, localizada na cidade de Cali, é a tinica empresa
produtora de acos especiais na Colombia. Como resultado dessa transagdo, o valor de $4,4 milhdes foi transferido dos
trustes para os proprietarios da Sidelpa, € um valor adicional de $6,2 milhdes lhes foi pago em espécie.

Como parte do negdcio, a Gerdau devera adquirir uma participacdo adicional de 40,27% na Diaco em 2013,
mas tem a opcdo de antecipar essa obrigagdo através da aquisicdo de 50% em margo de 2008, e os outros 50% em
margo de 2009. Os acionistas vendedores poderdo optar por receber o pagamento dessa aquisi¢cdo adicional em espécie
ou em a¢des da Gerdau. Os termos do acordo estabelecem uma formula para determinar o preco de aquisi¢do, com base
em um valor minimo mais juros do periodo de dezembro de 2004 até a data da compra e um valor adicional calculado
com base nas alteragdes do patriménio liquido da Diaco.

Sipar Aceros S.A. - Sipar

Em 15 de setembro de 2005, a Companhia assinou um acordo para adquirir uma participacdo adicional de
35,98% na Sipar Aceros S.A (“Sipar Aceros”), uma laminadora localizada em Santa Fé, Argentina, na qual a
Companhia ja tinha uma participag¢do de 38,46%. Foram pagos $16,7 milhdes em 15 de setembro de 2005, e um valor
adicional de $23,9 milhdes serd pago sem juros nos proximos 3 anos. O valor total dessa compra é $37,3 milhdes,
considerando a por¢édo financiada do preco de compra ajustada ao valor de mercado.

Apos essa aquisi¢do, a Companhia passou a controlar a empresa com 74,4% de seu capital social, e a Sipar
Aceros foi consolidada em 15 de setembro de 2005. Antes dessa data, este investimento era contabilizado pelo método
de equivaléncia patrimonial.

Dois grupos de acionistas que venderam acdes da Sipar Aceros tém opcdo de vender acdes adicionais da
Gerdau Sipar Inversiones S.A. (a empresa controladora da Sipar Aceros) para a Companhia a um valor fixo até
setembro de 2007. Um dos dois grupos tem a opgdo de escolher a forma de receber o pagamento dessa aquisicdo
adicional: em espécie ou em acdes da Gerdau. Para o pagamento ao outro grupo, essa opgdo ¢ da Gerdau.

Informagdes completas referentes as aquisi¢des durante 2005 sdo apresentadas no Item 18. Demonstragdes
Financeiras — Nota 4.

B. PANORAMA DO NEGOCIO

Panorama

A estratégia da Gerdau esta focada na producdo descentralizada de agos longos através de fornos elétricos a
arco EAF (electric arc furnace) em mini-mills e alto-forno de usinas integradas, empregando a tecnologia de
lingotamento continuo em ambos processos. A usina de Ouro Branco também utiliza a tecnologia de lingotamento
convencional. As plantas sdo dimensionadas e localizadas de forma a atender aos mercados locais e permitir o acesso
eficiente aos clientes. Esta estratégia é baseada na dimensdo geografica dos territorios do Brasil e dos Estados Unidos,
que tém implicagdes em termos de transporte e altos custos de frete. Dessa forma, a Gerdau esta habilitada a atender
seus clientes ¢ a adquirir matérias-primas localmente. Entre os anos de 1970 e 1990, a Gerdau concentrou-se em
aumentar sua participa¢do no mercado brasileiro através do aumento da capacidade instalada e de aquisi¢des de usinas
ja em funcionamento, buscando usinas com problemas de administragdo nas quais a contribui¢do principal seria de
gerenciamento, e nao de capital. Hoje, as operagdes da Gerdau no Brasil detém a terceira maior produgdo brasileira de
aco bruto, de acordo com informagdes do IBS (Instituto Brasileiro de Siderurgia).

No exterior, principalmente na América do Norte, a Gerdau Ameristeel ampliou sua participacdo no mercado
via aquisi¢Oes de usinas que, assim como as brasileiras, necessitavam mais de ajustes administrativos do que de capital.
Ao longo dos anos, a Gerdau aumentou progressivamente sua participagdo no mercado norte-americano. Hoje, ¢ a
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segunda maior produtora de acos longos na América do Norte, com capacidade instalada anual de 7,6 milhdes de
toneladas de ago bruto e 6,9 milhdes de toneladas de produtos laminados, de acordo com estatisticas da Companhia. Na
América do Norte, as unidades industriais da Gerdau estdo geograficamente distribuidas para atender aos mercados
locais da costa leste dos Estados Unidos, e regides leste e central do Canada. Apds a aquisi¢ao dos ativos da North Star,
concluida em novembro de 2004, a Gerdau Ameristeel passou a ter 14 unidades de agos longos e¢ 1 participacdo
estratégica de 50% na Gallatin.

A Gerdau também possui unidades na Argentina (laminagdo), Chile, Colombia e Uruguai. Combinadas, essas
unidades tém uma capacidade instalada anual de 1,0 milhdo de toneladas de ago bruto. Apesar de ndo serem muito
relevantes, em termos consolidados, estas unidades sdo muito lucrativas e operam com altos niveis de eficiéncia.

Em 14 de novembro de 2005, a Companhia assinou um acordo para adquirir 40% da Corporacion Sidenor
S.A., uma produtora de ago espanhola e com operagdes na Espanha e no Brasil. A operagdo foi concluida em janeiro de
2006 com a transferéncia das agdes da Sidenor para a Companhia e com o pagamento de 165,8 milhdes de euros. Esta
nova participacdo aciondria representa um significativo investimento no segmento da industria onde a Gerdau tem
consolidada experiéncia e possibilita a sua entrada no estratégico mercado da Unido Européia. Além disso, esta
participagdo permite & Empresa a abertura de um importante canal junto aos grandes produtores automobilisticos
internacionais, assim como o acesso ao know how de producdo e¢ de gestdo administrativa ¢ industrial de um dos
maiores fornecedores desse setor no mundo, em perfeita consondncia com o plano de longo prazo de crescimento e
globalizagdo da Empresa.

Lista de Produtos

A Gerdau produz produtos de ago em todas suas unidades no Brasil, América do Norte ¢ América do Sul
(exceto Brasil). Abaixo apresentamos a lista de nossos produtos:

Regido Produto
Brasil Arame e poste para cerca elétrica
Blocos

Arame claro

Arame e cordoalha de ago para culturas aéreas
Cordoalha galvanizada

Piatina

Perfil T nervurado

Mourdo de ago

Perfis estruturais

Tribar

Alambrado

Telas para tubo

Arame e postes para cercas eletrificadas
Arame e cordoalha para produtos agricolas
Cordoalha para currais

Corpos moedores

Laminas de motoniveladoras

Trilhos leves

Vigas I superleves

América do Norte

América do Sul Perfil estrela

Brasil / América do Norte ESt.nbOS
Guias para elevadores
Chapas
Armadura

Brasil / América do Sul

Arame farpado
Arame galvanizado
Arame ovalado
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Arame para solda

Arame temperado

Barras forjadas redondas e quadradas

Barras trefiladas quadradas, redondas e sextavadas
Cerca elétrica

Colunas e malhas Pop

Grampos

Parafusos

Pregos para construgéo civil
Pregos para embalagens

Pregos para indtstria naval

Pregos para marcenaria

Tarugo

Telas especiais

Arame Recozido

Vergalhdes CA-25, CA-60 e GG-50
Vergalhdo EXP

Barra chata, quadrada e redonda
Cantoneiras

Brasil / América do Norte / América do Sul

Fio maquina
Perfil I, Te U
Vergalhdo

Principais Mercados nos quais a Companhia compete

Os trés principais mercados em que a Gerdau opera sdo: (i) construgdo civil, com a venda de vergalhdes, barras
e perfis, pregos e telas; (ii) industria, com produtos destinados ao setor de maquinas e implementos agricolas,
ferramentas e outros produtos industriais e (iii) outros mercados, que fornecem arames e postes para a agricultura, assim
como projetos de reflorestamento. Na América do Norte, a Gerdau Ameristeel MRM Special Sections também atende
aos seus clientes com produtos de se¢des especiais, incluindo guias de elevadores e vigas superleves. A Gerdau oferece
aos seus clientes produtos de maior valor agregado através de seus 49 centros de corte e dobra de ago (11 centros
Armafer no Brasil, 8 na América do Sul e 30 unidades de corte de dobra na América do Norte) e seis centros de servigo
para agos planos no Brasil.

Sazonalidade do principal negécio da Companhia

As vendas da Companhia ndo estdo sujeitas a variagdes sazonais significativas. Seu desempenho é mais
dependente do desenvolvimento de segmentos que contribuem diretamente para o Produto Interno Bruto nos paises
onde a Gerdau opera. No Brasil, as vendas do segundo e do terceiro trimestres tendem a ser mais fortes do que nos
outros dois trimestres do ano. Na América do Norte, a demanda ¢ influenciada pelo inverno, quando o aumento no
consumo de energia elétrica e de outras fontes de aquecimento (por exemplo gas natural) pode intensificar-se com as
condigdes adversas do tempo, fazendo com que haja aumento dos custos, menor atividade no setor de construgao civil,
causando uma redugdo da receita de vendas da Companhia.

Fontes e Disponibilidade

O processo produtivo da Gerdau baseia-se principalmente no conceito de mini-mills, equipadas com fornos
elétricos a arco que produzem ago a partir da sucata de ferro e conforme as especificagdes do material a ser produzido.
O principal insumo utilizado neste processo € a sucata e uma mistura de ferro-gusa e sucata utilizada nas usinas no
Brasil. Esta propor¢do da mistura de sucata e ferro-gusa pode variar, dependendo dos pregos e disponibilidade local,
entre 60%-40% a 90%-10%, para otimizar os custos com matéria-prima.

O principal insumo metalico usado pelas usinas da Companhia nos Estados Unidos ¢ a sucata. No caso dos
pregos da sucata excederem niveis aceitaveis, como ocorreu em 2004, estas usinas necessitam buscar fontes alternativas
de matéria-prima. Isto inclui o ferro-gusa fornecido pela Margusa, uma produtora de ferro-gusa adquirida pela Gerdau,
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localizada no nordeste brasileiro, perto do litoral e do porto maritimo, com capacidade instalada anual de 210 mil
toneladas. A Gerdau utiliza a producdo da Margusa para suprir suas plantas no nordeste brasileiro, embora uma pequena
quantidade seja exportada para algumas plantas da Gerdau Ameristeel, nos Estados Unidos.

As usinas no Brasil utilizam sucata e ferro-gusa comprados de fornecedores locais. A Companhia acredita que
essa estratégia minimize os custos de transporte. A Gerdau acredita ser o maior comprador de sucata no Brasil, com
uma rede de mais de 2.500 fornecedores de sucata que entregam a carga no patio das suas usinas brasileiras.. O ferro-
gusa usado no processo de produgdo de ago é produzido na Gerdau Contagem, no estado de Minas Gerais, ¢ na
Margusa, no estado do Maranhdo. Parte do ferro-gusa usado nas unidades da Gerdau ¢ fornecida por outras empresas.
Em 2005, as usinas mini-mill da Gerdau Brasil produziram 39% de suas necessidades de ferro-gusa.

Devido a natureza das matérias-primas utilizadas em seus processos, a Gerdau ndo tem contratos de
fornecimento de longo prazo para a operago de suas mini-mills no Brasil. As mini-mills adquirem a sucata conforme a
demanda, utilizando, principalmente, a sucata de obsolescéncia. Os precos da sucata e de outras matérias-primas nao
sofrem o impacto direto da variagdo cambial, pois sdo compradas em reais.

Devido a escala de seus negocios, a usina de Ouro Branco adota uma estratégia de estabelecimento de
contratos a longo prazo para a aquisi¢do de suas matérias primas de forma a garantir o fornecimento. Os principais
insumos desta unidade incluem: (i) carvdo mineral, importado do Canadd, Australia e Estados Unidos; (ii) ligas
metalicas, sendo 100% comprado no mercado doméstico; e (iii) minério de ferro, que é comprado tanto de grandes
mineradoras quanto de pequenos e médios fornecedores, estrategicamente localizados proximos a usina. Esses 3 itens
foram responsaveis por mais de 45% de todas as compras da Gerdau A¢ominas em 2005.

As unidades da América do Sul (exceto Brasil) ndo tém contratos de longo prazo com seus fornecedores, e
ficam expostas as flutuagdes do mercado. Ha aproximadamente 250 fornecedores de sucata no Chile, mais de 190 no
Uruguai e 3.455 na Colombia.

A Gerdau Ameristeel tem, consistentemente, obtido suprimento de matérias-primas adequado ¢ ndo depende
de nenhum fornecedor em particular. A Gerdau Ameristeel acredita que existam fornecedores alternativos disponiveis
no mercado, caso haja a necessidade de substituir algum.

Insumos Metdlicos

A principal matéria-prima metalica da Gerdau ¢ a sucata utilizada nos seus fornos elétricos a arco. Também sao
importantes, o ferro-gusa, o minério de ferro (utilizado nos altos-fornos e na planta de redugdo direta) e as ligas
metalicas. As usinas brasileiras normalmente utilizam uma mistura de sucata e gusa devido ao rendimento mais baixo
da sucata de aco no Brasil. As mini-mills na América do Norte usam principalmente sucata.

Embora internacionalmente os pregos da sucata de aco sejam determinados pelo mercado interno dos Estados
Unidos (principal exportador de sucata), no mercado brasileiro o preco da sucata difere de regido para regido, sendo
determinado pela demanda e pelos custos de frete. A Gerdau é o maior consumidor de sucata de ago no Brasil suprindo-
se com mais de 2.500 fornecedores.

Sucata

Existem duas classificagdes de sucata: (i) obsolescéncia, ou seja, produtos de aco de procedéncia variada,
desde latas de cerveja até pedacos de carros e produtos da linha branca; e (ii) industrial, ou seja, residuos de
estamparias, forjarias e até mesmo residuos da producgdo das proprias usinas. A Gerdau utiliza, principalmente, a sucata
de obsolescéncia no Brasil, enquanto que as plantas da América do Norte utilizam, essencialmente, sucata industrial.

No Brasil, a maior parte da sucata consumida pela Gerdau é comprada no Estado de S@o Paulo, e o restante é
obtido nas regides onde as usinas da Companhia estdo localizadas. A sucata de obsolescéncia ¢ entregue nas usinas
pelos sucateiros. Nas regides onde ndo existem unidades industriais, a Companhia possui patios de sucata onde o
produto ¢ coletado e compactado para transporte através de servicos terceirizados. O prego da sucata no Brasil varia de
regido para regido, dependendo do fornecimento e demanda, e dos custos de transporte. Mensalmente, com base nas
condi¢des do mercado, o diretor de compras da Companbhia estipula os valores maximos a serem pagos conforme o tipo
de sucata e a regido. Devido ao alto nimero de consumidores e, por conseqiiéncia, a grande competitividade entre eles,

r

o preco da sucata é mais alto na regido sudeste, a regido mais industrializada do Brasil. No entanto, gragas a
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diversificacdo geografica das unidades brasileiras, a Gerdau se beneficia dos pregos mais baixos em outras regioes, sem
custos adicionais elevados de transporte.

A Gerdau Metalicos ¢ a divisdo responsavel pela coleta e suprimento de sucata para as unidades industriais e é
lider de reciclagem na América Latina. Isso resulta em ganhos expressivos na otimiza¢ao dos processos, na reducio do
consumo de energia, no aumento de produtividade e na obtengdo de custos operacionais cada vez mais competitivos.
Vale lembrar que uma tonelada de ago produzida com sucata consome apenas um ter¢o da energia que ¢ utilizada para
gerar uma tonelada de ago a partir de minério de ferro. A Gerdau Metélicos compra sucata diretamente de industrias de
todo o territério nacional, por meio de uma rede de mais de 2.500 fornecedores, gerando milhares de empregos. A
Gerdau Metalicos também possui depoésitos (pontos de recolhimento) em pontos estratégicos do pais. Além disso,
utiliza uma série de prensas méoveis que percorrem o Pais, preparando a sucata para o transporte até as usinas. Todas as
unidades industriais da Gerdau Metélicos possuem centros de reciclagem com equipamentos de avangada tecnologia
que utilizam prensas e tesouras fixas e moveis. A Companhia também conta com dois shredders — um deles é o mega
shredder instalado na Gerdau Cosigua, no Rio de Janeiro, que € capaz de triturar 300 carros por hora.

No América do Sul (excluindo o Brasil), o preco da sucata varia conforme a demanda, custos de transporte ¢ a
regiao.

A sucata metalica ¢ a principal matéria-prima da Gerdau Ameristeel e representou aproximadamente 44% de
seu custo de produgdo em 2005. A sucata ¢ uma commodity que tem a sua disponibilidade atrelada ao preco, sendo esta
a sua maior restrigdo das operagdes da empresa. As usinas Jackson e Jacksonville da Gerdau Ameristeel possuem, cada
uma, instala¢des dentro das usinas para processamento de sucata que suprem grande parte de sua demanda. A Gerdau
Ameristeel MRM Special Sections recebe uma quantidade consideravel de sua sucata dos centros de coleta de sucata e
patios de processamento da Mandak e Porter. No total, a Gerdau Ameristeel tem 17 centros de reciclagem de sucata.
Nem toda a sucata consumida pela Gerdau Ameristeel vem de seus patios, e a demanda restante ¢ garantida via compras
no mercado aberto, seja através de compra direta, seja por revendedores independentes que coletam e beneficiam o
insumo.

Na América do Norte, todas as unidades de producdo da Gerdau Ameristeel sdo mini-mills e os resultados
operacionais estdo fortemente ligados ao custo da sucata e dos seus substitutos, principal insumo. Os pregos da sucata
metalica sdo relativamente mais altos durante os meses de inverno devido ao maior esforco para coleta e transporte. Os
precos realizados na venda dos produtos finais nem sempre podem ser ajustados, no curto prazo, para recuperar os
aumentos nos custos de sucata metalica, mas geralmente refletem aumentos ou redugdes nesses precos.
Aproximadamente metade de todos os produtos siderargicos na América do Norte é produzida em fornos elétricos a
arco que utilizam sucata metalica. A taxa crescente de consumo de sucata metalica gerou um aumento no seu preco. A
disponibilidade e o preco da sucata estdo sujeitos a forgas de mercado e a regulamentagdes governamentais fora do
controle da Companhia. Esse € o caso, também, da demanda de produtores norte-americanos ¢ internacionais.

Ferro-gusa e Ferro Esponja

O Brasil ¢ um exportador liquido de ferro-gusa. A maior parte do ferro-gusa brasileiro é produzida no Estado
de Minas Gerais por uma extensa rede de pequenos produtores. O ferro-gusa é um substituto natural da sucata, e no
Brasil ¢ misturado com a sucata devido & pouca qualidade da sucata existente. Algumas usinas nos Estados Unidos
usam ferro-gusa junto com a sucata. No Brasil, o pre¢o do ferro-gusa esta associado ao custo do carvdo vegetal, um
insumo importante, cujo custo é o mais volatil na produgdo de ferro-gusa. Quando o prego do carvio vegetal esta
sazonalmente elevado, o coque pode ser usado em substituicdo ao carvdo. Embora tenha um custo mais elevado, o
coque produz maiores quantidades de ferro-gusa. O minério de ferro, principal componente do ferro-gusa, ¢ facilmente
encontrado no Brasil, um dos maiores produtores e exportadores mundiais deste produto.

A Companhia produz ferro esponja em sua unidade industrial localizada na Bahia (Gerdau Usiba). Toda a
produgdo desse insumo ¢ utilizada internamente para a produgdo de produtos sidertrgicos.

No Brasil, a Gerdau ndo possui contratos de fornecimento de ferro-gusa, e, portanto as quantidades
demandadas e as condi¢des de entrega sdo realizadas diretamente via mercado. Os pregos do ferro-gusa podem variar
conforme os pre¢os do mercado internacional, dado que grande parte da produgéo brasileira é exportada.

No Chile, a Gerdau AZA compra ferro-gusa da Compaiiia Siderurgica Huachipato, localizada a 550 km ao sul
de Santiago, de acordo com as necessidades e especificagdes do ago a ser produzido.
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A disponibilidade de sucata é o principal fator para a Gerdau Ameristeel operar. Ferro esponja, ferro
briquetado a quente e ferro-gusa podem ser substitutos de uma porgdo limitada da sucata, usada na produgio de ago nos
fornos elétricos. A Gerdau Ameristeel ndo utiliza quantidades significativas de substitutos de sucata nas suas usinas,
exceto o ferro-gusa, que, devido as suas propriedades quimicas, ¢ utilizado na usina de Perth Amboy, unidade produtora
de fio-maquina, e para manufaturar determinadas se¢des especiais.

Minério de Ferro

As operagdes da Gerdau no Brasil utilizam minério de ferro para a produgdo de ferro-gusa nas usinas de Bardo
de Cocais e Divindpolis, no Estado de Minas Gerais, e para a produgdo de ferro esponja na Gerdau Usiba, na Bahia.
Gerdau Contagem e Margusa também utilizam minério de ferro para produzir ferro-gusa sélido. O minério de ferro tem
sido fornecido pela MBR, Companhia Vale do Rio Doce, e outros fornecedores menores.

O principal insumo metalico para a producdo de aco na Gerdau Agominas ¢ o minério de ferro de
granulometria fina, que ¢ transformado em sinter na unidade de sinterizacao. Os granulos e as pelotas de minério de
ferro sdo adicionadas diretamente no alto forno para aumentar a produtividade. Essas matérias-primas sdo adquiridas de
fornecedores proéximos a usina, proporcionando redug¢@o nos custos com transporte e estocagem. O ferro-gusa liquido
produzido no alto-forno € a principal matéria-prima utilizada na aciaria. Em 2005, o ferro-gusa liquido representou 84%
dos insumos metalicos, a sucata de aco, 12% e o ferro-gusa frio, 4%.

Outros Insumos

Além da sucata, do ferro-gusa, ferro esponja e minério de ferro, as operagdes da Gerdau no Brasil utilizam, em
menores quantidades outros insumos para a producdo de ago como ligas metalicas, eletrodos, materiais refratarios,
oxigénio, nitrogénio e outros gases industriais e calcario. Todos esses insumos estdo disponiveis no Brasil. Outros
insumos associados a producdo de ferro-gusa sdo o carvdo vegetal, utilizado nas usinas de alto-forno, e o gas natural,
utilizado na usina de redugdo direta.

Outros insumos e matérias primas importantes na producdo da Gerdau Agominas sdo o carvdo, o minério de
ferro e pelotas de minério de ferro. O carvdo € utilizado na fabricagdo do coque metalurgico, principal agente na
reducdo do sinter, junto com o minério de ferro e pelotas no alto forno. Ele é também utilizado na forma de p6 (PCI —
Pulverized Coal Injection) e injetado diretamente no alto-forno, proporcionando um aumento de produtividade e, em
conseqiiéncia, reducdo no custo de produgdo do ferro-gusa. Ligas metalicas também sao utilizadas na fabricagdo do ago,
conferindo-lhe propriedades especiais. Oxigénio, nitrogénio e argdnio, utilizados em alguns processos de produg¢ao, sdo
adquiridos de um fornecedor instalado em area da propria usina. Além disso, os gases gerados nos processos de
fabricagdo do coque, do ferro-gusa e do aco sdo limpos e utilizados nos processos de producdo e na geragdo de energia
elétrica na usina.

No Chile e no Uruguai, o fornecimento de energia e gas natural ¢ feito de acordo com contratos de longo
prazo. Durante o ano, a Gerdau Laisa (Uruguai) substituiu o 6leo combustivel por gas natural. Devido ao racionamento
de gas natural na Argentina, a Gerdau AZA tem substituido o uso do gas natural por 6leo combustivel.

As operacdes da América do Norte também utilizam insumos adicionais. Varias empresas nacionais e
estrangeiras fornecem outros insumos ou suprimentos operacionais importantes, incluindo refratarios, ligas metalicas e
eletrodos de carbono, que se encontram facilmente no mercado aberto. A Gerdau Ameristeel tem obtido quantidades
adequadas dessas matérias-primas e suprimentos a pregos competitivos de mercado, a fim de permitir operagdes
siderargicas eficientes. A empresa ndo depende de nenhum fornecedor como fonte de qualquer material em particular e
acredita que existam fornecedores alternativos adequados disponiveis no mercado, caso haja a necessidade de substituir
algum deles.

Energia
A produgdo de aco é um processo de consumo intensivo de energia elétrica, principalmente nas aciarias com

fornos elétricos a arco. A energia elétrica constitui um custo significativo no processo produtivo, assim como o
consumo de gas natural, utilizado em algumas usinas.
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Relativamente aos contratos para fornecimento de energia, as unidades da Gerdau tém diferentes fornecedores
e ndo ¢ dependente de um Unico contrato. Atualmente a energia ¢ fornecida as unidades industriais sob dois tipos de
contratos:

I - Contratos em que a Companhia figura como consumidora cativa, nas seguintes unidades: Riograndense,
Acos Especiais Piratini, Guaira, Cosigua, Usiba ¢ Aconorte. Esses contratos sdo celebrados com empresas publicas ou
detentoras de concessdo publica do governo. A demanda e o consumo sdo contratados entre as partes, e as tarifas sdo
definidas pela ANEEL — Agéncia Nacional de Energia Elétrica. Embora consumidores cativos, pode-se buscar esse
fornecimento através de compra direta no mercado, se necessario.

Il - Contratos em que a Companhia figura como consumidora livre, como no caso das unidades de
Aragariguama, Cearense, Ouro Branco, Divindpolis e Barfo de Cocais. Essas unidades tém contratos de compra de
energia com empresas fornecedoras de energia elétrica, com valores definidos e corrigidos por regras pré-estabelecidas.
Os contratos de distribuigdo sdo com empresas de transmissdo e distribuicdo, e sdo corrigidos pela ANEEL anualmente.
Ouro Branco tem parte das suas necessidades de energia atendidas por geracdo propria, utilizando os gases do Alto-
Forno, dessa forma reduzindo sua exposi¢do ao mercado energético.

O fornecimento de gas natural em todas as unidades ¢é feito através de contratos de longo prazo. As unidades
de Barao de Cocais e de Divindpolis ndo t€ém acesso ao fornecimento de gas natural.

No Chile e no Uruguai, tanto a energia elétrica quanto o géas natural sdo contratados com base em contratos de
longo prazo. Durante o ano, a Gerdau Laisa (Uruguai) substituiu o 6leo combustivel por gas natural. Devido ao
racionamento de gas natural na Argentina, a Gerdau AZA tem substituido o uso do gas natural por 6leo combustivel.

Na América do Norte, existem dois tipos de mercado de energia elétrica: regulado e desregulado. No mercado
regulado, os contratos sdo mantidos com concessiondrias publicas autorizadas de energia elétrica e as tarifas sdo
definidas para cada regido, através de contratos de longo prazo. Nos mercados desregulados o preco da energia elétrica
pode alterar-se a cada 5 minutos (preco de mercado a vista) para refletir o custo real de produgéo da energia. Embora a
desregulamenta¢do do mercado de gas natural e do mercado atacadista de energia elétrica pudesse gerar oportunidades
para reduzir custos, resultantes da competi¢do de mercado, os precos de ambas as formas de energia, recentemente,
tornaram-se mais volateis e podem continuar assim. A companhia ndo possui contratos de longo prazo com
fornecedores de gas natural, estando, portanto, sujeita as variagdes do mercado e oscilagdes de prego.

Informacio Sobre o Grau de Dependéncia da Companhia

A Companhia ndo ¢ dependente de patentes ou licengas, contratos industriais, comerciais ou financeiros
(incluindo contratos com clientes e fornecedores) ou de novos processos de producdo que sejam materiais ao negdocio ou
lucratividade da Companhia.

A Companhia tem uma politica de diversificagdo de fornecedores de maneira que, em caso de quebra de
contrato, pode substituir o fornecedor sem afetar as operagdes da Companbhia.

Se o fornecimento de energia for interrompido, ndo ha opcdes alternativas de fornecimento na maioria das
unidades Gerdau, devido a elevada carga e tensdo de fornecimento necessarios para a operagdo. Nesses casos (como
ocorrido no Brasil em 2001, quando as metas de consumo de energia foram definidas pelo governo federal), os fatos e
suas conseqiiéncias sdo discutidos com as concessiondrias, ¢ a capacidade operacional é mantida em carater de
emergéncia visando preservar pessoas € equipamentos.

Em casos de racionamento, as decisdes e normas sdo implementadas através da agéncia reguladora do governo.
Pode haver interferéncia direta no resultado da Companhia, com a conseqiiente redu¢@o na producdo para se adaptar a
disponibilidade de energia elétrica, além de ajustes na programagao de entregas. Embora, ndo seja um problema comum
no Brasil, algumas unidades de pequeno porte da Gerdau podem adotar, como alternativa, o uso de geradores para
complementar a falta de energia. Durante o periodo de racionamento de energia elétrica, em 2001, a Gerdau superou a
crise redistribuindo sua produc@o através das diversas unidades industriais e racionalizando o uso de energia elétrica.
Estas medidas resultaram na obtengdo de ganhos de eficiéncia e produtividade, as quais foram incorporadas aos
processos produtivos mesmo ao final do periodo de racionamento.
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Em termos de gés natural, as unidades do Rio Grande do Sul, Parand e S@o Paulo sdo abastecidas por gas
natural importado, através do GASBOL (Gasoduto Brasil-Bolivia), enquanto as outras unidades sdo abastecidas por gas
natural de fornecedor nacional. Em caso de racionamento de gas natural, é possivel adaptar os equipamentos para
utilizagdo de 6leo combustivel e GLP (Gas Liquefeito de Petroleo).

Canais de Marketing

A Companhia vende seus produtos para diversos mercados incluindo construgdo civil, industria e outros
mercados. As vendas do Brasil incluem exportagdes ¢ vendas domésticas. A maioria das vendas das operagdes na
América do Sul e do Norte é destinada aos seus mercados locais.

Gerdau S.A. Consolidado

Vendas Fisicas por Regido 2005 2004 2003
(1.000 toneladas)

TOTAL 12.860 11.873 11.453
Brasil 6.404 6.711 6.639
Mercado Doméstico 3.509 3.881 3.376
Exportacdes 2.895 2.830 3.263
América do Norte 5.727 4.724 4.466
América do Sul (exceto Brasil) 729 438 348
Gerdau S.A. Consolidado

Receita Liquida por Regiao 2005 2004 2003
($ milhdes)

TOTAL 8.894 6.952 4.531
Brasil 4.484 3.623 2.598
América do Norte 3.897 3.010 1.811
América do Sul (exceto Brasil) 513 319 122

Operacgoes no Brasil

As operagdes da Gerdau no Brasil foram responsaveis por 49,8% dos embarques consolidados da Gerdau. As
unidades brasileiras venderam 6,4 milhdes de toneladas, 3,5 milhdes de toneladas para o mercado interno e 2,9 milhdes
de toneladas em exportagoes.

As operacdes no Brasil se dividem em trés segmentos: Agos Longos, Gerdau Agominas (usina de Ouro
Branco) e Agos Especiais (Gerdau Acos Especiais Piratini).

Aproximadamente 20% da producdo comercializada no Brasil é distribuida pela Comercial Gerdau, o mais
importante canal de distribui¢do da Companhia, com 68 pontos de venda em todo o Brasil € 124.000 clientes atendidos
em 2005. Outro importante canal de distribuigdo é a rede de 6.000 distribuidores independentes para os quais a Gerdau
vende seus produtos, o que resulta em uma ampla cobertura nacional. Para o atendimento tanto da rede de distribuigdo
quanto de consumidores finais dos setores da industria e da construgdo civil, a Gerdau trabalha com uma forga de
vendas formada por vendedores proprios e por representantes autorizados e comissionados. Para melhor atender aos
seus clientes e emitir ordens de compra, a Gerdau fornece a esses vendedores catalogos de produtos e acesso ao sistema
de informagoes da Gerdau, além de computadores e telefones.

As operagdes da Gerdau no Brasil entregam seus produtos diretamente aos clientes, através de servigos
terceirizados fiscalizados pela equipe da Gerdau, para minimizar atrasos. As tendéncias de vendas tanto no mercado
doméstico quanto nas exportagdes sdo projetadas mensalmente com base nos dados historicos dos tltimos trés meses.
As operagdoes da Gerdau no Brasil empregam seu proprio sistema de informagdes para manter-se a par do
comportamento do mercado e, dessa forma, responder rapidamente as flutuagcdes de demanda. A Gerdau considera sua
flexibilidade de deslocamento entre os mercados e sua capacidade de monitorar e otimizar os niveis de estoques,
adaptando-se a mudancas na demanda, fatores-chave para o sucesso.
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A Gerdau Agominas tem caracteristicas operacionais especificas. Seus produtos sdo normalmente vendidos
para laminadoras e outras empresas que utilizam placas, blocos, tarugos e lingotes como matéria-prima para produtos
acabados, tais como produtos forjados, navais e mecanicos. A Gerdau Agominas também produz produtos acabados,
tais como fio-maquina de alta qualidade e segdes. Esses produtos sdo entregues no porto de descarga ou diretamente aos
clientes.

A forga de vendas e a unidade de produgido da Gerdau Agos Especiais Piratini sdo independentes da operacao
da Negocios Acos Longos Brasil. A Gerdau Acgos Especiais Piratini produz agos especiais para construgdo mecanica,
aco ferramenta e acos inoxidéveis vendidos para mais de 260 clientes. Do volume fabricado, 80% destinam-se a
inddstria automotiva. Para atender as necessidades constantes de inovagdes da industria, a Gerdau Agos Especiais
Piratini tem como préatica desenvolver permanentemente novos produtos. Tais produtos incluem agos micro ligados para
motores a diesel de alta poténcia e baixa emissdo, agos para rolamentos com baixo nivel de limpeza inclusionaria,
acos com usinagem melhorada que permitem maiores velocidades de corte e maior vida util das ferramentas de corte,
entre outros, em parceria com seus clientes.

Varejo

As operagoes brasileiras da Gerdau vendem seus produtos em todo o Brasil através da Comercial Gerdau, uma
rede de 74 filiais incluindo 6 centros de servigos para agos planos. A Comercial Gerdau, além da produgédo da propria
Gerdau, revende produtos planos produzidos por outras empresas no Brasil. A revenda de produtos planos em 2005
chegou a 259,366 mil toneladas no mercado doméstico.

Exportagoes

A partir de 2003, a Gerdau comegou a exportar maior quantidade de produtos devido a consolidagdo das
operagdes brasileiras ¢ a queda das vendas no mercado doméstico, aliado aos elevados pregos no mercado internacional.
No ano de 2005, as exportagdes representaram 45,2% das vendas totais das operagdes da Gerdau no Brasil. As
atividades de exportagdo sdo coordenadas pelo canal de vendas responsavel pela venda de produtos diretamente para os
consumidores finais e indiretamente através de empresas comercializadoras (frading companies). As exportagdes sdo
negociadas no mundo todo: (i) principalmente na forma CFR (Cost and Freight) e (ii) a vista, com base em cartas de
crédito emitidas por clientes em bancos europeus e americanos de 1? classe.

As exportacdes das operagdes da Gerdau no Brasil geraram receitas no valor de $1.225,4 milhdes em 2005.
Em conseqiiéncia da baixa atividade econdmica durante todo o ano no Brasil, o volume de vendas para clientes
brasileiros caiu 9.6% no periodo, e parte dessa queda foi compensada pelas exportagdes, que cresceram 2.3% em
volume no ano e alcangaram 2,9 milhdes de toneladas. A nova estratégia de exportagdes tem permitido que a Gerdau
desenvolva uma base de clientes distribuida de maneira homogénea no mundo todo, com exportagdes para a Africa,
Europa, Américas do Sul, Central e do Norte, e Asia. Apesar do significante volume exportado para os paises asiaticos
— mais de 40% do volume total exportado —, a China recebeu menos de 2% das exportagdes da Gerdau.

As exportagdes da Gerdau tém-se tornado, cada vez mais, uma parcela importante de suas vendas. A
Companhia tem trabalhado para melhorar as estratégias logisticas de maneira a superar as limitagdes de infra-estrutura
no Brasil. Como resultado, em 2005, a Gerdau exportou seus produtos para aproximadamente 70 paises através de 14
usinas e unidades de transformagdo, utilizando os servicos de 19 diferentes portos maritimos e entregando os seus
produtos através de 583 navios.

Apesar das operagdes da Gerdau no Brasil negociarem, principalmente, produtos commodity, a Companhia
estd ciente da importancia do controle de qualidade., Os técnicos da Companhia, através de visitas aos clientes,
verificam periodicamente a qualidade dos produtos entregues para garantir a satisfagdo dos consumidores finais em todo

o mundo com os produtos comprados indiretamente da Gerdau

Operacgoes no Exterior

As operagdes da Gerdau no exterior se dividem em operagdes na América do Norte e operagdes na América do
Sul (exceto Brasil).
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As unidades na América do Sul (exceto Brasil) venderam 728.919 toneladas de produtos acabados em 2005,
um aumento de 66,2% em relagdo a 2004 como resultado da consolidagdo da aquisi¢do de uma participacdo adicional
na Sipar e da aquisi¢do da Diaco no altimo trimestre de 2005.

A Gerdau AZA detém uma participagdo de 51% no mercado chileno de barras e vergalhdes. Desde o final do
ano 2000, a Gerdau AZA tem uma area de negdcios denominada AZAonLine, para atender clientes do Chile através da
Internet. A versdo eletronica de vendas foi a primeira do Chile na area siderurgica. Os compradores podem acompanhar
seus pedidos na Internet, verificar a disponibilidade de produtos, e a situagdo de seu crédito e seus pagamentos. Podem
também acessar seus historicos de compras, obter certificados de qualidade, e fazer pedidos. A Gerdau AZA vende seus
produtos para mais de 370 clientes, entre distribuidores e consumidores finais.

A Gerdau Laisa tem uma participag@o de 84% no mercado de agos longos no Uruguai. A empresa tem mais de
580 clientes entre atacado, varejo e consumidores finais, o que permite uma ampla cobertura de distribui¢do em todo o
pais. Os clientes uruguaios também tém um canal de comércio eletronico a disposicao.

Os numeros da Sipar Aceros foram consolidados a partir do quarto trimestre de 2005, apds a Companhia ter
efetuado a aquisi¢io de uma participacdo adicional na empresa. A Sipar detém 20% do mercado argentino, e conta com
mais de 1.000 clientes. A empresa argentina vende seus produtos diretamente a consumidores finais (empresas de
construgdo ou industrias) ou através de distribuidores.

A Diaco, adquirida em setembro de 2005, e a Sidelpa, adquirida em dezembro de 2005, tém uma participacdo
de 36% no mercado de ago colombiano. Essas empresas vendem seus produtos através de mais de 400 distribuidores, e
tém mais de 1.000 clientes (consumidores finais) que se dividem entre os segmentos de construgio civil, industria e
outros.

As unidades no exterior vendem seus produtos aos respectivos mercados domésticos, com excec¢do das
unidades canadenses, que vendem parte relevante de sua produgdo para os Estados Unidos.

A estratégia da Gerdau Ameristeel ¢ ter unidades de producdo proximas aos locais das obras de seus clientes,
de forma que as entregas sejam feitas rapidamente para satisfazer suas necessidade de produtos de aco e seus
cronogramas de constru¢do. Em 2005, a Gerdau Ameristeel vendeu seus produtos para mais de 1.000 clientes.

As vendas de produtos acabados a clientes norte-americanos sao normalmente centralizadas e realizadas pelo
escritério de vendas em Tampa, e as vendas a clientes canadenses sdo feitas pelo escritério de vendas em Whitby. A
Gerdau Ameristeel também possui escritorios de vendas em Selkirk, Manitoba, para a venda de se¢des especiais. Todas
as unidades dispdem de representantes especializados em servigos metaltrgicos para fornecer apoio técnico a equipe de
vendas. As vendas de produtos trefilados a frio e vigas superleves sdo feitas por representantes de vendas em sua
respectivas unidades. Vergalhdes e guias para elevadores normalmente sdo vendidos através de processos de licitagdo
nos quais os empregados da empresa trabalham em conjunto com o cliente para estabelecer suas necessidades em
termos de especificagdes, prazo e preco.

Os respectivos escritorios de vendas sdo responsaveis por registrar os pedidos, agendar a produgdo na usina e
gerenciar os estoques. A Gerdau Ameristeel tem aproximadamente 118 empregados dedicados a marketing ¢ vendas,
dos quais um quinto encontra-se em campo, proximo aos clientes. Cada um dos representantes de venda da Gerdau
Ameristeel tem acesso imediato ao estoque e ao planejamento da producdo em todas as usinas, o que possibilita que
oferegam aos clientes um sistema de “one-stop shopping” e atendam as necessidades dos clientes pela fonte mais
conveniente ou rentavel para a empresa.

Condicoes de vendas

Normalmente o prazo de faturamento das opera¢des da Gerdau no Brasil é de 21 dias para as vendas, CIF (Cost
Insurance and Freight). A Comercial Gerdau, segmento de varejo da Gerdau no Brasil, faz as suas vendas de 26 dias de
prazo, utilizando tanto o modo CIF quanto o FOB (Free on Board).

Os clientes no mercado interno estdo sujeitos a um processo de avaliacdo de concessdo de crédito. Os limites

de crédito s@o controlados por um sistema corporativo (SAP R/3) que pode ser acessado por todos os canais de venda. O
departamento de crédito e cobranca ¢ responsavel pela avaliagdo, monitoramento e definicdo de crédito conforme
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determinado pela politica de concessao de limites de crédito. Esta politica inclui a participagdo ativa dos executivos dos
diversos canais de venda envolvidos com o cliente.

Na Comercial Gerdau em particular, o critério para vendas para o varejo também inclui praticas como o uso
dos servigos de cartdes de crédito no Brasil.

As exportagoes da Gerdau Acominas sdo garantidas via cartas de crédito e/ou pré-pagamento dos produtos
embarcados. Excepcionalmente, as exportagdes para as subsidiarias da Gerdau podem ser baseadas no crédito, com a
adigdo de taxas de juros de mercado.

Como conseqiiéncias dessas politicas, as provisdes para devedores duvidosos representaram uma porcentagem
insignificante das contas recebiveis consolidadas (menos de 0,1%), em 31.12.05. A Gerdau tem melhorado os seus
controles sobre as aprovagdes de créditos e aumentado a credibilidade do seu processo de vendas através do uso de
indicadores de risco e controles internos com a implementagio do Projeto de Gestdo Integrada de Riscos.

As condi¢des de crédito da Gerdau Ameristeel para seus clientes sdo normalmente determinadas com base nas
condigdes e praticas do mercado. A atividade da Gerdau Ameristeel é sazonal, onde os pedidos feitos nos segundo e
terceiro trimestres tendem a ser mais numerosos do que aqueles feitos nos primeiro e quarto trimestres, principalmente
devido a desaceleragdo da constru¢do devido ao clima.

Concorréncia

Os custos de remessa, frete e carregamento portudrio constituem importantes barreiras a importagdo. A Gerdau
opera principalmente no ramo dos produtos laminados longos no Brasil, onde as margens de lucro sdo relativamente
pequenas, o que limita o incentivo para concorrentes estrangeiros entrarem no mercado brasileiro. No mercado interno,
nenhuma empresa compete com a Gerdau em toda a sua gama de produtos. A Gerdau acredita que a diversificagio e
descentralizacdo de seus negocios representam uma vantagem competitiva sobre seus principais concorrentes, cujas
operagdes sdo mais centralizadas.

A Gerdau ¢ a maior produtora brasileira de agos longos, com participacdo de 47,5% no mercado, de acordo
com informagodes do IBS . A Belgo Mineira, uma subsidiaria da Arcelor, ¢ a segunda maior produtora no mercado
brasileiro com 35,9%. Originalmente, a Belgo Mineira era uma empresa siderurgica integrada, mas atualmente também
possui mini-mills.

No mercado brasileiro, a Gerdau Acominas ¢ fornecedora praticamente exclusiva de uma clientela bem
definida e leal, que h4 mais de 10 anos compram da empresa com regularidade. No mercado de placas, a concorréncia
da CST (Companhia Siderargica de Tubardo) ¢ mais acirrada. No mercado internacional, a Gerdau Agominas tem forte
concorréncia de empresas da Europa oriental (CIS) e da China na linha de produtos comerciais de qualidade. Para
produtos de alta qualidade, os maiores concorrentes sdo Europa e Japdao. A empresa ¢ uma concorrente forte devido a
sua grande experiéncia e a qualidade de seus produtos e servi¢os. A Gerdau Agominas tem uma carteira diversificada de
clientes tradicionais em todo o mundo.

Na América do Sul (exceto Brasil), as principais barreiras as operagdes sdo os custos de frete e transporte e os
problemas de disponibilidade de produtos importados. As unidades sul-americanas sdo as mais fortes concorrentes nos
paises onde atuam, com excecdo da Sipar Aceros, que ¢ a segunda colocada no mercado argentino com uma
participacdo de 19,8%.

A distribuigdo geografica do mercado da Gerdau Ameristeel inclui dois tergos do leste canadense e os Estados
Unidos, predominantemente ao longo da costa leste, sudeste € meio-oeste. Em cada um de seus mercados, a empresa
tem numerosos concorrentes na venda de cada um de seus produtos. Vergalhdes, barras e perfis estruturais sdo produtos
commodity, nos quais o pre¢o ¢ o principal fator competitivo. Devido ao alto custo do frete em relacdo ao valor dos
produtos, a concorréncia de produtores nao-regionais ¢ relativamente limitada. A proximidade a clientes, juntamente
com custos de frete competitivos e processos de fabrica¢do de baixo custo, sdo fatores-chave para a manutengdo das
margens na venda de vergalhdes, barras e perfis. As entregas de vergalhdes normalmente se concentram em um raio de
350 milhas (563,27 km) e as entregas de perfis comuns, em um raio de 500 milhas (804,67 km). Alguns produtos, como
as segOes especiais produzidas na usina de Manitoba, sdo enviados a distdncias maiores, inclusive para fora do pais. A
ndo ser em circunstancias excepcionais, a despesa do cliente com a entrega do produto ¢ limitada aos custos de frete da
usina mais proxima até o destino final, ¢ o fornecedor absorve quaisquer gastos adicionais.
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Os principais concorrentes da Gerdau Ameristeel sdo a Mittal Inc., a Stelco Inc. e a Ivaco Inc. no Canada; e a
Bayou Steel Corporation, a Commercial Metals Corporation, a Nucor Corporation, e a Steel Dynamics Inc. nos Estados
Unidos. A Gallatin Steel compete no mercado com varias outras usinas integradas e mini-mills.

Apesar da caracteristica de commodity dos mercados de vergalhdes, barras e perfis, a Gerdau Ameristeel
acredita que seus produtos se distinguem dos produtos de seus concorrentes em termos de gama de produtos, qualidade,
desempenho consistente na entrega, capacidade de atender a pedidos volumosos e capacidade de atender a maioria dos
pedidos com pronta-entrega. A empresa acredita que sua linha de barras e perfis é a mais completa produzida no
territorio ao leste do Rio Mississipi. A diversidade de produtos ¢ uma importante vantagem competitiva em um mercado
onde os muitos clientes procuram o atendimento de todas as suas necessidades junto a alguns fornecedores chaves.

Efeitos Relevantes das Regulamentacoes Governamentais

Além dos regulamentos governamentais que se aplicam a industria em geral, as operagdes da Companhia nédo
sd0 objeto de nenhuma regulamentagéo especifica.

C. ESTRUTURA ORGANIZACIONAL

Grupo Gerdau

A Gerdau S.A. ¢ uma holding ndo operativa (desde novembro de 2003 quando a Gerdau S.A. integrou seus
ativos operacionais no Brasil com a Agominas, criando a Gerdau Agominas S.A.) controlada por uma empresa holding
(Metalurgica Gerdau S.A.). Desde 31 de dezembro de 2005, a Gerdau S.A. consolida os resultados de 12 empresas
operativas: Diaco S.A. (Colombia), Gerdau Agominas S.A. (Brasil), Gerdau Acos Longos S.A. (Brasil), Gerdau Agos
Especiais S.A. (Brasil), Maranhdo Gusa S.A. — Margusa (Brasil), Gerdau Comercial de Agos S.A. (Brasil), Gerdau
Ameristeel Corp (Canada) e suas subsidiarias (Estados Unidos ¢ Canada), Gerdau AZA S.A. (Chile), Gerdau Laisa S.A.
(Uruguai), Siderurgica Del Pacifico S.A. (Colombia), Sipar Aceros S.A. (Argentina), e Seiva S.A. (Brasil), que opera na
area de florestamento.

Os investimentos da Companhia na Gallatin, na Bradley Steel Processor e na MRM Guide Rail na América do
Norte, nas quais a Gerdau Ameristeel tem uma participagdo de 50% do capital total, os investimentos na Armacero
Industrial y Comercial Limitada no Chile, na qual a Companhia detém uma participagdo de 50%, e os investimento na
Dona Francisca Energética S.A., na qual a Companhia detém uma participagdo de 51,82%, sdo contabilizados nas
demonstragdes financeiras pelo método de equivaléncia patrimonial.

Subsididrias Significantes

A tabela abaixo mostra as principais companhias consolidadas ¢ os investimentos mantidos direta ou
indiretamente pela Gerdau em 31 de dezembro de 2005:

Empresa Pais Participacéo (%)
Aceros COX S.A. Chile 98
Diaco S.A. Colombia 57
Gerdau Ameristeel Corp. e subsidiarias Canada 65
Anmeristeel Bright Bar Inc. EUA 65
Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc. Canada 65
Gerdau Ameristeel Perth Amboy Inc. EUA 65
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc. EUA 65
Gerdau Ameristeel US Inc. EUA 65
Gerdau Ameristeel US Inc. Brasil 89
Gerdau Acos Longos S.A. Brasil 89
Gerdau Acos Especiais S.A. Brasil 89
Gerdau Comercial de Agos S.A. Brasil 89
Gerdau AZA S.A. Chile 98
Gerdau Laisa S.A. Uruguai 98
Maranhdo Gusa S.A. - Margusa Brasil 89
Seiva S.A. — Florestas e Industrias e subsidiarias Brasil 97
Sipar Aceros S.A. Argentina 72
Sidelpa S.A. Colombia 95
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O texto abaixo apresenta as empresas operativas que sdo consolidadas ou contabilizadas de acordo com o
método de equivaléncia patrimonial nas demonstragdes financeiras da Gerdau S.A.

Gerdau Acos Longos, Gerdau Acos Especiais e Gerdau Comercial de Agos

Para concluir uma série de operagdes de reestruturacdo, os acionistas da Gerdau Agominas S.A. aprovaram, em
29 de julho de 2005, o desdobramento de seus ativos e passivos entre as seguintes companhias: Gerdau Agos Longos
S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Comercial de Acos S.A. Essas empresas atuam na produgdo de agos longos
e especiais, e vendas de produtos de ago em geral, respectivamente. A Gerdau Agominas S.A., com sede em Ouro
Branco, Minas Gerais, permanece voltada primariamente para a producgdo de placas, blocos e tarugos para exportagao.
A Gerdau Acos Longos tem 9 usinas distribuidas no pais com uma capacidade instalada de 5,2 milhdes de toneladas de
aco bruto por ano (incluindo a Gerdau Aragariguama, que iniciou sua operagao no final de 2005).

A Gerdau Acos Especiais tem sede em Charqueadas, Rio Grande do Sul e tem capacidade instalada anual de
400.000 toneladas de ago bruto.

Gerdau Acominas S.A.

Em 1997, a Gerdau adquiriu uma participacdo na Agominas, junto com a NatSteel ¢ a Associagdo de
Empregados da Agominas. Em 2001, aumentou sua participagdo na A¢ominas e assumiu seu controle acionario. A
Gerdau Agominas ¢é proprietaria da unidade de Ouro Branco, localizada em Minas Gerais, que tem uma capacidade
instalada de 3,0 milhdes de toneladas de aco bruto por ano, e € responsavel por 42,0% da producdo de aco bruto da
Gerdau no Brasil.

Gerdau Laisa

Em 1980, a Companhia adquiriu a mini-mill Laisa, no Uruguai. A Gerdau Laisa ¢ a Uinica produtora de acos
longos no Uruguai. A Laisa tem capacidade instalada anual de 70 mil toneladas de aco bruto e 72 mil toneladas de
produtos laminados.

Gerdau AZA

Em 1992, a Companhia comprou a mini-mill AZA, no Chile. Em janeiro de 1999, entrou em operagdo a
segunda usina da AZA. As duas unidades, Renca e Colina, tém uma capacidade instalada anual de 440 mil toneladas de
aco bruto e 465 mil toneladas de produtos laminados. A diferenca entre as quantidades de ago e de produtos acabados
deve-se ao fato de que ainda esta em operagdo, na usina de Renca, um antigo laminador de perfis que ndo foi desativado
com a inauguracdo da nova planta em 1999. Apesar de ndo existirem estatisticas oficiais no pais, a Gerdau AZA
acredita controlar aproximadamente 51% do mercado nacional de vergalhdes.

Sipar

A Gerdau entrou no mercado Argentino em dezembro de 1997. Mais recentemente, a Gerdau passou por uma
reestruturacdo financeira e corporativa em suas opera¢des na Argentina, para adaptar-se a nova situagao econéomica do
pais. A participagdo na Sipar permaneceu em 72% e a usina laminadora tem uma capacidade instalada anual de 240 mil
toneladas.

Diaco e Sidelpa

Em 30 de setembro de 2005, a Companhia concluiu todos os passos necessarios para adquirir uma participagéo
de 57,11% do capital total e do capital com direito a voto na Diaco, o que lhe deu o controle da empresa. A Diaco ¢ a
maior produtora de ago e vergalhdes na Colombia.

Em 19 de novembro de 2005, a Companhia cumpriu todas as condigdes prévias para a aquisicdo de uma
participag@o de 97,01% na Sidelpa, e obteve o controle da empresa. A Sidelpa, localizada em Cali, é a tnica produtora
de acos longos especiais na Colombia.
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Gerdau Ameristeel

Em setembro de 1999, a Gerdau adquiriu da Kyoei Steel Ltd. (Japio) 75% da Ameristeel. A época, a
Ameristeel operava 4 usinas sideriirgicas na costa leste americana: uma unidade na Flérida, duas no Tennessee e uma na
Carolina do Norte. Em 2000, a Gerdau adquiriu da Kyoei uma participacdo adicional de 12%, totalizando 87% de
participacdo na Ameristeel. Em dezembro de 2001, a Ameristeel adquiriu uma usina siderirgica em Cartersville,
Gedrgia.

Em outubro de 2002, a Gerdau fechou um acordo para unir seus ativos na América do Norte, isto €, a
Ameristeel, e as duas unidades no Canada, com os ativos da Co-Steel, formando a Gerdau Ameristeel. Como resultado
desta consolidagdo a participagdo da Gerdau na Gerdau Ameristeel foi reduzida para 67%.

Em novembro de 2004, a Gerdau Ameristeel adquiriu da Cargill Incorporated os ativos fixos e capital de giro
de quatro usinas produtoras de acos longos, trés unidades de processamento de fio-maquina e uma unidade produtora de
corpos moedores em aco, em Duluth, Minnesota, da North Star Steel.

A Gerdau Ameristeel ¢ uma empresa com capacidade instalada de produgdo de 7,6 milhdes de toneladas de ago
bruto e 6,9 milhdes de toneladas de produtos laminados. A Gerdau S.A. passou a deter 65% do controle aciondrio da
Gerdau Ameristeel apos a oferta publica ocorrida em outubro de 2004 e a opgao de compra de lote adicional de agdes
realizada em novembro de 2004. A Gerdau Ameristeel ¢ a segunda maior produtora de acos longos na América do
Norte e ¢ listada na Bolsa de Valores de Toronto € na Bolsa de Valores de Nova York, com os simbolos GNA.TO e
GNA, respectivamente.

Outros Negdcios

Dona Francisca Energética S.A.

A Dona Francisca Energética S.A. (DFESA) consiste em uma estagdo de geracdo de energia com uma
capacidade nominal de 125 megawatts e esta localizada na regido central do estado do Rio Grande do Sul.

A DFESA tem como objetivo a operagdo e manutengdo do empreendimento, bem como ao aproveitamento do
potencial energético da Usina Hidrelétrica Dona Francisca.

Os acionistas integram, junto com a Companhia Estadual de Energia Elétrica (CEEE), um consorcio
denominado Consorcio Dona Francisca, constituido conforme o Contrato de Constituicdo n° CEEE/9700295, de 13 de
margo de 1997. Apos a aquisi¢do de uma participacdo adicional no inicio de 2003 pela Gerdau S.A., a Dona Francisca
Energética passou a ser constituida pelos seguintes acionistas: Gerdau S.A., com 51,8%; Companhia Paranaense de
Energia (COPEL), com 23,0%; Celesc, com 23,0%; ¢ Desenvix, com 2,2%.

D. PROPRIEDADES, PLANTAS E EQUIPAMENTOS

Projetos concretos para construir, expandir ou melhorar as instalacoes

Nova Usina de A¢os Especiais no Rio de Janeiro

A Gerdau planeja investir $212,0 milhdes, até 2009, na construg¢do de uma usina sidertirgica de acos especiais
no Rio de Janeiro. A nova unidade devera responder 4 demanda da industria automotiva. Sua capacidade instalada
devera ser de 800.000 toneladas de aco bruto e de 500.000 toneladas de produtos laminados por ano. Aproximadamente
um terco do valor total investido devera ser financiado pelo caixa proprio da empresa, um tergo por empréstimos de
institui¢des financeiras brasileiras, e um ter¢o por empréstimos de institui¢des financeiras estrangeiras.

Questoes ambientais
A Gerdau S.A. acredita estar atualmente em conformidade com as regulamentagdes do governo nas questoes

ambientais. A Companhia acredita que ndo ha questdes ambientais que possam afetar o uso dos ativos fixos da
Companhia, descritos a seguir.
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Ativos fixos tangiveis relevantes

As principais propriedades da Gerdau s3o para a produgdo de ago bruto e produtos laminados e trefilados. A
lista a seguir identifica a localizagdo, capacidade e tipo de instalagdo, assim como os tipos de produtos gerados.

Localizacio das fabricas, capacidades, equipamentos e produtos

(mil/ano)
BRASIL
CAPACIDADE INSTALADA
z FERRO-GUSA
LOCALIZACAO /FERRO Bﬁggo LAMINADO EQUIPAMENTO PRODUTOS
ESPONJA
BRASIL 4.640 8.585 5.260
GERDAU ACOS
LONGOS
Mmz-mﬂl EAF , laminagao, Vergalhdes, barras, fio-
Aconorte - 280 250 | trefilaria, fabrica de pregos e L=
maquina, trefilados e pregos
grampos
Agua Funda - - 305 | Laminagdo Vergalhdes e barras
Aragariguama - 900 - | Mini-mill EAF Tarugos
Bario de Cocais 330 350 200 Integrada com alto—fomcl, Vergalhoes e barras
conversor LD e laminagdo
Cearense ) 145 120 Mmz-mz{l EAF e laminagdo | Vergalhdes e barras
Vergalhoes
. Mzm-@ll E,AE’ laminagdo, Vergalhdes, barras, fio-
Cosigua - 1.400 1.320 | trefilaria, fabrica de pregos e Lo
maquina, trefilados e pregos
grampos
Divinépolis 600 600 550 | Integrada com alto-forno, ;o psec e barras
conversor EOF e laminagdo
Guaira - 510 130 Mzm-mz{l EAF ¢ laminagao Tarugos, vergalhdes e barras
Vergalhoes
. Mzm-@ll E,AF’ laminagdo, Vergalhdes, barras, fio-
Riograndense - 440 490 | trefilaria, fabrica de pregos e Lo
maquina, trefilados e pregos
grampos
. Integrada com DRI, mini-mill | Vergalhdes, barras, fio-
1) g > g > s
Usiba 460 560 430 EAF, laminagdo, trefilaria maquina, e trefilados
Contagem 240 - - | Alto forno Ferro-gusa
Margusa 210 - - | Alto forno Ferro-gusa
GERDAU ACOMINAS
Tarugos, blocos, placas,
Ouro Branco 2.800 3.000 965 | Integrada com alto forno vergalhdes, barras e perfis
estruturais
GERDAU ACOS
ESPECIAIS PIRATINI
Piratini - 400 500 Mlm_mll] EAF ¢ laminagio Acos especiais
Vergalhoes
EXTERIOR
CAPACIDADE INSTALADA
e FERRO-GUSA/
LOCALIZACAO FERRO Bﬁggo LAMINADO EQUIPAMENTO PRODUTOS
. ESPONJA
AMERICA. DO SUL - 1.010 1.363
AZA - 440 465 | Mini-mill EAF e lamina¢do | Vergalhdes e barras
Laisa - 70 72 | Mini-mill EAF e laminacdo | Vergalhdes e barras
Diaco - 500 586 | Mini-mill EAF e laminag¢do | Vergalhdes e barras
Sipar - - 240 | Laminag@o Vergalhoes e barras
AMERICA DO NORTE - 7.607 6.924 ] - -
Whitby - 871 726 | Mini-mill EAF e laminacdo | Vergalhdes, barras e perfis
. L N Vergalhdes, barras e barras de
Cambridge - 327 290 | Mini-mill EAF e laminag@o qualidade especial (SBQ)
Manitoba - 349 327 | Mini-mill EAF e laminagdo Secdes especiais, vergalhdes e
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barras

Cartersville - 780 581 | Mini-mill EAF e laminagdo | Barras, perfis e vigas

Charlotte - 417 318 | Mini-mill EAF e laminag¢do | Vergalhdes e barras

Jackson - 608 544 | Mini-mill EAF e laminagdo | Vergalhdes e barras

Jacksonville - 581 581 | Mini-mill EAF e laminagdo | Vergalhdes e fio-maquina

Knoxville - 499 472 | Mini-mill EAF e lamina¢do | Vergalhdes
Vergalhdes, barras, barras de

St. Paul - 544 499 | Mini-mill EAF e lamina¢do | qualidade especial e barras
redondas especiais

Calverty City - - 295 | Laminag@o Barrr.as, p erfis - estruturais
médios ¢ vigas

Wilton - 318 295 | Mini-mill EAF e lamina¢do | Vergalhdes e barras

Beaumont - 771 726 | Mini-mill EAF e laminagdo | Produtos de fio-maquina

Perth Amboy . 816 726 | Mini-mill EAF ¢ laminagao | rodulos de fio-miquina de
qualidade industrial

Sayreville - 726 544 | Mini-mill EAF e laminagdo | Vergalhdes

TOTAL GERDAU 4.640 17.202 13.547 | - -

Nota (1): Enquanto as usinas com forno elétrico a arco (EAF — Electric arc furnace) produzem aco bruto utilizando
como principais matérias-primas sucata e ferro-gusa, as usinas com altos fornos ou DRI (direct reduction iron)
produzem ferro-gusa ou ferro esponja para utilizacdo na producdo de aco bruto, tendo o minério de ferro e o gas
natural como principais matérias-primas.

ITEM 4A. QUESTOES PENDENTES REFERENTES AOS COMENTARIOS DOS ANALISTAS DA
COMISSAO DE VALORES MOBILIARIOS DOS ESTADOS UNIDOS

A Companhia nio tem nenhuma questdo pendente referente a comentarios dos analistas da Comissédo de
Valores Mobiliarios dos Estados Unidos em relag@o a seus relatorios periodicos de acordo com a legislag@o pertinente
(Exchange Act).

ITEM S. REVISAO FINANCEIRA E OPERACIONAL E PERSPECTIVAS

A. RESULTADOS OPERACIONAIS

Panorama

Em termos gerais, o ano de 2005 apresentou excelentes resultados para a Gerdau. A receita bruta consolidada
atingiu $10,0 bilhdes, 28,2% maior que em 2005. O lucro liquido foi de $1,1 bilhdo, 3,5% menor que em 2004. Cabe
ressaltar que esses importantes resultados foram obtidos apesar da retragdo do mercado interno brasileiro e dos pregos
internacionais, em média menores que os praticados em 2004.

O mercado brasileiro esteve abaixo das expectativas em 2005, pois a politica monetaria extremamente rigida
desacelerou de maneira excessiva o crescimento econdmico. O PIB aumentou 2,3%, considerado muito baixo para um
pais em desenvolvimento quando todas economias, em desenvolvimento ¢ desenvolvidas, tém apresentado um
crescimento bem mais regular e rapido. Conseqiientemente, o mercado interno brasileiro de acos longos caiu aos
mesmos niveis de 2003, praticamente neutralizando a significativa recuperag@o observada em 2004.

Embora a taxa de cdmbio ndo estivesse a favor da Gerdau, a Companhia fez um grande esfor¢o a fim de
compensar, mesmo que em parte, o declinio na demanda interna através de exportacdes. As exportagdes atingiram
recordes historicos em volumes embarcados.

A demanda na América do Norte permitiu a transferéncia da volatilidade do pre¢o da sucata para os precos
finais dos produtos, mantendo assim o spread metalico acima da marca de $340 por tonelada.

Em 2005, a produgdo mundial atingiu 1,1 bilhdo de toneladas. Desse total, a China contribuiu com
aproximadamente 350 milhdes de toneladas, 25% a mais que em 2004, quando a producdo atingiu 281 milhdes de
toneladas. Em 2005, a China, pela primeira vez, tornou-se uma exportadora liquida de produtos de ago tanto acabados
quanto semi-acabados.
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Fatores Significativos com Efeito Substancial sobre os Resultados da Companhia

Demanda

Em 2005, as vendas alcangaram 12,9 milhdes de toneladas, 8,3% superiores as de 2004. Esse desempenho
deve-se, basicamente, a consolida¢do da North Star na América do Norte a partir de 1° de novembro de 2004, da Diaco,
na Colombia a partir de 1° de outubro de 2005, e da Sipar, na Argentina, a partir de 30 de setembro de 2005.

No Brasil, em conseqiiéncia da atividade economica reduzida, as vendas internas cairam 9,6% em 2005. Parte
dessa redugdo foi compensada pelo aumento nas exportagdes, de 2,3%, alcancando 2,9 milhdes de toneladas em 2005.
Esse resultado foi alcangado apesar da valorizagdo do real e dos pregos internacionais mais baixos em 2005.

A América do Norte apresentou um crescimento de 21,2% em suas vendas em 2005, de 4,7 para 5,7 milhdes
de toneladas. A América do Sul apresentou um crescimento de 66,2% no ano, de 439 para 728 mil toneladas.

A combinagdo das vendas no exterior e exportagdes do Brasil representou 72,7% da tonelagem consolidada
embarcada em 2005.

Capacidade Produtiva

O objetivo de crescimento da Gerdau é consolidar a sua posi¢do como lider das Américas na produgio de agos
longos. As recentes aquisicdes e os acordos reafirmam esta convicgdo do crescimento potencial das economias do
continente e tem estimulado a procura de novas oportunidades. Conseqiientemente, durante 2005, a Companhia adquiriu
operagdes na Coldmbia e uma participacdo adicional na Sipar (Argentina).

Na América do Norte, a aquisi¢do pela Gerdau Ameristeel dos ativos da North Star Steel, em novembro de
2004, contribuiu de maneira significativa para a expansdo de sua cobertura geografica nas regides do Meio-Oeste ¢ Sul
dos Estados Unidos. As operagdes da América do Norte tém uma capacidade total de, aproximadamente, 6,9 milhdes de
toneladas métricas de produtos laminados.

A produgdo de placas, blocos e tarugos atingiu 13,0 milhdes de toneladas em 2005, 1,8% superior a de 2004. A
producdo de laminados, etapa subseqiiente na cadeia produtiva, atingiu 10,0 milhdes de toneladas, apresentando um
crescimento de 5,8% em relagdo ao volume do ano anterior. Esse desempenho deve-se, como mencionado
anteriormente, a consolidagdo de usinas sidertrgicas adquiridas no final de 2004 ¢ durante o ano de 2005.

Gerdau S.A. Consolidado Variacao
Producio 2005 2004 2005/2004
(1.000 toneladas)
Placas, Blocos e Tarugos*
Brasil 6.888,8 7.284,5 (5,4%)
América do Norte 5.555,7 5.035,5 10,3%
América do Sul (excluindo 534,0 4282 24.,7%
Brasil)
Total 12.978,5 12.748,2 1,8%
Produtos Laminados*
Brasil 4.012,5 4.338,9 (7,5%)
América do Norte 5.457.8 4.759,1 14,7%
América do Sul (excluindo 578,4 402,6 43,7%
Brasil)
Total 10.048,7 9.500,6 5,8%

* O processo de laminagdo usa como matéria-prima os produtos produzidos na aciaria, tais como: placas, blocos e
tarugos. Parte destes produtos ¢ vendida diretamente para clientes externos e o restante utilizado no processo de
laminagao.

As unidades no Brasil produziram, em 2005, 6,9 milhdes de toneladas de ago, volume 5,4% inferior ao de
2004, correspondente a 53,1% da produgdo consolidada. Na América do Norte, a produgéo foi 10,3% maior, atingindo
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5,6 milhoes de toneladas (42,8% do total). As empresas da América do Sul (excluindo o Brasil) produziram 533.989
toneladas (4,1% do total), apresentando um crescimento de 24,7%.

No Brasil, a produgdo de laminados das empresas da Gerdau atingiu 4,0 milhdes de toneladas em 2005,
aumento de 7,5%. Na América do Norte ¢ América do Sul (exceto o Brasil), a produgdo cresceu 14,7% e 43,7%,
respectivamente, alcangando 5,5 milhdes de toneladas e 578.362 toneladas, refletindo a consolidagdo da North Star, na
América do Norte, da Diaco, na Coldmbia, e da Sipar, na Argentina, essas duas tltimas no 4° trimestre.

Eventos significantes que afetaram a performance financeira durante 2005

Durante o ano de 2005, além do aumento nas vendas, os resultados de suas operagdes sofreram um impacto
negativo devido a uma série de eventos que resultaram na redugdo do lucro liquido do ano. Alguns dos eventos mais
relevantes estdo descritos abaixo:

- Em 2005, a Companhia consolidou os resultados das operagdes da North Star para o ano todo, comparado a
dois meses consolidados apos a aquisi¢io em novembro de 2004, gerando uma receita de $889,0 milhdes,
comparados a receita de $154,0 milhdes das usinas da North Star em 2004. Entretanto, os custos de produgéo
aumentaram em 2005 devido ao aumento nos pregos da sucata, resultando na reducdo na margem bruta na
América do Norte (10,3% em 2005 contra 12,4% em 2004).

= Em 2005, a Companhia obteve éxito final em processo judicial sobre recolhimentos indevidos de PIS, com
base na inconstitucionalidade dos Decretos-Lei 2.445/88 ¢ 2.449/88 e, como resultado, registrou um ganho de
$28,9 milhdes ($19,1 milhdes liquidos de efeitos tributarios) comparado a um ganho obtido pela Gerdau
Acominas pelo mesmo motivo, em 2004no valor de $43,5 milhdes ($28,7 milhdes liquidos de efeitos
tributarios) em causa similar. Tais créditos devem ser utilizados para deduzir outros impostos federais, tais
como imposto de renda e impostos sobre consumo.

- A aliquota efetiva do imposto de renda subiu de 23,6% em 2004 para 26,4% em 2005, , principalmente pela
reversdo da provisdo para perdas de ativos fiscais diferidos em 2004 que ndo se repetiram em 2005. Desde 31
de dezembro de 2004, a Companhia ndo tem qualquer provisdo para perdas de prejuizos fiscais registrados
para suas operagdes no Brasil.

= Ganhos em investimentos contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial foram de $96,5 milhdes em
2005 contra $141,9 em 2004, decorrentes, principalmente dos resultados das participagdes societarias na
Gallatin, Bradley Steel Processors ¢ MRM Guide Rail. As vendas da Gallatin Steel foram baixas no ano
encerado em 31 de dezembro de 2005 em comparagdo a 2004 e os spreads para produtos de aco laminado
plano foram reduzidos em relagdo aos niveis obtidos em 2004, o que afetou negativamente o lucro liquido da
Gallatin, principalmente nos primeiros nove meses de 2005, com uma leve recuperagcdo no quarto trimestre,
apoiada por uma maior demanda e reserva de pedidos em carteira. A Gallatin pagou a Gerdau dividendos no
valor de $115,8 milhdes em 2005 e de $82,8 milhdes em 2004.

Impacto da Inflacdo e Flutuacoes de Moedas Estrangeiras

Os resultados e a posigdo financeira da Gerdau dependem amplamente das condi¢cdes econdmicas gerais do
Brasil e, especialmente: (i) do crescimento econdmico e de seu impacto sobre a demanda por ago, (ii) dos custos
financeiros e da disponibilidade de financiamentos, e (iii) das taxas de cambio entre a moeda brasileira ¢ moedas
estrangeiras.

Por muitos anos, o Brasil enfrentou altas taxas de inflacdo, cujo efeito foi um declinio progressivo no poder
aquisitivo da grande maioria da populacdo. Durante periodos de inflagdo alta, o valor efetivo de salarios e remuneragdes
tende a cair, porque os reajustes normalmente ndo compensam a taxa real de inflagdo, em fungdo ndo s6 dos valores
desses reajustes, mas também de sua freqiiéncia. Desde a introducdo do real, em julho de 1994, a taxa de inflagdo no
Brasil caiu de forma dramatica. Além disso, houve crescimento econdmico depois da implementagdo do Plano Real,
com um aumento de 1,4% no Produto Interno Bruto brasileiro em 2001, 1,5% em 2002, uma queda de 0,2% em 2003,
um novo aumento de 5,2% em 2004 ¢ um novo aumento de 2.3% em 2005.
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A tabela a seguir mostra a inflacdo brasileira e o comportamento da moeda brasileira em relagdo ao dolar
americano nos periodos especificados. Para uma discussdo sobre a variagdo cambial no Brasil, Veja o “Item 10. D.

Controles de Cambio — Taxas de Cambio.”

Janeiro a Exercicio encerrado em 31 de dezembro de
abril
2006 2005 2004 2003 2002 2001
Inflagdo (INPC) 2,67% 5,04% 6,13% | 10,38% | 14,74% | 9,44%
Inflagdo (IGP-M) 2,19% 1,20% | 12,42% | 8,69% | 25,30% | 10,37%
Apreciagio (Desvalorizago) do US$ 9,44% | -11,85% | -8,13% | -1823%  52.27% | 18,67%
versus R$

Em um ambiente econdmico positivo, a valorizag@o do real frente ao dolar americano ao longo de 2005 levou a
uma importante melhora do risco-pais e a uma redug@o gradual nas taxas de juros.

Parte das contas a receber de clientes, contas a pagar ¢ dos financiamentos da Gerdau estd denominada em
moedas diferentes das respectivas moedas funcionais de cada subsididria. As subsidiarias operacionais brasileiras
(Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos Especiais ¢ Gerdau Comercial de Agos) tém como moeda
funcional o real. As subsidiarias brasileiras t€ém ativos e passivos denominados em moedas estrangeiras, principalmente
em ddlares americanos e, dessa forma, a posi¢ao financeira e os resultados de suas operagdes sao afetados por variagdes
nas taxas de cdmbio entre o real € o dolar americano. Em 2005, 2004 e 2003, os resultados da Gerdau foram afetados
pela valorizacdo do real frente ao dolar americano, gerando perdas nas contas a receber de clientes provenientes de
exportacdes e ganhos nas contas a pagar denominada em dolares, assim como nos financiamentos em doélares. A
reducdo no saldo da divida liquida (definida como divida total de curto e longo prazo menos caixa e aplicacdes
financeiras) em 2005 comparado a 2004 e a valoriza¢do do real combinada com o crescimento dos saldos de contas a
receber de cliente e contas a pagar geraram um ganho liquido com variagdo cambial em 2005. As demonstragdes
financeiras da Gerdau sdo apresentadas em dolares americanos, com transagdes em outras moedas ¢ convertidas para
dolares americanos de acordo com os critérios estabelecidos no SFAS N° 52 “Foreign Currency Translations”
(Conversdo de Moedas Estrangeiras). Alteragdes entre as taxas de cambio das moedas funcionais das operagdes da
Gerdau, tais como o real e o dolar americano, afetam os valores das receitas e despesas reportadas nas demonstragdes
financeiras consolidadas apresentadas em dolar americano.

Lucro Liquido para os anos encerrados em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003

A tabela a seguir contém informacgdes expressas em percentuais, de diferentes linhas em relacdo a receita
liquida, nos anos especificados:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de
2005 2004 2003

Receita Liquida 100,0% 100,0% 100,0%
Custo das vendas (73,8%) (69,6%) (76,0%)
Lucro bruto 26,2% 30,4% 24,0%
Despesas operacionais:

Despesas com vendas e marketing (2,3%) (2,2%) (3,2%)

Despesas gerais e administrativas (5,2%) (5,2%) (5,3%)

Outras receitas (despesas) operacionais,

liquidas (0,1%) 0,4% -
Lucro Operacional 18,6% 23,4% 15,4%
Despesas e Receitas Financeiras, Ganhos e
Perdas com Variagao Cambia Liquidos,
Ganhos e Perdas com Derivativos Liquidos 0,1% (0,7%) (4,3%)
Equivaléncia Patrimonial sobre Empresas
Nao-consolidadas 1,1% 2,0% 0,5%
Ganho na variag@o de participagdo no
investimento Gerdau Ameristeel - 0,1% -
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Provisdo para impostos (5,2%) (5,8%) 0,8%
Participacdo dos minoritdrios (2,0%) (2,3%) (1,1%)
Lucro liquido 12,6% 16,7% 11,3%

A tabela abaixo contém informagdes de varios itens da demonstracdo de resultados, na qual os anos sdo
expressos em $ milhdes:

Exercicio social encerrado em 31 de dezembro de

2005 2004 2003
Receita Liquida 8.894 6.952 4.531
Custo das vendas (6.564) (4.839) (3.4406)
Lucro bruto 2.330 2.113 1.085
Despesas operacionais:
Despesas com vendas e marketing (203) (155) (146)
Despesas gerais e administrativas (466) (359) (242)
Outras receitas (despesas) operacionais, ®) 29 (D
liquidas
Lucro Operacional 1.653 1.628 696
Despesas e Receitas Financeiras, Ganhos e
Perdas com Variagdo Cambial Liquidos,
Ganhos e Perdas com Derivativos Liquidos 13 (51) (193)
Equivaléncia Patrimonial sobre Empresas
Nao-consolidadas 96 142 22
Ganho na variag@o de participagdo no
investimento Gerdau Ameristeel - 3 -
Provisdo para impostos (465) (407) 34
Participacdo dos minoritarios (179) (157) (49)
Lucro liquido 1.118 1.158 510

Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2005 comparado ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004
Receita Liquida

A receita liquida da Companhia foi de $8.894,4 milhdes em 2005, 27,9% superior a de 2004 ($6.952,1
milhGes). Deste montante, 50,4% ($4.483,9 milhdes) vieram das operagdes no Brasil, 43,8% ($3.897,1 milhdes) das
unidades da América do Norte, e 5,8% ($513,4 milhdes) das empresas da América do Sul (excluindo o Brasil). A
consolida¢do das unidades nas Américas do Norte ¢ do Sul foram a principal razdo desse crescimento, ¢ em menor
extensdo a melhora na demanda em paises da América do Norte e da América do Sul onde a Gerdau esta presente.

Gerdau S.A. Consolidado Variacao
Receita Liquida 2005 2004 2005/2004
($ milhoes)
Brasil 4.483,9 3.623,0 23,8%
América do Norte 3.897,1 3.009,9 29,5%
América do Sul (excluindo 5134 319,2 60,8%
Brasil)
Total Consolidado 8.894,4 6.952,1 27,9%

O prego médio liquido do aco aumentou de $585,5/tonelada em 2004 para $691,6/tonelada em 2005, um
aumento de 18,1%.

Custo das Vendas e Lucro Bruto

O custo das vendas aumentou de $4.838,9 milhdes em 2004 para $6.564,2 milhoes em 2005, representando um
aumento de 35,7%. Esse aumento deve-se ao maior volume de embarques em 2005, bem como a valorizagdo do real em
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relacdo ao ddlar, que teve um impacto significativo no custo de vendas das subsidiarias brasileiras quando convertido
em dolares americanos. Em 2005, a margem bruta da Companhia alcangou 26,2%, contra 30,5% em 2004. Essa redugio
deve-se ao aumento nos custos das principais matérias-primas utilizadas no processo de produgdo em 2005, tais como:
carvao de coque, minério de ferro, energia e outras. O lucro bruto alcangou $2.330,2 milhdes em 2005, contra $2.113,2
milhdes em 2004, representando um aumento de 10,3%, principalmente em razdo do maior volume de vendas em 2005.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais (vendas, marketing, gerais e administrativas e outras despesas) aumentaram 39,7%
em 2005, comparadas a 2004, contra um crescimento de 27,9% da receita liquida. A relagdo despesas operacionais e
receita liquida foi de 7,5%, e um pouco acima do percentual de 7,4% em 2004. Esse crescimento resulta,
principalmente, das despesas relacionadas a um maior volume de exportacdo e do aumento do programa de incentivos a
longo prazo para funcionarios da Gerdau Ameristeel. No exercicio de 2005, as despesas operacionais consolidadas,
excluindo outras despesas operacionais, foram de $669,3 milhdes contra $513,7 milhdes em 2004.

Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas

Em 2005, varios itens ndo-recorrentes afetaram a receita operacional, tais como reconhecimento de perdas em
agio relacionado a aquisicdo da Margusa no montante de $13,0 milhdes, devido a redugio nos pregos do ferro-gusa e a
valorizag@o do real durante o ano, que reduziu drasticamente a lucratividade da Margusa; o reconhecimento da provisado
para contingéncias tributarias relacionadas aos créditos de ICMS negados pelas autoridades fiscais e a uma decisdo
judicial desfavoravel durante o quarto trimestre, considerando essa questdo no montante de $12,6 milhdes, bem como a
contingéncias tributarias registradas em decorréncia de operagdes realizadas ao abrigo de ato concessorio de drawback
sendo questionado pelas autoridades ficais, e para as quais a Companhia também sofreu uma decisdo judicial
desfavoravel, no montante de $33,9 milhdes. Entretanto, a Companhia também registrou alguns montantes que geraram
outras receitas, como o valor de mercado positivo do compromisso de aquisi¢do de 40% das agdes da Diaco no
montante de $7,5 milhdes.

Lucro Operacional

O lucro operacional foi de $1.652,7 milhdes em 2005, um crescimento de 1,5% contra $1.628,3 milhdes em
2004. O lucro operacional foi substancialmente baixo em 2005 em fungdo de margens brutas menores. Considerando
que a receita liquida foi maior em 2005, o aumento no custo de produtos e a redugdo em outros lucros operacionais
praticamente compensaram o impacto no lucro operacional de 2005.

Despesas e Receitas Financeiras, Ganhos e Perdas com Varia¢do Cambial, Liquidos, Ganhos e Perdas com
Derivativos Liquidos

No ano de 2005, as receitas financeiras liquidas, que compreendem as receitas financeiras, despesas
financeiras, ganhos e perdas com variagdo cambial ¢ monetaria e com derivativos, totalizaram $12,6 milhdes, contra
despesas financeiras liquidas de $50,8 milhdes no ano anterior. Esta diminui¢ao de despesas deve-se, principalmente, ao
aumento das aplicagdes financeiras, resultado da maior geracdo de caixa no periodo, e a reducdo no custo da divida.

Com o objetivo de estender o vencimento médio de seu endividamento, as transagdes financeiras conduzidas
em 2005 contribuiram substancialmente na realiza¢do desse objetivo. O vencimento médio das dividas mais que dobrou
no periodo, aumentando de 4 para 9 anos, gerando também despesas financeiras no novos financiamentos contraidos.
Os ganhos com variagdo cambial durante 2005 correspondem a $57,9 milhdes contra $30,8 milhdes em 2004, mas esses
ganhos foram parcialmente compensados devido a perdas registradas com derivativos, especialmente acordos de
swaps, no montante de $22,0 milhdes em 2005 contra ganhos de $1,2 milhdes em 2004.

Equivaléncia patrimonial sobre empresas ndo-consolidadas

Em 2005, a equivaléncia sobre os lucros das empresas nao-consolidadas correspondeu a $96,5 milhdes
comparada a $141,9 milhdes registrados em 2004. Pregos de venda mais baixos para produtos de aco plano durante o
ano, bem como um aumento no prego da sucata no ano, geraram receita liquida menor nas participagdes societarias nos
Estados Unidos (Gallatin Steel, MRM Guide Rail e Bradley Steel Processors), que respondem pela maior parte da
equivaléncia sobre os lucros registrados em seus livros contabeis.

Provisdo para impostos

37



Em 2005, as despesas com impostos sobre lucros foram afetadas positivamente pelo reconhecimento de
amortizagdo dedutivel de agio, que reduziu essa despesa, no montante de $76,7 milhdes. Entretanto, as aliquotas fiscais
efetivas aumentaram de 23,61% em 2004 para 26,41% em 2005 devido ao reconhecimento durante 2004 da reversdo da
provisdo para perdas sobre créditos tributarios, no montante de $120,3 milhdes para a Gerdau Agominas ¢ $48,6
milhdes para a Gerdau Ameristeel, que reduziram significativamente as aliquotas fiscais efetivas em 2004.

Lucro liquido

Em 2005, o lucro liquido consolidado correspondeu a $1.117,5 milhdes, 3,5% menor que os $1.158,4 milhdes
de 2004. Essa redugao reflete o menor volume embarcado para o mercado interno e o impacto da variagdo cambial nas
vendas ao exterior, considerando que a variagdo do dolar americano para 2005 foi menor que a de 2004. A margem
liquida (definida como lucro liquido dividido pela receita liquida) reduziu um decréscimo de 16,7% em 2004 para
12,6% em 2005.

Exercicio encerrado em 31 dezembro de 2004 comparado ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003
Receita Liquida

A receita liquida foi de $6.952,1 milhdes em 2004, 53,4% maior do que em 2003 ($4.531,0 milhdes). Deste
montante, 52,1% ($3.623,0 milhGes) vieram das operagdes no Brasil, 43,3% ($3.009,9 milhdes) das unidades da
América do Norte, e 4,6% ($319,2 milhdes) do Chile e Uruguai. Esse aumento foi conduzido por um melhor
desempenho das operagdes fora do Brasil, um aumento nos pregos do mercado internacional ¢ uma recuperagdo na
demanda interna, além da consolida¢do dos ativos da North Star adquiridos em novembro de 2004.

Gerdau S.A. Consolidado Variac¢ao
Receita Liquida 2004 2003 2004/2003
($ milhoes)
Brasil 3.623,0 2.597.8 39,5%
América do Norte 3.009,9 1.811,2 66,2%
América do Sul (excluindo
Brasil) 319,2 122,0 161,6%
Total Consolidado 6.952,1 4.531,0 53,4%

O prego médio liquido do aco aumentou de $395,6/tonelada em 2003 para $585,5/tonelada em 2004, um
aumento de 48,0%.

Custo das Vendas e Lucro Bruto

O custo de vendas foi de $4.839,0 milhdes no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2004, um aumento
de 40,4% comparado ao custo de vendas em 2003 ($3.445,6 milhGes). O aumento deveu-se principalmente a aumentos
no custo de matérias-primas (sucata e ferro-gusa) causados pela maior demanda por parte de empresas siderurgicas, e
por uma queda de 3,7% no volume de vendas em toneladas métricas. Em 2004, a margem bruta alcangou 30,4%, contra
24,0% em 2003. Contribuiram para este desempenho a recuperagdo das margens operacionais da operagdo no Brasil em
fun¢do do ajuste nos pregos, devido, principalmente, aos aumentos nos custos de algumas matérias-primas, e a elevacdo
dos pregos no mercado internacional, beneficiando, sobremaneira, as exportagdes e as operacdes da América do Norte.
O lucro bruto atingiu $2.113,2 milhdes em 2004 contra $1.085,4 milhdes em 2003, crescimento de 94,7%.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais (vendas e marketing, gerais e administrativas) aumentaram 32,3% em 2004,
comparadas a 2003, contra um crescimento de 53,4% da receita liquida, fazendo com que a relacdo despesas
operacionais e receita liquida caisse de 8,6% para 7,4%. Essa reducdo decorreu, principalmente, do menor volume
exportado (reduzindo custos com servigos portuarios e de transporte) ¢ das menores despesas na Gerdau Ameristeel. Em
2004, as despesas operacionais consolidadas, excluindo outras despesas operacionais, foram $513,7 milhdes contra
$388,2 milhdes em 2003.
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Outras Receitas (despesas) Operacionais Liquidas

Outras receitas operacionais liquidas em 2004 totalizaram $28,7 milhdes, um aumento de $29,5 milhdes
comparado a outras despesas operacionais liquidas de 0,8 milhdo registradas em 2003. O aumento deveu-se,
principalmente, a uma decisdo judicial ndo-apelavel em favor da subsidiaria Gerdau Agominas S.A. em uma agao contra
o pagamento de impostos de contribui¢do social baseados na inconstitucionalidade dos Decretos-Lei 2.445/88 ¢
2.449/88 ¢ totalizando $43,5 milhdes ($28,7 milhdes de imposto liquido).

Lucro Operacional

O lucro operacional em 2004 foi de $1.628,2 milhdes, um aumento de 133,8% comparado aos $696,3 milhdes
de 2003. O aumento foi principalmente devido a um acréscimo na margem bruta de produtos de aco no ano,
especialmente durante a segunda metade de 2004, como resultado do aumento nos pregos e do ganho de $43,5 milhoes,
resultantes de uma decis@o judicial final a seu favor em uma acdo sobre recolhimentos indevidos de PIS.

Despesas e Receitas Financeiras, Ganhos e Perdas com Variacdo Cambial, Liquidos, Ganhos e Perdas com
Derivativos Liquidos

No ano de 2004, a despesa financeira liquida, que compreende as receitas financeiras, despesas financeiras,
ganhos e perdas com variagdo cambial e monetaria e com derivativos, totalizaram $50,8 milhdes, contra $192,7 milhdes
no ano anterior. Esse decréscimo deve-se principalmente a queda nos investimentos financeiros, como resultado da
melhora na gera¢do de caixa no periodo, ¢ a uma redugdo no custo de financiamento devido a mudanga no perfil da
divida, com a emissdo financiamentos como Furo Commercial Paper e Senior Notes da Gerdau Ameristeel, com custos
financeiros menores para a Gerdau, e pagamento de dividas com taxas de juros mais elevadas. Adicionalmente, a
maioria dos contratos de swap entre moedas com entrada em 2003 venceram em 2004 e ndo foram substituidos,
resultando na reducdo de perdas de derivativos em 2004.

Equivaléncia patrimonial sobre empresas ndo-consolidadas

A equivaléncia patrimonial sobre empresas ndo-consolidadas foi de $141,9 milhdes em 2004, originada,
principalmente, pelos resultados positivos das participagdes societarias de 50% na Gallatin, Bradley Steel Processors e
MRM Guide Rail, refletindo uma boa performance do negécio siderargico.

Ganho na variagdo de participagdo no investimento Gerdau Ameristeel

Em 15 de outubro de 2004 a Gerdau Ameristeel emitiu 70.000 novas a¢des, que foram adquiridas pela Gerdau
e outros investidores em oferta piblica. Como as agdes emitidas foram emitidas a um pre¢o maior do que o montante
médio das ac¢des pertencentes a Companhia, a Gerdau registrou um ganho no montante de $2,7 milhdes, representado
como “Ganho na variagdo de participagdo”, nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

Provisdo para Impostos

A provisao para Imposto de Renda e Contribuigdo Social foi afetada, em 2004, pelo refazimento dos céalculos
de aproveitamento de créditos fiscais decorrentes de prejuizos fiscais, nos valores de $120,3 milhdes e de $48,6
milhoes, pelas operagdes da Gerdau no Brasil e Gerdau Ameristeel, respectivamente. Isto reflete a revisdo da
probabilidade da realizacdo destes prejuizos fiscais, considerando os niveis atuais de lucratividade.

Lucro liquido

Em 2004, o lucro liquido consolidado atingiu $1.158,4 milhdes, 127,1% superior ao do exercicio de 2003,
quando foi de $510,2 milhGes, devido a margens brutas superiores geradas pelo aumento da demanda mundial de ago,
ao impacto de $43,5 milhdes relacionado a uma decisdo judicial final sobre processo fiscal, aumento dos ganhos de
empresas nao-consolidadas pelo método da equivaléncia patrimonial contribuindo com $141,9 milhdes e também a
reducdo de despesa financeira devido ao aumento de caixa gerado por opera¢des, que permitiram o pagamento de
dividas.
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Exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2003 comparado ao exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2002
Receita Liquida

Em 2003, a receita liquida totalizou $4.531,0 milhdes, representando um crescimento de 38,8% em relagédo a
2002 ($3.264,9 milhdes), principalmente devido ao aumento no volume de exportagdo, que gerou receitas de $787,3
milhdes (125,0% superiores a 2002), além da aquisi¢do de nove unidades norte-americanas da Co-Steel em outubro de
2002, e da utilizagdo da capacidade total de suas operagdes brasileiras.

Gerdau S.A. Consolidado Variacao
Receita Liquida 2003 2002 2003/2002
($ milhges)
Brasil 2.597,8 2.111,7 23,0%
América do Norte 1.811,2 1.053,8 71,9%
América do Sul (excluindo
Brasil) 122,0 99,4 22,7%
Total Consolidado 4.531,0 3.264,9 38,8%

O prego liquido médio do ago em 2003 foi $395,6/tonelada, comparado a $365,7/tonelada em 2002.

Do total da receita liquida, as operagdes brasileiras geraram $2.597,8 milhdes, um aumento de 23,0% sobre o
ano de 2002; as outras opera¢des na América do Sul apresentaram um aumento de 22,7%, alcangando $122,0 milhdes,
enquanto que a operagdo da Gerdau Ameristeel apresentou um crescimento de 71,9% nesse periodo, passando de
$1.053,8 milhdes em 2002 para $1.811,2 milhdes em 2003. Este maior resultado ¢ devido a consolidacao total das nove
unidades na América do Norte e a aumentos significativos de pregos ocorridos nesta regido, combinados com melhores
condigdes de mercado.

Custo das Vendas e Lucro Bruto

O custo das vendas foi de $3.445,6 milhdes em 2003, um aumento de 46,6% comparado ao custo de vendas em
2002 ($2.349,6 milhdes). O aumento deveu-se principalmente a aquisi¢do da Co-Steel, que contribuiu para o aumento
das vendas em toneladas métricas e também proporcionou um aumento no custo de vendas dessas entregas. Como
conseqiiéncia, a margem bruta de 2003 alcangou 24,0% contra 28,0% no ano anterior. Esta queda deve-se aos aumentos
nos custos de sucata e ferro-gusa no Brasil e sucata, energia elétrica e gas natural nos Estados Unidos. O lucro bruto
chegou a $1.085,4 milhdes em 2003, 18,6% maior do que no ano anterior.

Despesas Operacionais

As despesas operacionais (vendas, marketing, gerais e administrativas) cresceram 16,1% em 2003, para $388,2
milh&es principalmente devido a aquisicdo da Co-Steel. Apesar desse aumento, no entanto, as despesas operacionais em
relacdo a receita liquida cairam para 8,6% em 2003, contra 10,2% em 2002, devido a consolidagdo, em 2003, da area
administrativa de suas operagdes norte-americanas em Tampa, que foi repetida em Toronto (antiga sede da Co-Steel)
em 2002.

Outras Receitas (despesas) Operacionais Liquidas
Em 2003, outras despesas operacionais liquidas totalizaram $0,8 milhdo, uma queda de $17,4 milhdes
comparada a outras despesas operacionais de $18,2 milhdes em 2002. A queda deveu-se principalmente & venda da

SIPSA, uma empresa argentina previamente controlada pela Gerdau e vendida em 2002, que gerou uma perda de $18,0
milhoes.
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Lucro Operacional

Em 2003, o lucro operacional foi de $696,3 milhdes, um aumento de 23,8% contra $562,6 milhdes em 2002. O
aumento deveu-se, principalmente, ao maior lucro bruto em razdo de nove novas usinas que comecaram a operar em
2003. O aumento no custo de vendas levou a uma queda na margem operacional durante o0 mesmo periodo de 17,2%
para 15,4%.

Despesas e Receitas Financeiras, Ganhos e Perdas com Variagcido Cambial, Liquidos, Ganhos e Perdas com
Derivativos Liquidos

Em 2003, a despesa financeira liquida (que inclui receitas financeiras, despesas financeiras e ganhos e perdas
na varia¢do cambial e derivativos) totalizou $192,7 milhoes, 40,5% inferior a 2002. Esse valor é composto de despesas
financeiras de $219,4 milhdes, ganhos de variagdo cambial de $162,2 milhdes, perdas em derivativos de $197,6 milhdes
e receita financeira de $62,0 milhdes. A redugdo das despesas financeiras liquidas em 2003 deve-se, principalmente,
aos ganhos de variagdo cambial, os quais foram gerados pela valorizacao do real em relagdo ao doélar americano, e aos
aumentos dos ativos denominados em dolares americanos em relagdo aos ativos denominados em reais, principalmente
contas a receber, o qual foi influenciado pelo aumento das exportagdes.

Equivaléncia patrimonial sobre empresas ndo-consolidadas

A equivaléncia patrimonial de empresas ndo-consolidadas de $22,1 milhdes em 2003 resultou de rendimentos
de empresas ndo-consolidadas na Argentina, Chile, Estados Unidos e Brasil, sendo grande parte desse valor gerado pela
Gallatin e Dona Francisca Energética S.A., ou DFESA. Em 2003, a equivaléncia patrimonial de empresas ndo-
consolidadas incluiu o lucro liquido da Gallatin para o periodo completo de 12 meses, enquanto em 2002 incluiu apenas
0 lucro liquido da Gallatin em um periodo de dois meses a partir da integracdo das operacdes na América do Norte. A
DFESA, que teve efeito consideravel no resultado da equivaléncia patrimonial de 2002 com seus resultados negativos,
obteve lucro em 2003.

Provisdo para Impostos

A Companhia contabilizou um beneficio de $34,1 milhdes para o ano encerrado em 31 de dezembro de 2003
devido a reversdo de provisdo para perdas no monante de $137,3 milhdes a qual foi possivel em virtude do melhor
desempenho e da reestruturagdo operacional realizada em novembro de 2003. Tais créditos sdo provenientes de
prejuizos fiscais gerados em anos anteriores na antiga Agominas. E permitido & Companhia o uso destes prejuizos
fiscais como dedug¢des do lucro tributavel gerado por todas as operagdes siderirgicas no Brasil, inclusive as da Gerdau
que foram incorporadas pela Gerdau Agominas a partir de Novembro de 2003.

Lucro liquido

Devido as maiores vendas, as menores despesas operacionais, as menores despesas financeiras liquidas e ao
resultado positivo de imposto de renda e contribuigdo social, o lucro liquido atingiu $ 510,2 milhdes em 2003, um
crescimento de 120,1% em relacdo ao ano anterior. A margem liquida subiu para 11,3%, contra 7,1% em 2002 devido a
consolidacdo de nove unidades norte-americanas adquiridas da Co-Steel e ao reconhecimento de beneficios fiscais e
cancelamento de provisdo para desvalorizagdo relativo a imposto de renda, em razdo da nova estimativa de
lucratividade resultante da reorganizacgdo corporativa ocorrida em 2003.

B. LIQUIDEZ E RECURSOS DE CAPITAL

O caixa liquido gerado pelas atividades operacionais totalizou $345,1 milhdes, $1.070,6 milhdes ¢ $611,3
milhdes para os anos terminados em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003, respectivamente, somando $2.026,9
milhSes para os trés anos. O caixa liquido proveniente das atividades operacionais foi uma das principais fontes de
liquidez utilizadas pela Companhia. Os contratos de financiamento de curto e longo prazo compreenderam um total de
$4.918,4 milhdes no periodo de trés anos, contribuindo com $1.630,5 milhdes em 2005, $1.290,0 milhdes em 2004 e
$1.997,9 milhdes em 2003 em favor das necessidades de liquidez da Companhia. A venda de ativos fixos
disponibilizados, tais como maquinario obsoleto e equipamento sucateado, gerou recursos totais de $8,7 milhdes para os
anos de 2005, 2004 € 2003.

Em 2005, as principais aplicagdes dos recursos de capital foram: $697,4 milhdoes em ativos fixos, $49,6
milhdes para a aquisi¢do da North Star na América do Norte, $16,7 milhdes para a aquisi¢do da Sipar Aceros, $6,7
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milhdes para a aquisi¢do da Diaco e $6,2 milhdes para a aquisi¢io da Sidelpa, $396,0 milhdes para pagamento de
dividendos e $798,4 milhdes para pagamento de dividas. As aquisi¢des da Diaco e da Sidelpa consumadas em 2005
também tiveram um impacto ndo-monetario de $53,6 milhdes resultante da liberagdo de fundos previamente mantidos
em trustes. O pagamento ao truste foi previamente contabilizado como uso de recursos em 2004 no demonstrativo de
fluxos de caixa. Em 2004, as principais aplicagdes dos recursos de capital foram: $440,9 milhdes em ativos fixos,
$298,4 milhdes para a aquisi¢do de negdcios na América do Norte, $1.273,2 milhdes para pagamento de dividas de
curto e longo prazo e $275,6 milhdes para distribui¢do de dividendos. Em 2003, as principais aplicagdes de recursos
foram $297,8 milhdes em ativos fixos, $2.126,5 milhdes em pagamento de dividas de curto e longo prazo e $122,3
milhdes em distribui¢do de dividendos. O montante de recursos investidos em ativos fixos de 2003 a 2005 ($1.436,1
milhdes) foi utilizado para a modernizacao de suas usinas industriais e subsidiarias e para a atualizacdo tecnologia. Em
2005, os recursos foram utilizados para a constru¢do de uma nova usina industrial com forno elétrico a arco em Sao
Paulo e para a expansao do alto-forno da usina de Ouro Branco.

A principal fonte de liquidez da Companhia é constituida, tradicionalmente, de caixa gerado pelas atividades
operacionais.

De 31 de dezembro de 2004 a 31 de dezembro de 2005, o capital circulante liquido (ativo circulante menos
passivo circulante) aumentou em $1.683,9 milhdes de $1.610,7 milhdes em 2004 para $3.294,6 milhdes em 2005. De
31 de dezembro de 2003 a 31 de dezembro de 2004, o capital circulante liquido aumentou $1.310,0 milhdes, de $300,7
milhdes em 2003 para $1.610,7 milhdes em 2004. O crescimento em 2005 deve-se primordialmente (i) a0 aumento nos
investimentos, como resultado da melhora na geracao de caixa no periodo ¢ a emissdo de divida de longo prazo,
principalmente de seus titulos perpétuos, no montante de $600,0 milhdes, (ii) a0 aumento nos estoques como resultado
da elevagdo da produgdo de ago, (iii) a reducao de suas contas a receber devido a vendas mais baixas, especialmente na
América do Norte como resultado de altos niveis de estoque e (iv) a consolidacdo de ativos de suas operagdes na North
Star, bem como a consolidagdo das empresas sul-americanas adquiridas em 2005.

Endividamento e Estratégia Financeira

Os empréstimos feitos pela Companhia tém como objetivo principal financiar investimentos em ativos fixos,
tanto para a modernizagdo e atualizagdo tecnoldgica das plantas quanto para a expansdo da capacidade instalada,
financiamento de capital de giro, compra de participagcdes em outras empresas e, dependendo das condi¢des de
mercado, para investimentos de curto prazo.

A divida total da Companhia (divida bruta excluindo debéntures, que sao principalmente controladas por partes
relacionadas, e empréstimos da empresa controladora) foi de $2.799,6 milhdes e de $1.953,7 milhdes em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, respectivamente. Nas mesmas datas, o saldo de caixa e aplicagdes financeiras de curto prazo
foram de $2.303,4 milhdes e de $659,5 milhdes, respectivamente.

A divida total somou $3.215,0 milhdes em 2005 e $2.299,6 milhdes em 2004. A divida liquida (divida de curto
e longo prazo mais debéntures menos caixa, caixa restrito e aplica¢des financeiras de curto prazo) reduziu de $1.640,0
milhdes em 2004 para $911,5 milhdes em 2005. Essa redugdo reflete a maior geragdo de caixa no periodo, bem como a
valorizag@o do real em rela¢do ao dolar americano, que reduziu o montante convertido em ddlares americanos da divida
em reais ¢ a parcela em reais contratada pelas empresas brasileiras

Em 2005, as receitas financeiras liquidas (que compreendem receitas e despesas financeiras, ganhos e perdas
com varia¢do cambial, e ganhos e perdas com derivativos) totalizaram $12,6 milhdes contra uma despesa financeira
liquida de $50,8 milhdes em 2004. Essa melhoria deve-se a maior geracdo de caixa, que foi principalmente utilizada
para a aquisi¢do de investimentos a curto prazo com juros. Além disso, as receitas financeiras liquidas em 2005
refletiram ganhos na variagdo cambial ($57,9 milhdes) que resultaram da apreciagdo do real, que afetou os ativos e
passivos denominados em dolares americanos, principalmente contas a receber, divida e contas a pagar. Os derivativos
geraram perdas de $22,0 milhdes em 2005, causadas pela apreciagdo do real em relacéio ao ddlar americano.

A tabela a seguir mostra o perfil de endividamento da Companhia em 31 de dezembro de 2005 e 2004 (em milhares de
ddlares americanos):

2005 2004
CURTO PRAZO:
Financiamentos de curto prazo:
Financiamentos denominados em reais 7.896 1.724
Financiamentos denominados em moeda estrangeira 303.488 411.186
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Total dos financiamentos de curto prazo 311.384 412.910
Parcela circulante dos financiamentos de longo prazo:

Financiamentos denominados em reais 39.947 70.616
Financiamentos denominados em moeda estrangeira 215.231 189.678
Total da parcela circulante dos financiamentos de longo prazo 255.178 260.294
Debéntures® 1.162 1.125
Divida de curto prazo mais parcela corrente da divida de longo prazo e debéntures 567.724 674.329
LONGO PRAZO:

Longo prazo menos parcela circulante dos financiamentos de longo prazo:

Financiamentos denominados em reais 349.567 179.362
Financiamentos denominados em moeda estrangeira 1.883.464 1.101.154
Total dos financiamentos de longo prazo 2.233.031 1.280.516
Debéntures 414.209 344.743
Financiamentos de longo prazo mais debéntures 2.647.240 1.625.259
Divida bruta incluindo debéntures, parcela circulante do longo prazo e financiamentos com 3.214.964 2.299.588
controladora

Caixa, caixa restrito e aplica¢des financeiras de curto prazo 2.303.413 659.529
Divida liquida incluindo debéntures, parcela circulante do longo prazo e financiamentos com 911.551 1.640.059
controladora

Em 31 de dezembro de 2005, a divida total da Companhia, incluindo debéntures, era de $3.215,0 milhdes.
Deste total $733,4 milhdes (22,8%) estava denominado em reais e $2.481,5 milhdes (77,2%) estava em moeda
estrangeira.

Divida de curto prazo mais parcela corrente da divida de longo prazo

Em 31 de dezembro de 2005, a divida de curto prazo era de $311,4 milhdes. Deste total, $7,9 milhao se referia
a financiamentos em reais e $303,5 milhdes a financiamentos em moeda estrangeira. A parcela corrente da divida de
longo prazo e debéntures somava $256,3 milhdes, dos quais $39,9 milhdes sdo relativos a financiamentos em reais e
$216,4 milhdes sdo relativos a financiamentos em moeda estrangeira. A divida de curto prazo mais debéntures, parcela
corrente da divida de longo prazo e financiamentos com a controladora totalizou $567,7 milhdes em 2005,
representando uma redugdo de 15,8% em relagdo a 2004, resultante, principalmente, da extensdo do vencimento médio
de seu endividamento.

Longo prazo

A divida de longo prazo, incluindo debéntures, totalizou $2.647,2 milhdes em 31 de dezembro de 2005. Deste
total, $2.233,0 milhdes é composto por empréstimos com institui¢des financeiras ¢ da emissdo de divida no mercado,
dos quais $349,6 milhdes foram contratados em reais e $1.883,5 milhdes em moeda estrangeira. Do total da divida de
longo prazo, $414,2 milhdes referem-se a debéntures, dos quais $78,2 milhdes denominados em moeda estrangeira e
$336,0 milhdes em reais.

Dos empréstimos de longo prazo denominados em moeda estrangeira, $1.883,5 milhdes, excluindo a parcela
circulante de financiamentos de longo prazo e debéntures, aproximadamente 75,4% foram contratados pela Companhia
e suas subsidiarias no Brasil, enquanto que 24,6% foram contratados por suas subsidiarias no exterior.

A Companhia tem negociado acordos financeiros com o objetivo de financiar e melhorar o perfil da sua divida.
Os mais importantes acordos financeiros contratados em 2005 sao descritos abaixo.

Em 12 de outubro de 2005, a Gerdau concluiu sua terceira emissdo de Euro Commercial Paper no montante de
$200,0 milhdes, sob um plano de $300,0 milhdes com vencimento em 11 de outubro de 2006, e juros de 5,0% ao ano.

Em 15 de setembro de 2005, a Gerdau emitiu Guaranteed Perpetual Senior Securities (Bonus Perpétuo) num
total de $600 milhdes com juros de 8,875%. Os titulos sdo garantidos pela Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos,
Gerdau Acos Especiais e Gerdau Comercial de Agos. Os titulos ndo tém uma data de vencimento estabelecida, mas
devem ser resgatados pela Gerdau em caso de eventos de inadimpléncia especificos (conforme definidos nos termos dos
titulos) que ndo estejam totalmente sob seu controle. A empresa tem a opgao de resgate desses titulos a qualquer tempo
depois de setembro de 2010. Os pagamentos de juros vencem trimestralmente.
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A Gerdau esta sujeita a limitacdes no endividamento, cessdo de bens em garantia e pagamento de dividendos,
sob certas circunstancias, pelos instrumentos que definem os direitos dos credores de suas debéntures e pelos
financiamentos junto ao Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social (BNDES). Estas limitagdes sdo
aplicadas ao Bonus Perpétuo (Guaranteed Perpetual Senior Securities) e aos acordos de refinanciamento da Gerdau
Ameristeel (Senior Notes and Senior Secured Credit Facility) assim como linhas de crédito, financiamentos de bancos e
créditos de fornecedores. A maioria dos financiamentos contratados pela Gerdau S.A., incluindo as operagdes do NEXI
e as Notas Recebiveis de Exportacdes t€ém garantias baseadas em certos limites, tais como: (i) a divida financeira
dividida pelo Lucro antes dos Juros, Impostos, Depreciagdo e Amortizagdo — EBITDA (definido como lucro bruto
menos despesas com vendas, gerais ¢ administrativas mais depreciagdo e amortizagdo) deve ser menor do que 4,0 vezes
e (ii) o EBITDA dividido por despesas financeiras liquidas, excluindo variagdes monetarias e cambiais, deve ser maior
do que 3,0 vezes.

Para o Programa de Notas Recebiveis de Exportacdes, a Gerdau tem que manter um Patriménio Liquido
Consolidado minimo de R$ 3.759,2 milhdes.

Com o proposito de se proteger contra flutuagdes da moeda brasileira em relagdo ao dolar americano e contra
mudancas nas taxas de juros da divida incorrida em moeda estrangeira no Brasil, a Companhia fez transacdes de swap
cambial entre moedas. Com essas transagdes, a Companhia recebe dolares americanos, normalmente acumulando juros
com taxas fixas, em troca de reais, acumulando juros com taxas de CDI (Certificado de Deposito Interbancério). Em
dezembro de 2005, o valor total envolvido nas transa¢des de swap era de $7,9 milhdes (valor contratado). Parte do fluxo
de caixa proveniente de atividades operacionais ¢ denominado em reais e outra parte em dolares americanos.

Em 2005, a Gerdau Agominas efetuou transagdes de swap nas quais recebe taxa de juros fixos em dolares
americanos e paga taxa de juros varidveis com base na LIBOR. Os contratos t€ém valor nominal de $240,0 milhdes e
vencimento em novembro de 2011. A Gerdau também obteve financiamento em reais a juros fixos que também
sujeitam a Companhia a varia¢des no valor de mercado de suas dividas em decorréncia de variagcdes nas taxas de juros.
Assim, a Companbhia efetuou transagdes de swap em 2005 nas quais a Gerdau recebe taxa de juros fixos em reais e paga
uma taxa de juros variavel com base na CDI. Os contratos tém valor nominal de $133,5 milhdes em 31 de dezembro de
2005 e data de vencimento entre janeiro e marco de 2006.

Além disso, a fim de reduzir sua exposi¢do a variagdes no valor de mercado de suas Notas Bancarias, a
Gerdau Ameristeel fez transagdes de swap nas quais recebe taxa de juros fixos e paga taxa de juros varidveis com base
na LIBOR. Em dezembro de 2005, o valor total envolvido nas transa¢des de swap era de $200 milhdes. Esses fluxos de
caixa originarios de opera¢des podem ser utilizados para pagar o servigo da divida. No entanto, ndo pode haver garantia
de que os fluxos de caixa provenientes de atividades operacionais serdo suficientes para pagar as obrigacdes da divida
contratada em moeda estrangeira, principalmente em dolares americanos. Conseqiientemente, ¢ possivel que as
flutuagdes na taxa de cadmbio tenham um efeito adverso importante nos negdcios, na condicdo financeira e nos
resultados das operagoes da Companhia. Veja Item 3 - Fatores de Risco.

A divida de longo prazo da Companhia com instituigdes financeiras, inclusive debéntures, serd amortizada da
seguinte forma:

Gerdau S.A. Consolidado

Amortizacao

($ milhdes)

2007 396,9
2008 345,2
2009 2254
2010 156,9
2011 546,9
Apos 2011 975,9
Total 2.647.2

Os valores descritos acima incluem as debéntures conversiveis da Gerdau Ameristeel que vencem em 2007
($78,2 milhdes) e outras cinco emissdes de debénture da Gerdau S.A. ($336,0 milhdes) com diferentes datas de
vencimento ap6s 2010.
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C. PESQUISA E DESENVOLVIMENTO, PATENTES E LICENCAS., ETC.

Devido as suas peculiaridades, a Gerdau Acos Especiais Piratini, que é ativa no segmento automotivo, ¢ a
unica unidade que tem investido sem interrupcdo na atualizagdo tecnologica, bem como em Pesquisa e
Desenvolvimento. Essa unidade mantém um departamento de Pesquisa ¢ Desenvolvimento responsavel por novos
produtos e otimizac¢do de processos ja existentes. Esses projetos de desenvolvimento de produtos sdo conduzidos por
especialistas que usam ferramentas como 6 Sigma, uma metodologia de trabalho que busca melhorias nos resultados
alcangados, e o Desdobramento da Fung¢do Qualidade, um processo no qual os técnicos identificam as necessidades que
os clientes requerem. Nas demais unidades, o desenvolvimento de produtos é praticado pelas proprias equipes de
produgdo e qualidade, atendendo plenamente as necessidades dos clientes e do mercado.

Como ¢ comum para produtores de aco em mini-mills, a Gerdau geralmente adquire tecnologia no mercado,
considerando que a tecnologia na produgdo do ago ja estd disponivel para compra.

Os mais sofisticados equipamentos de produ¢do utilizados pela Companhia sdo fornecidos por produtores
internacionais de maquinas e empresas especializadas em desenvolvimento de tecnologia em ago. Tais fornecedores
geralmente firmam acordos de transferéncia de tecnologia com o comprador e fornecem suporte técnico extensivo e
treinamento de funcionarios em conexdo a instalagdo e financiamento dos equipamentos. A Gerdau firmou acordos de
transferéncia de tecnologia com a Nippon Steel, Sumitomo Steel, Thyssen, Daido Steel and BSW.

D. TENDENCIAS

A Gerdau tem seu negocio focado na producdo de acos longos e na distribuicdo de produtos siderurgicos em
geral, com operagdes no Brasil, na América do Norte e na América do Sul. Uma das estratégias adotadas pela
Companhia para o desenvolvimento do seu negdcio ¢ a de concentrar esforcos regionalmente visando a suprir suas
necessidades de matérias-primas ¢ vender a produgdo para clientes, predominantemente, localizados proximos da
unidade operacional.

Dentro desse conceito, a disponibilidade de insumos utilizados pela Companhia, tais como sucata, ferro-gusa,
minério de ferro, carvdo vegetal ¢ carvdo, ¢ a demanda local sdo muito importantes para o desempenho das diversas
unidades operacionais, mas n3o necessariamente comprometem o desempenho consolidado. O setor siderurgico,
especialmente o segmento de agos longos, independentemente do pais onde a Companhia opera, ¢ muito influenciado
pelas variaveis macroecondmicas das regides especificas e globais, e, com base nestes elementos, a Gerdau forma a sua
propria percepcao sobre o desempenho futuro do Grupo Gerdau.

O panorama geral de mercados internacionais para agos longos comuns ¢ positivo. Esse ¢ o resultado do
equilibrio entre fornecimento e demanda e niveis de estoque em todo o mundo. A disciplina global ¢ ainda outro fator
que tem contribuido para a manuten¢do de um ambiente competitivo estavel. Em termos gerais, € justo presumir que a
economia mundial experimentara um ambiente favoravel em 2006.

Por outro lado, em longo prazo, ha a ameaga de capacidade excessiva na China, que traz incerteza ndo so para
o mercado americano, mas também para os pregos internacionais. A economia chinesa deve continuar a crescer, sendo
razoavel esperar que a demanda interna continue a absorver uma porgao significativa dessa capacidade adicional.

Ha indicativos de que no Brasil o pior ja passou e de que o pais avangara em 2006 em um ritmo que deve levar
a recuperagdo economica. A partir de uma perspectiva do mercado interno com taxas de juros em declinio, e talvez um
crescimento nos gastos do governo, a economia deve mostrar alguma confianga. A construgao civil ja da sinais de
recuperacdo e deve desempenhar um papel relevante no crescimento econdmico. A Gerdau deve perceber também uma
recuperacdo no setor industrial, como nos equipamentos agricolas e torres de transmissdo de energia. O custo do
minério de ferro deve aumentar em fung¢do do crescimento na demanda mundial. Os custos do coque e das ligas
metalicas devem manter-se estaveis.

O PIB brasileiro deve crescer entre 3,0% e 3,5% e a Companhia acredita que as vendas no mercado interno
cres¢gam no minimo 5,0%.

Na América do Norte, a situacdo geral de fornecimento e demanda para produtos de ago parece razoavelmente
bem equilibrada no inicio de 2006, e espera-se um fortalecimento sazonal normal da demanda com a chegada da

45



primavera, o que deve ajudar a manter boas margens de metalicos. Mesmo com os desafios enfrentados pela Companhia
e pelo setor, a Gerdau acredita que sua subsidiaria norte-americana esta totalmente preparada para aproveitar-se desse
ambiente favoravel colocando em pratica seus principios basicos e estratégias de negocios.

O PIB dos Estados Unidos deve manter seu crescimento a indices saudaveis e o highway bill, juntamente com
os esforcos de reconstrugdo na area do Golfo deve manter a forte demanda por barras, vergalhdes e perfis. Os custos de
producdo devem manter-se estaveis, bem como a margem de metalicos.

As economias da América do Sul devem consolidar seu crescimento em 2006. A demanda por aco deve ser
forte com o fortalecimento do setor de construgao civil. O Fundo Monetario Internacional (FMI) estima um crescimento
do PIB acima dos 4,0% para todos os paises da América do Sul onde a Gerdau opera (com excegdo do Brasil).

O investimento na Sidenor foi consolidado no inicio do primeiro trimestre de 2006, aumentando em mais de
750.000 toneladas a capacidade de producdo anual da Gerdau.

Em termos gerais, a tendéncia para o ano de 2006 ¢ de maiores volumes vendidos e resultados nos mesmos
niveis de 2005.

E. ACORDOS EXTRA-CONTABEIS

A Companhia nao possui quaisquer acordos extra-contabeis que tenham ou possam ter efeito atual ou futuro na
sua condic¢do financeira, nas variagdes na condi¢do financeira, receitas ou despesas, resultados das operagdes, liquidez,
gastos de capital ou fontes de capital, além dos descritos abaixo.

A Companhia garante 51,82% das dividas da Dona Francisca Energética S.A., uma corporagdo fechada que
possui e opera a usina hidroelétrica conhecida como Usina Hidroelétrica Dona Francisca, no montante de R$ 90,4
milhdes (equivalentes a § 38,6 milhdes pela cotagdo final do ano). O percentual da garantia corresponde a participagio
de 51.82% na Dona Francisca Energética, que ¢ a extens@o das garantias da Companhia aos credores. Adicionalmente, a
Gerdau da garantias ao Banco Gerdau S.A. no montante de $18,1 milhdes por valores emprestados pelo banco aos
clientes que adquirem os seus produtos.

F. DEMONSTRACAO TABULAR DAS OBRIGACOES CONTRATUAIS

Obrigacoes contratuais Pagamentos devidos por periodo
($ mil) Menos de Mais de
Total 1 ano 1-3 anos: 3-5 anos: 5 anos
Obrigagdes de longo prazo (1) 2.799.593 566.562 663.889 382.266 1.186.876
Debéntures conversiveis da Gerdau Ameristeel (1) 95.594 - 95.594 - -
Debéntures ) 318.615 - - - 318.615
Pagamentos de juros (2) 2.081.802 163.888 281.109 226.605 1.410.200
Obrigagdes de arrendamento operacional (3) 81.666 13.934 20.354 14.452 33.126
Gastos de capital (4) 673.121 484.056 165.082 23.983 -
Obrigacdes de compra incondicionais (5) 69.875 69.875 - - -
Obrigacdes de compra condicionais (6) 27.515 12.630 9.044 1.408 4.433
Obrigagdes com plano de pensdo (7) 32414 32414 - - -
Compromisso de aquisi¢ao de a¢des de
subsidiarias (8) 43.249 - - - 43.249
Total 6.223.444 1.343.359 1.235.072 648.514  2.996.499
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(1) Total incluido nas demonstragdes financeiras consolidadas em 31 de dezembro de 2005. Veja Nota 14 —
Empréstimos e financiamentos de curto prazo, e Nota 15 Empréstimos e financiamentos de longo prazo e debéntures
nas demonstra¢des financeiras consolidadas.

(2) Pagamentos de juros incluem montantes relacionados a titulos perpétuos, que ndo tém data de vencimento
final. Com o proposito de calculo dos juros, os pagamentos de juros nos titulos perpétuos foram considerados para 30
anos.

(3) Inclui obrigagoes de pagamento minimos de /easing de arrendamentos de equipamentos e imoveis em vigor
em 31 de dezembro de 2005.

(4) Obrigagoes de compra com gastos de capital correspondem a projetos de investimento. O montante total
refere-se a contratos de projetos de investimento nos quais o compromisso da Gerdau com os fornecedores na aquisicao
de equipamentos ¢ irrevogavel. Como os respectivos equipamentos ainda ndo foram recebidos até 31 de dezembro de
2005, o passivo ainda ndo foi registrado nas demonstragdes financeiras consolidadas nessa data.

(5) A maioria das outras obrigacdes de compra sdo com fornecedores de estoque e outras despesas
operacionais utilizados no curso normal dos negocios.

(6) As obrigagdes de compra condicionais sdo com fornecedores de estoque e outras despesas operacionais
utilizados no curso normal dos negdcios. As obriga¢des de compra ndo sdo consideradas incondicionais, pois podem ser
canceladas mediante pagamento de multas, que ndo sdo substanciais no montante total do contrato.

(7) Obrigacdes com plano de pensdo foram incluidas apenas para 2006 pois o total da obrigacdo em 2007 e
depois disso ndo pode ser determinada.

(8) Durante 2005, todas condigdes precedentes relacionadas ao contrato de aquisicdo da Diaco foram
alcangadas. Em conseqiiéncia, a Diaco estd sendo consolidada em suas demonstra¢des financeiras. Entretanto, a
Companhia assumiu o compromisso de aquisi¢do dos 40% de agdes restantes da Diaco, atualmente controladas pelos
antigos proprietarios. O prazo final para esse compromisso ¢ dezembro de 2012, e o montante demonstrado inclui juros
contratuais. A Gerdau tem a op¢do de acelerar a aquisicdo das agdes, € caso a op¢do seja exercida, o pagamento deve
ser efetuado em 2008 e 2009. O valor de mercado desse compromisso € registrado em suas demonstragdes financeiras.
Veja Nota 4.1 Aquisi¢des — Diaco e Sidelpa em suas Demonstragdes Financeiras Consolidadas.

G. SALVAGUARDA

Veja “Nota de Adverténcia Relativa a Demonstragdes Prospectivas”.

H. PRATICAS CONTABEIS CRITICAS

Praticas contabeis criticas sdo aquelas que sao tanto (1) importantes para demonstrar a condigdo financeira e os
resultados e (2) requer os julgamentos mais dificeis, subjetivos ou complexos por parte da administragdo,
freqiientemente como resultado da necessidade de fazer estimativas sobre o efeito de questdes que sdo inerentemente
incertas. A medida que aumenta o nimero de varidveis e premissas que afetam a possivel solugdo futura dessas
incertezas, esses julgamentos se tornam ainda mais subjetivos e complexos. Na preparacdo das demonstragdes contabeis
incluidas neste memorando de oferta, a administragdo adotou variaveis ¢ premissas derivadas de experiéncia historica e
varios outros fatores que a administragdo entende como razoaveis ¢ relevantes. Ainda que estas estimativas e premissas
sejam revistas pela administragdo no curso ordinario dos negocios, a demonstracdo da sua condi¢do financeira e dos
resultados das operagdes freqiientemente requer que a Companhia faga julgamentos quanto aos efeitos de questdes
inerentemente incertas sobre o valor contabil dos seus ativos e passivos. Os resultados reais podem ser distintos dos
estimados sob variaveis, premissas ou condi¢des diferentes. De modo a proporcionar um entendimento de como a
administracdo forma seus julgamentos sobre eventos futuros, inclusive as varidveis e premissas utilizadas nas
estimativas, incluimos comentarios referentes a cada pratica contabil critica descrita a seguir:

e imposto de renda diferido;

e Dbeneficios de pensdo e po6s-emprego;

*  passivos ambientais;

e instrumentos financeiros derivativos;

e vida util de ativos fixos; e

e valor de mercado de instrumentos financeiros ndo cotados.
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Imposto de Renda Diferido

O método do passivo de contabilizacdo do imposto de renda € usado para imposto de renda diferido gerado por
diferencas temporarias entre o valor contabil dos ativos e passivos e seus respectivos valores fiscais e para compensagdo
com prejuizos fiscais. Ativos e passivos fiscais diferidos sdo calculados usando as aliquotas fiscais aplicaveis ao lucro
tributavel nos anos em que essas diferengas tempordrias deverdo ser realizadas. E registrada uma provisdo para
desvalorizagdo para a parcela de ativo fiscal futuro cuja realizagdo seja considerada improvavel do que provavel. O
lucro tributavel futuro pode ser maior ou menor que as estimativas consideradas quando da defini¢do da necessidade de
registrar, € o0 montante a ser registrado, da provisdo para desvalorizagao.

Beneficios de Pensdo e Pos-emprego

A Companhia reconhece sua obrigacdo com planos de beneficios a empregados e os custos relacionados,
liquidos dos ativos do plano, adotando as seguintes praticas:

e O custo de pensdo e de outros beneficios pds-emprego adquiridos pelos empregados é determinado
atuarialmente usando o método do beneficio projetado pro-rata sobre o servigo e a melhor estimativa da
administracdo da performance esperada dos investimentos do plano para fundos, crescimento salarial,
idade de aposentadoria dos empregados e custos esperados com tratamento de satide. A taxa de desconto
usada para determinar a obrigacdo de beneficios futuros é uma estimativa da taxa de juros corrente na data
do balango sobre investimentos de renda fixa de alta qualidade, com vencimentos que coincidem com os
vencimentos esperados das obrigagdes;

e Os ativos do plano de pensdo sdo avaliados a valor de mercado;

¢ O custo do servigo passado decorrente de corregdes do plano sdo amortizados linearmente pelo periodo
médio remanescente de servigo dos empregados ativos na data da corregdo;

* O excesso de ganho ou perda atuarial liquida acima de 10% do maior entre a obrigagdo de beneficio e o
valor de mercado dos ativos do plano é amortizado ao longo do periodo médio remanescente de servigo
dos empregados ativos;

¢ Redugdes do plano resultam de reducdes significativas do tempo de servigo esperado dos empregados
ativos. E reconhecida uma perda liquida com redugéo quando o evento é provavel e pode ser estimado,
enquanto que o ganho liquido com redugao ¢ diferido até a sua realizagao.

Na contabilizacdo dos beneficios de pensdo e pds-emprego sdo usados varias estatisticas ¢ outros fatores, na
tentativa de antecipar futuros eventos, no célculo da despesa e da obrigacdo relacionada com os planos. Esses fatores
incluem premissas de taxa de desconto, retorno esperado dos ativos do plano, aumentos futuros do custo com
tratamento de saude e taxa de aumentos futuros de remuneragdo. Adicionalmente, consultores atuariais também usam
fatores subjetivos como taxas de desligamento, rotatividade e mortalidade para estimar os dados. As premissas atuariais
usadas pela Companhia podem ser materialmente diferentes dos resultados reais devido a mudangas nas condigdes
econdmicas e de mercado, eventos regulatorios, decisdes judiciais, taxas de desligamento maiores ou menores ou
periodos de vida mais curtos ou longos dos participantes.

Passivos Ambientais

A Gerdau registra provisdo para potenciais passivos ambientais com base nas melhores estimativas de limpeza
potencial e estimativas de reparacdo em sitios ambientais conhecidos. A Gerdau emprega uma equipe de especialistas
ambientais para gerenciar todas as fases de seus programas ambientais, e usa especialistas externos quando necessario.
Esses profissionais desenvolvem estimativas de passivos potenciais nestes locais com base em custos de reparagdo
projetados e conhecidos. Esta analise demanda da Companhia estimativas significativas, e mudangas nos fatos e
circunstancias podem resultar em variacdes materiais na provisao ambiental.

Instrumentos Financeiros e Derivativos

. A Gerdau aplica o SFAS No.133, "Accounting for Derivative Instruments and Hedging Activities" e
suas emendas e interpretagoes.

Instrumentos financeiros derivativos incluem trocas de moeda estrangeira atrelada a taxa de juros contratadas
pelas companhias que operam no Brasil principalmente para trocar financiamentos a taxas fixas denominados ou
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indexados pelo ddlar americano e financiamento a taxa fixa denominados em reais por financiamentos em reais a taxas
variaveis, bem como para trocar taxas de juros fixas em dolares americanos por taxas de juros com base na LIBOR.

Os derivativos s@o reconhecidos no balango patrimonial a valor de mercado e os ajustes a valor de mercado
sdo registrados no resultado. Os derivativos feitos pela Gerdau ndo sdo negociaveis ¢ foram ajustados com varias
institui¢des financeiras, principalmente no Brasil. A Companhia valoriza esses instrumentos considerando cotagdes
obtidas junto aos participantes do mercado e seguindo uma metodologia desenvolvida internamente que considera,
conforme for aplicavel, a taxa de cdmbio futura do real contra o dolar dos E.U.A. e taxas de juros futura em reais ou em
dolares dos E.U.A. vigentes na data da mensuragdo. A Companhia entende que as estimativas de valor de mercado
obtidas s@o razoaveis quando comparadas com informag¢des de instrumentos financeiros semelhantes negociados na
Bolsa de Mercadorias & Futuros (BM&F) e que a metodologia de avaliacdo desenvolvida internamente ¢ consistente
com as metodologias usadas por outros participantes do mercado de derivativos no Brasil e que seus resultados refletem
razoavelmente o montante que seria pago ou recebido para liquidar os derivativos na data da avaliacdo. Contudo, a
intensa volatilidade dos mercados de cdmbio e de juros no Brasil determinou, em certos periodos, mudangas
significativas nas taxas futuras e nas taxas de juros sobre periodos muito curtos de tempo, gerando variacdes
significativas no valor de mercado dos swaps em um curto periodo de tempo. O valor de mercado reconhecido em suas
demonstragdes contabeis pode ndo necessariamente representar o montante de caixa que a Companhia receberia ou
pagaria, conforme apropriado, se a Companhia liquidasse as transa¢des em 31 de dezembro de 2005. Em 31 de
dezembro de 2005 os ganhos ndo realizados de seus instrumentos financeiros derivativos totalizavam $2,3 milhdes e as
perdas ndo realizadas somavam $8,0 milhGes.

Vida util de ativos de longa duracdio

A Gerdau reconhece a depreciagdo de seus ativos de longa duracdo com base em vida util estimada, que ¢
baseada nas praticas da indUstria e experiéncia prévia e refletem a vida economica de ativos de longa durag@o.
Entretanto, as vidas uteis reais podem variar com base na atualizagdo tecnoldgica de cada fabrica. As vidas uteis de
ativos de longa duragdo também afetam os testes de recuperabilidade do custo (“impairment tests”) dos ativos de longa
duragdo, quando necessario.

Valor de mercado de instrumentos financeiros ndo cotados

A Gerdau realizou instrumentos financeiros relativos a algumas das aquisi¢des conduzidas em 2005, que
envolvem compromissos na aquisicdo de acdes de acionistas minoritarios das empresas adquiridas, ou concedeu opgdes
de venda a alguns acionistas minoritarios para venderem suas a¢des & Companhia. Esses instrumentos financeiros estdo
registrados pelo valor de mercado em seu balango patrimonial, e a determinagdo de seu valor de mercado envolve uma
série de estimativas que podem ter impacto significativo no resultado final do calculo. A Gerdau estima o valor de
mercado das empresas cujas agdes a Gerdau tem compromisso de aquisi¢do utilizando multiplos EBITDA de empresas
similares negociadas no mercado. A Gerdau acredita que tal critério seja apropriado, alinhado com as praticas
observadas no mercado e com a literatura técnica conceitual para estimar o valor de mercado dos instrumentos nao-
cotados.

ITEM 6. CONSELHEIROS, ADMINISTRADORES E EMPREGADOS

A. MEMBROS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO E DIRETORES

A seguir estd uma breve biografia de cada um dos Diretores e Administradores da Companhia:

JORGE GERDAU JOHANNPETER, 70 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1954. Ele e seus irmaos, Germano,
Klaus e Frederico, iniciaram na Companhia como auxiliares. Jorge Johannpeter tornou-se Diretor Executivo em 1971, e
nomeado membro do Conselho de Administragdo em 1973. Em 1983 foi nomeado Presidente do Grupo ¢ do Conselho
de Administra¢do. Desde 2002, apos a implementagdo da nova estrutura de governanga corporativa, Jorge Johannpeter
tornou-se também Presidente do Comité Executivo Gerdau (CEG). Ele ¢ formado em Direito pela Universidade Federal
do Rio Grande do Sul.

GERMANO HUGO GERDAU JOHANNPETER, 74 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1951. Tornou-se
Diretor Executivo em 1971 e desde 1973 é membro do Conselho de Administragdo. Em 2002, sob a nova estrutura de
governanga corporativa, tornou-se Vice-Presidente do Conselho de Administragdo. Ele é formado em Administragio
pela Fundagdo Getulio Vargas.
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KLAUS GERDAU JOHANNPETER, 71 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1954. Tornou-se Diretor Executivo
em 1971 e desde 1973 é membro do Conselho de Administragdo. Em 2002, sob a nova estrutura de governanga
corporativa, tornou-se Vice-Presidente do Conselho de Administragdo. E formado em Engenharia Civil, Elétrica e
Mecanica pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

FREDERICO CARLOS GERDAU JOHANNPETER, 64 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1961. Tornou-se
Diretor Executivo em 1971 e desde 1973 ¢ membro do Conselho de Administragdo. Sob a nova estrutura de governanga
corporativa, passou a ser também Vice-Presidente Sénior do Comité Executivo Gerdau. E formado em Administragio
pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul e tem mestrado em Negocios, Finangas, Custos e Investimentos pela
Universidade de Coldnia, na Alemanha.

ANDRE PINHEIRO DE LARA RESENDE, 55 anos, foi eleito Membro Externo do Conselho em 2002. E formado
em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio de Janeiro. Fez mestrado na Faculdade de Economia da
Fundacdo Gettlio Vargas e obteve o titulo de PhD no Massachusetts Institute of Technology (MIT), nos Estados
Unidos. E também membro do Conselho de Administragdo da Alps Funds. Ao longo de sua carreira, André Pinheiro de
Lara Resende desempenhou fungdes como Presidente do Banco Nacional de Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES), Assessor Especial da Presidéncia da Republica, Socio Diretor do Banco Matrix S.A., Negociador Chefe da
Divida Externa Brasileira, Diretor Presidente da Companhia Sidertrgica Tubardo (CST), Vice-Presidente Executivo e
membro do Conselho de Administracdo do Unibanco — Unido de Bancos Brasileiros S.A., Diretor da Brasil Warrant
Administragdo de Bens e Empresas Ltda., membro do Conselho da Cia. Ferro Brasileiro S.A., Membro do Conselho de
Administragdo das Lojas Americanas S.A., Socio Diretor do Banco de Investimento Garantia e Diretor da Divida
Publica e Mercado Aberto do Banco Central do Brasil.

AFFONSO CELSO PASTORE, 66 anos, foi eleito Membro Externo do Conselho em 2002. E formado em Economia
pela Universidade de Sdo Paulo e obteve o titulo de Doutor em Economia pela mesma Universidade. Atua também
como professor da Fundacdo Getilio Vargas, no Rio de Janeiro, ¢ como consultor de economia. Pastore foi ainda
Secretario da Fazenda do Estado de Séo Paulo e Presidente do Banco Central do Brasil.

OSCAR DE PAULA BERNARDES NETO, 60 anos, foi eleito Membro Externo do Conselho em 2002. Formou-se
em Engenharia Quimica pela Universidade Federal do Rio de Janeiro e em Administragdo pela Universidade do Estado
do Rio de Janeiro. E presidente e diretor do LID — Latin America Internet Development Group e membro dos conselhos
consultivos da Telesystem International Wireless (TIW) e da Bunge Alimentos S.A. no Brasil. Oscar de Paula
Bernardes Neto ¢ também membro dos conselhos da RBS, CheckForte, Satipel e Alcoa, no Brasil, além da Delphi
Corp., nos Estados Unidos.

ANDRE BIER JOHANNPETER, 43 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1980. Foi recentemente nomeado Vice-
Presidente do Comité Executivo Gerdau, sendo responsavel pelas operagcdes na América do Norte, ocupando o cargo de
COO — Chief Operational Officer. E formado em Administragdo pela Pontificia Universidade Catélica do Rio Grande
do Sul.

CLAUDIO JOHANNPETER, 43 anos, entrou na Companhia em 1982. Em 1997, tornou-se Diretor Executivo e
atualmente ¢ Vice-Presidente Executivo do Comité Executivo Gerdau, responsavel pela usina de Ouro Branco e por
Acos Especiais e também pelos processos industriais no Brasil e exterior. Claudio Johannpeter formou-se em
Engenharia Metaltrgica pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul em 1990.

FILIPE AFFONSO FERREIRA, 40 anos, Ingressou na Companhia em 2004 como Vice-Presidente Executivo de
Controladoria, integrando o Comité Executivo Gerdau e responsavel pelos processos de Controladoria (Contabilidade e
Auditoria) e Tecnologia da Informagdo. Formou-se em Administragio de Empresas pela Pontificia Universidade
Catodlica de Campinas — SP. Filipe ja exerceu cargos de Controladoria e Diregdo na Magneti Marelli, Alcoa e Mars
Incorporated, no Brasil e outros paises da América Latina.

CARLOS JOAO PETRY, 65 anos, trabalha no Grupo Gerdau desde 1965. Tornou-se Diretor Executivo em 1974 e
em 1983 foi indicado para compor o Conselho de Administragdo. Apds a nova estrutura de Governanga Corporativa ele
tornou-se também Vice Presidente Sénior do Comité Executivo Gerdau. Carlos Jodo Petry ¢ formado em Filosofia pela
Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

OSVALDO BURGOS SCHIRMER, 55 anos, comegou a trabalhar no Grupo Gerdau em 1986 e foi nomeado Diretor
Financeiro em 1987. Desde 1994, Osvaldo Burgos Schirmer ¢ também responsavel pelo Banco Gerdau. Foi
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recentemente promovido a posi¢do de Vice-Presidente Executivo do Comité Executivo Gerdau, enquanto acumula
ainda as posi¢des de CFO (Chief Financial Officer) ¢ Diretor de Relagdes com Investidores da Gerdau S.A. Ele é
responsavel também pelas operagdes sul-americanas da Gerdau S.A. Osvaldo Burgos Schirmer formou-se em
Administragdo pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul em 1973, e tem um MBA pela Illinois University.
Osvaldo Schirmer foi diretor do Grupo loschpe-Maxion, uma holding que controla empresas dos setores de autopegas e
equipamentos ferroviarios.

RICARDO GEHRKE, 49 anos, ingressou na Gerdau em 2004 como Vice-Presidente Executivo no Comité Executivo
Gerdau, responsavel pela Operagdo de Negocios Ac¢os Longos Brasil. Formou-se em Administracdo de Empresas pela
Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul. Ricardo ja exerceu cargo de Dire¢do na Exxon Company, no
Brasil e nos Estados Unidos.

EXPEDITO LUZ, 54 anos, trabalha na Gerdau desde 1976 e desde 1989 ¢é Diretor Executivo Juridico. Foi indicado
para o Conselho de Administragdo em 2001 e, desde a nova estrutura de Governanga Corporativa, desempenha a fungéo
de Secretario-Geral do Conselho de Administragdo e do Comité Executivo Gerdau. Expedito Luz se formou em Direito
pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul em 1975. Em 1980, obteve o titulo de mestre em Direito pela
Columbia Law School.

MARIO LONGHI FILHO, 52 anos, ingressou no Grupo Gerdau em 2005 como Vice-Presidente Executivo ¢ membro
do Comité Executivo Gerdau. Mario Longhi Filho se formou em engenharia metalirgica pelo Instituto Maua de
Tecnologia, Sdo Paulo. Antes de entrar no Grupo Gerdau, Mario teve uma carreira de sucesso na Alcoa, onde se tornou
Vice Presidente, liderando as operacdes globais e sendo membro do comité executivo.

PAULO FERNANDO BINS DE VASCONCELLOS, 61 anos, entrou na Companhia em 1972. Em 2002, foi
nomeado Vice-Presidente Executivo do Comité Executivo Gerdau. Em 2003, foi transferido para a América do Norte,
como Vice-Presidente das Operagdes Sidertirgicas na América do Norte (regido nordeste). Vasconcellos é formado em
Engenharia Metaltrgica.

FRANCESCO SAVERIO MERLINI, 64 anos, entrou na Companhia em 1977 e tornou-se membro da diretoria em
1998. Francesco Merlini se formou em Engenharia Eletromecanica pela Universidade Nacional de Cuyo, Argentina, em
1970.

NESTOR MUNDSTOCK, 53 anos, ingressou na Gerdau em 1974, e tornou-se membro da diretoria em 2006. Nestor
formou-se em engenharia mecanica pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul.

MARCIO PINTO RAMOS, 46 anos, tornou-se membro da diretoria em 2005. Marcio formou-se em engenharia
mecanica pela Universidade Federal do Rio Grande do Sul e tem um MBA pela Purdue University. Marcio também
exerceu a fungdo de Diretor na Effem do Brasil (Mars Inc.) e na Telet Claro Digital.

SIRLEU JOSE PROTTI, 64 anos, ingressou no Grupo Gerdau em 1967, tornando-se Diretor em 1981. Sirleu é
graduado em Economia pela Pontificia Universidade Catdlica do Rio Grande do Sul, em 1966.

Relacoes de parentesco

Jorge Gerdau Johannpeter, Germano Hugo Gerdau Johannpeter, Klaus Gerdau Johannpeter e Frederico Carlos
Gerdau Johannpeter sdo irmdos. André Bier Johannpeter ¢ filho de Jorge Gerdau Johannpeter, e Claudio Johannpeter é
filho de Klaus Gerdau Johannpeter.

Disposicoes

A Gerdau nao tem nenhum acordo com acionistas, clientes, fornecedores ou outras partes com relagdo a elei¢ao
de seus administradores. Nao ha processos legais pendentes contra a Companhia por parte de qualquer membro do
Conselho de Administracdo ou do Comité Executivo. Nenhum Membro do Conselho ou do Comité Executivo tem
direito a qualquer beneficio contratual apds seu desligamento da Companhia além dos beneficios previstos nos estatutos
da Companbhia.

B. REMUNERACAO
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O sistema de remuneragdo dos colaboradores ¢ baseado em duas referéncias: um salario fixo e uma porgao
variavel vinculada a metas especificas.

A porcdo fixa da remuneracdo é constantemente monitorada e comparada ao referencial de mercado de modo a
manter a paridade com as melhores praticas de mercado adotadas por outras empresas. A por¢do variavel da
remuneragdo esta associada ao cumprimento de metas semestrais ¢ anuais. Essas metas sdo aferidas por padrdes
claramente definidos, que ajudam a estimular a superagdo individual e das equipes.

A politica de Recursos Humanos consiste no reconhecimento dos colaboradores como estratégicos para o
negocio, e na explicitacdo de tal reconhecimento.

A Companbhia utiliza varios métodos de avaliacdo, entre eles o0 mapeamento de competéncias para identificar as
habilidades administrativas de seus administradores. O mapeamento de competéncias tem por objetivo identificar o grau
de comprometimento dos administradores com as estratégias da empresa e sua administracdo de negdcios, e monitorar o
desenvolvimento individual.

Em 20035, a Gerdau S.A. pagou a seus administradores, em salarios e remunerago variavel, um total de $32,1
milhdes. A remuneracdo variavel dos administradores ¢ determinada com base no desempenho global da Gerdau S.A., a
partir do valor do EBITDA real (conforme definido para fins de calculo da remuneragdo variavel) versus EBITDA
planejado (conforme definido para fins de célculo da remuneragdo variavel), no desempenho da unidade a qual o
administrador esta vinculado e no seu desempenho individual. Cada um desses fatores influencia, para mais ou para
menos, um ter¢o do valor total da remuneragdo variavel.

A Companhia e outras empresas do Grupo co-patrocinam planos de pensdo de beneficio definido (os “Planos
Brasileiros™), que cobrem substancialmente todos os colaboradores no Brasil, incluindo os colaboradores da Gerdau
Acgominas, a partir da sua consolidag¢do. Os Planos Brasileiros incluem os colaboradores da Gerdau e suas subsidiarias
(“Plano Gerdau™) e os colaboradores da antiga A¢ominas e suas subsidiarias (“Plano Gerdau A¢ominas”). Os Planos
Brasileiros sdo principalmente planos de pensdo de beneficio definido com certas contribuigdes definidas limitadas. As
subsidiarias americanas e canadenses da Companhia, inclusive a Gerdau Ameristeel, também patrocinam planos de
beneficios definidos (os “Planos Norte-Americanos”) que abrangem a maioria dos seus colaboradores. Contribuigdes
aos Planos Brasileiros e aos Planos Norte-Americanos sdo baseadas em montantes determinados atuarialmente.

As contribui¢des da Gerdau no Plano Gerdau em 2005, relativa aos Diretores, totalizaram $ 29,9 mil (Plano
Basico), além da contribui¢do por parte da patrocinadora de $ 85,7 mil para o fundo complementar. Este montante
refere-se apenas a parcela de contribui¢do para os administradores que atualmente ndo recebem nenhum beneficio de
aposentadoria da Companhia. Esses beneficios em nada divergem daqueles oferecidos aos demais colaboradores da
Companbhia.

Em 30 de abril de 2003, os acionistas da Gerdau S.A. aprovaram uma nova forma de remuneragdo dos
executivos estratégicos da Gerdau, chamado Programa de Incentivo de Longo Prazo. Este novo programa de
remuneragdo estabelece a outorga de opgdes de compra de agdes preferenciais de emissdo das empresas Gerdau em
quantidade equivalente, a cada ano, a 20% do salario base anual de cada um dos executivos e, no caso dos
Administradores, um bonus adicional de ingresso no programa equivalente a 30% do salario base anual (esta segunda
disposicao foi eliminada em 28 de abril de 2005). O objetivo deste programa ¢ atrair ¢ manter o compromisso dos
Administradores a longo prazo, permitindo-lhes compartilhar do crescimento da Companhia e, desta forma, aumentar
seu sentimento de participacdo nos negocios. (Veja o item 10.B - Memorando e Estatutos de Constitui¢ao).

Nesta data, em abril de 2003, a Gerdau S. A. promoveu a primeira outorga de opgdes de compra de suas a¢des
aos Administradores de suas empresas no Brasil. Esta outorga consistiu de 842.520 agdes preferenciais da Gerdau S.A.
cuja compra podera ser exercida a partir de 01 de janeiro de 2008 e de 1.209.687 agdes cuja compra podera ser exercida
a partir de 01 de janeiro de 2006. Ambas as op¢des de compras tém prazo até 31 de dezembro de 2012 para serem
exercidas.

Em dezembro de 2003 o programa de outorga de opgdes de compra de agdes foi estendido aos Gerentes
Seniores das empresas Gerdau no Brasil. Nesta oportunidade foi outorgada a opgdo de compra de 513.374 agdes
preferenciais da Gerdau S.A. cuja compra poderd ser exercida a partir de 01 de janeiro de 2009 e 7.289 agdes cujo
exercicio podera ser concretizado a partir de 01 de janeiro de 2007. Ambos os exercicios tém a data de 31 de dezembro
de 2013 como limite.
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Em dezembro de 2004, na terceira edi¢cdo do programa, foi outorgada a op¢do de compra de 444.784 agdes
para os Administradores, Diretores e Gerentes Seniores com direito ao programa. Essa op¢io de compra podera ser
exercida a partir de 01 de janeiro de 2010. Foi também outorgada a opgdo de compra de 27.439 agdes, que podera ser
exercida a partir de 01 de janeiro de 2008. Todos esses exercicios tém a data limite de 31 de dezembro de 2014.

Nesta mesma data, dezembro de 2004, para reconhecer os bons resultados que as empresas auferiram durante este ano,
foram outorgadas opgoes de compra de 298.390 agdes, equivalentes a 10% do saldrio base anual. Esta edigdo especial e
especifica do programa foi autorizada para esta ocasido para todos os executivos Diretores e Gerentes ou equivalentes,
abrangendo 366 pessoas.

As outorgas referentes a dezembro de 2003 foram aprovadas em 2004 e as outorgas referentes a dezembro de
2004 foram aprovadas 2005 e as outorgas referentes a dezembro de 2005 foram aprovadas em 2006 pelo Comité de
Remuneragio e Sucessao.

Para os Diretores, a outorga de op¢do de compra de agdes observa a seguinte distribuigdo (a Nota Explicativa
25.1 as demonstragdes financeiras apresenta um resumo completo do plano de opgdes de acdes):

Inicio do periodo de caréncia: Abr/03 Abr/03 Dez/03 Dez/04 Dez/04 Dez/05 | N°  Acgdes
Exercivel a partir de: Jan/08 Jan/06 Jan/09 Jan/10 Jan/08 Jan/11 Acumulado
Exercivel até: Dez/12 Dez/12 Dez/13 Dez/14 Dez/14 Dez/15
Prego de exercicio por a¢do R$7,96 R$7,96 R$20,33 R$31,75 R$31,75 R$38,58
TOTAIS (PARA
CONSELHEIROS E
DIRETORES) 613.120 893.771 228.746 217.441 102.429 435.336)  2.471.885
OPCOES EXERCIDAS

865.598 865.598

Os dados sobre as quantidades de opgoes de agdes foram ajustadas retroativamente para todos os periodos para refletir a
bonificagdo de 1 acdo para cada agdo detida aprovado em abril de 2004 ¢ a bonificagdo de 1 agdo para cada 2 detidas
em abril de 2005 aprovado em margo de 2005.

C. PRATICAS DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO

A Gerdau anunciou, em 08 de julho de 2002, sua nova estrutura de Governanca Corporativa com os objetivos
de ampliar a capacidade de gestdo do Grupo Gerdau, atender as demandas resultantes do processo de expansio e a
maior competitividade do mercado internacional, assegurar a conduc¢do do processo de sucessdo sem perder as
experiéncias acumuladas e aumentar a transparéncia com os acionistas € com o mercado de capitais. A Assembléia de
Acionistas de 26 de julho de 2002 aprovou as altera¢des no estatuto da Companhia a fim de formalizar a nova estrutura
de governanga corporativa do anunciada pelo Grupo.

Visando incrementar sua relagdo com o mercado, e seguindo as melhores praticas de governanga corporativa,
a coordenagdo das atividades da diretoria e gestdo do negocio passou a ser de responsabilidade do Comité Executivo
Gerdau. A partir dessa importante alteragdo na estrutura de gestdo da Companhia, foi criado um elo entre o Conselho de
Administragdo e as operagdes do Grupo.

Conselho de Administragdo: O Conselho de Administracdo é responsavel pela orientagdo geral dos negocios do
Grupo. O Conselho pode ter até 10 integrantes. Trés conselheiros externos participam do processo decisorio do Grupo.

Presidente
Jorge Gerdau Johannpeter

Vice-Presidentes

Germano Hugo Gerdau Johannpeter
Klaus Gerdau Johannpeter

Frederico Carlos Gerdau Johannpeter
Carlos Joao Petry

Membros Externos

André Pinheiro de Lara Resende
Affonso Celso Pastore
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Oscar de Paula Bernardes Neto

Secretario Geral
Expedito Luz

Comité de Remuneracio e Sucessdo: Com a nova estrutura de Governanga Corporativa, foi criado o Comité de
Remuneragdo e Sucessdo. Este Comité orienta as praticas de remuneragdo dos administradores e € responsavel por
indicar candidatos para posi¢des de executivos seniores na Administragdo. Fazem parte deste comité:

Membros

Frederico Carlos Gerdau Johannpeter
Carlos Joao Petry

Affonso Celso Pastore

Oscar de Paula Bernardes Neto

Secretdrio
Jodo Aparecido de Lima

Comité Executivo Gerdau: A gestdo dos negocios ¢ realizada pelo Comité Executivo Gerdau, elo entre o Conselho de
Administragdo e as operagdes do Grupo. Sua atuagao esta segmentada em cinco Operacgdes de Negocios (ON), definidas
a partir da linha de produtos e/ou da localizacdo geografica das unidades: ON Agos Longos Brasil, ON Acos Especiais,
ON Gerdau Agominas (usina de Ouro Branco), ON América do Norte ¢ ON América do Sul. O Comité Executivo
Gerdau é também responsavel pelos principais processos funcionais que atuam verticalmente em todo o Grupo, como
Finangas, Contabilidade, Recursos Humanos e Planejamento. Os membros do comité trabalham em conjunto, buscando
uma maior sinergia entre as operagdes e, individualmente, com foco na gestdo de cada negdcio e dos processos
funcionais, para maximizar resultados.

Presidente

Jorge Gerdau Johannpeter

Vice-Presidentes

Frederico Carlos Gerdau Johannpeter
Carlos Joao Petry

André Bier Johannpeter

Claudio Johannpeter

Osvaldo Burgos Schirmer Diretor
Ricardo Gehrke

Filipe Affonso Ferreira

Mario Longhi Filho

Paulo Fernando Bins de Vasconcellos

Secretario Geral
Expedito Luz

Comités de Estratégia e de Exceléncia: O Comité de Estratégia foi criado para prestar apoio estratégico para o Comité
Executivo, sendo composto por executivos que contribuem para o alcance de niveis crescentes de desempenho
operacional. O comité analisa o panorama atual do Grupo e as oportunidades de crescimento, além de definir um foco
de longo prazo para o negocio. Os Comités de Exceléncia servem de apoio aos processos funcionais, tendo como
objetivos buscar as melhores praticas de gestdo e estimular o intercdmbio de conhecimentos entre as unidades.

Processos Funcionais: Os Processos Funcionais incluem Processos Operacionais e Processos de Suporte. Processos
Operacionais sdo aqueles processos-fim diretamente vinculados ao negocio, como Marketing ¢ Vendas, Processos
Industriais, Suprimentos, Logistica/Transportes e Metalicos. Os Processos de Suporte sdo aqueles processos-meio que
apoiam as funcdes de condugido do negdcio como um todo: Planejamento Estratégico — Corporativo e de Operagdes —,
Comunicagdo Social e Relagdes com a Comunidade, Recursos Humanos e Desenvolvimento Organizacional, Juridico,
Finangas ¢ Relagdes com Investidores, Holdings, Contabilidade e Auditoria, Tecnologia de Gestdo e Informatica.

Operacoes de Negocios: As Operagdes de Negocios sdo gerenciadas pelos diretores, sob a coordenagdo do Comité

Executivo Gerdau, através da seguinte estrutura: ON Agos Longos Brasil, ON Acos Especiais, ON Gerdau Agominas
(usina de Ouro Branco), ON América do Norte e ON América do Sul.
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Em 28 de novembro de 2003, os acionistas da Gerdau S.A. e da Ac¢o Minas Gerais S.A. — Acominas,
aprovaram a integracdo dos ativos operacionais das duas empresas em uma apenas. Esta integracdo consistiu na
transferéncia de todas as operagdes sidertirgicas e ativos complementares da Gerdau S.A. no Brasil para a Acominas e
na alteragdo do nome da segunda para Gerdau Acominas. Esta nova estrutura resultou na transferéncia da maioria dos
Diretores da Gerdau S.A. para a Gerdau A¢ominas, que, desde entdo e até julho de 2005, passou a ser unica operagdo
sidertrgica do Grupo Gerdau no Brasil.

Em dezembro de 2004, o Conselho de Administracdo da Gerdau S.A. deu seqiiéncia a reorganizagao de suas
empresas na América do Sul. O processo iniciado dois anos antes no Brasil com a integragdo das atividades
operacionais da Gerdau S.A. e da A¢o Minas Gerais S.A deu surgimento a Gerdau Agominas. S.A. Em 2005, o
processo teve continuidade com a capitalizagdo da holding Gerdau Participagdes S.A, e completou-se em julho de 2005,
quando uma parcela dos ativos liquidos da Gerdau Agominas S.A. foi dividida em quatro partes e incorporada as
seguintes empresas: Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Acos Especiais S.A. e Gerdau Comercial de Agos S.A. (Veja
Item 4 — Informagdes sobre a Companhia).

Todos os membros do Conselho de Administracdo € o do Comité Executivo, como também os diretores
executivos, sdo eleitos para mandatos de um ano, permitida nova indicagdo e reelei¢do. Membros do Conselho de
Administragdo sdo indicados pela Assembléia Geral de Acionistas enquanto membros do Comité Executivo e os
diretores executivos sdo eleitos através de reunido do Conselho de Administragdo.

Conselho Fiscal

De acordo com a Lei de Sociedades Anonimas brasileira o Conselho Fiscal ¢ um 6rgdo corporativo
independente da Administragdo e dos Auditores Independentes. O Conselho Fiscal ndo é equivalente ou comparavel
com o Comité de Auditoria existente nos Estados Unidos. Sua principal responsabilidade ¢ monitorar as atividades da
administragdo, rever demonstragdes financeiras ¢ reportar suas impressdes para os acionistas. De acordo com uma
isencdo na Se¢do 10A-3 das regras da SEC sobre comités de auditoria de companhias listadas, um emissor estrangeiro
(como a Companhia) ¢ permitido ndo ter um comité de auditoria separado composto por diretores independentes se ele
tiver um Conselho Fiscal estabelecido e selecionado de acordo com as previsdes legais de seu pais de origem,
expressamente exigindo ou permitindo que tal Conselho obedega a certas obrigagdes. Ainda de acordo com essa
isen¢@o, um Conselho Fiscal pode exercitar as obriga¢des e responsabilidades de um comité de auditoria dos Estados
Unidos até o limite permitido pela lei brasileira. Para cumprir com as novas regras da SEC o Conselho Fiscal tem que
seguir os seguintes padrdes: tem que estar separado do Conselho de Administragdo (Board), seus membros nao podem
ser eleitos pela Administragdo, nenhum executivo diretor (executive officer) pode ser um membro do Conselho Fiscal e
a lei brasileira tem que ter estabelecido padrdes de independéncia para seus membros. Para qualificar-se para a isen¢ao
o Conselho Fiscal deve até onde permite a lei brasileira:

= ser responsdvel pela indicac¢do, reteng¢do, compensag¢do e supervisio dos auditores externos (incluindo a
resolucdo de desacordos entre a administragdo e os auditores externos relativamente as demonstracoes
financeiras),

»  ser responsavel por estabelecer procedimentos para o recebimento, retengdo, tratamento de reclamagoes
relativas a contabilidade, controles internos de contabilidade e matérias de auditoria, alem de estabelecer
procedimentos para garantir a confidencialidade e anonimato no recebimento de denuncias por empregados
de irregularidades relativas a matérias contabeis ou de auditoria;

» ter autoridade para contratar aconselhamento independente e outros consultores se necessario para levar a
efeito suas responsabilidades; e

»  receber fundos adequados da Companhia para pagamento dos auditores externos, quaisquer consultores e
despesas administrativas comuns.

Como um emissor estrangeiro a Companhia modificou o Conselho Fiscal para cumprir com as exigéncias para
isen¢@o. De acordo com isso, a Assembléia Geral Ordindria de Acionistas de 28 de abril de 2005 alterou os seus
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estatutos sociais para modificar as responsabilidades do Conselho Fiscal, na mesma data aprovando a delegagdo de
certas responsabilidades adicionais para o Conselho Fiscal. O Conselho Fiscal opera de acordo com um regimento
interno que contempla as atividades descritas acima até o limite permitido pela lei brasileira ¢ esta de acordo com as
exigéncias da Sarbanes-Oxley (“Sarbanes-Oxley Act”), outras regras pertinentes ¢ de acordo também com as exigéncias
da Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE — New York Stock Exchange). Porque a lei brasileira ndo permite que o
Conselho de Administra¢do delegue responsabilidade para indicacdo, retengdo ¢ compensagdo dos auditores externos e
ndo prevé a autoridade para o Conselho Fiscal para a solugdo de controvérsias entre o Conselho de Administragéo e os
auditores externos relativamente a demonstragdes financeiras, o Conselho Fiscal ndo pode cumprir com essas fungdes.
O Conselho Fiscal pode somente fazer recomendagdes para o Conselho de Administragdo com respeito a indicagdo,
retencdo e compensacdo dos auditores externos. Da mesma maneira, o Conselho Fiscal pode somente fazer
recomendacdes para a dire¢do e Administracdo com respeito a solugdo de controvérsias entre a Administracdo e os
auditores externos. O escopo limitado de autoridade ¢ uma diferenca essencial entre o Conselho Fiscal e a usual
autoridade de um comité de auditoria funcionando a partir do Conselho de Administracdo (“Board of Directors”).

A lei brasileira ndo permite que os membros do Conselho Fiscal sejam também membros do Conselho de
Administragdo ou do Comité Executivo (Diretoria) ou que sejam empregados da companhia ou empregados de uma
companhia controlada ou coligada, ou que seja casado ou parente de qualquer membro da administragdo da companhia.
Adicionalmente a lei brasileira exige que os membros do Conselho Fiscal recebam remuneragdo equivalente a pelo
menos 10% da média paga a um diretor. A lei brasileira exige também que o Conselho Fiscal seja composto por um
minimo de trés e um maximo de cinco membros e seus respectivos suplentes.

Como parte da adaptag@o de seu Conselho Fiscal as novas regras a companhia instalou o Conselho Fiscal como
permanente composto por trés membros e seus respectivos suplentes que sdo eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de
Acionistas com mandato até a proxima Assembléia Geral Ordinaria que se seguir a sua elei¢do, permitida a reeleigao.
De acordo com a lei de sociedades os detentores de agdes preferenciais tem direito de eleger através de votagdo em
separado um membro do Conselho Fiscal para representar seus interesses. Da mesma forma, grupos de acionistas
minoritarios que tiverem pelo menos 10% de agdes com direito a voto também tem o direito de eleger um membro do
Conselho Fiscal através de uma votacdo em separado. Todavia, os acionistas com agdes ordinarias (agdes com direito a
voto) tem o direito de eleger a maioria dos membros do Conselho Fiscal. Abaixo estdo os nomes, idade e posi¢ao dos
membros do Conselho Fiscal da Companbhia e seus respectivos suplentes, como eleitos em 27.04.05:

Nome Idade Posicdo Ano da 1°Elei¢do
Egon Handel 66 Membro Efetivo 2005
Carlos Roberto Schroder 66 Membro Efetivo 2005
Pedro Carlos de Mello(1) 54 Membro Efetivo 2005
Eduardo Grande Bittencourt 66 Suplente 2005
Domingos Matias Urroz Lopes 68 Suplente 2005
Lucineide o Siqueira do 55 Suplente

Nascimento 2005

1 . . .
@ Eleito por  acionistas
minoritarios

O Conselho determinou que Egon Handel ¢ o especialista financeiro do Conselho Fiscal (“audit committee
financial expert”) de acordo com as regras adotadas pela SEC respectivamente a abertura da informacdo sobre
especialista financeiro. Cada membro do Conselho Fiscal adquiriu experiéncia financeira significativa e exposigao a
assuntos contabeis e financeiros. Sr. Handel é o fundador e s6cio da Handel, Bittencourt & Cia. — Auditores
Independentes desde 1979. Ele também foi gerente e responsavel pela abertura e pela operagdo da filial Porto Alegre de
Treuhand Auditores Associados Ltda., associado a Touche Ross & Co., e a Robert Dreyfuss & Cia. (atualmente
KPMG), de 1970 a 1972. Sr. Handel possui experiéncia como professor de contabilidade e auditoria na Universidade
Federal do Rio Grande do Sul (UFRGS), para cursos de graduacdo e pds-graduagdo, de 1966 a 1972. Atualmente, Sr.
Handel participa do Conselho Fiscal da Gerdau S.A. e de outras duas companhias publicas no Brasil. Sr. Handel ¢
formado em Ciéncias Contabeis pela UFRGS (1965) e possui mestrado em Administragdo de Empresas, focado em
Contabilidade, pela Michigan State University (1969). Sr. Mello ¢ formado em Ciéncias Contabeis ¢ Economia, e
atualmente presta servigos em Conselhos Fiscais de diversas companhias ptblicas no Brasil. Sr. Schroeder é formado
em Ciéncias Contabeis e trabalhou como Diretor Financeiro e Diretor Industrial de grandes companhias no Brasil.

D. COLABORADORES
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A tabela a seguir apresenta informagdes com relacdo a distribuicdo geografica dos colaboradores da Gerdau:

Préprios Brasil Exterior Total
2001 8.631 3.565 12.196
2002 12.978 5.048 18.026
2003 14.263 5.334 19.597
2004 16.067 7.110 23.177
2005 16.446 8.808 25.254
Terceiros* Brasil Exterior Total
2005 10.421 1.326 11.747

* Terceiros sdo pessoas contratadas por outras empresas para exercer atividades, diretamente na Gerdau, que ndo fazem
parte da linha principal de atuacdo da Companhia.

Em 31.12.05, a Companhia possuia 25.254 colaboradores, considerando-se todas as suas unidades industriais,
exceto as joint ventures Sipar, Bradley Steel, Monteferro MB e Gallatin Steel. Desse total, 69% estdo no Brasil, e o
restante esta nas unidades localizadas na América do Sul e na América do Norte, com 524 e 6.586 colaboradores,
respectivamente. O nimero de colaboradores no Brasil cresceu consideravelmente em 2002 devido a consolidagdo
integral da antiga planta Agominas. Na América do Norte, o aumento no niimero de colaboradores em 2002 resulta da
incorporagdo dos colaboradores da antiga Co-Steel nos quadros da Gerdau Ameristeel Corp. Em 2004, também na
América do Norte, o nimero de empregados no exterior aumentou sensivelmente devido a aquisi¢do da North Star com
a conseqiiente incorporacdo de seus empregados.

Uma vez que os sindicatos no Brasil sdo organizados de forma regional, e ndo nacional, a Companhia nao
mantém acordos nacionais com seus colaboradores. A Gerdau acredita que a estrutura de salario e beneficios oferecida
aos seus colaboradores ¢ comparavel aos niveis do mercado em geral. Além disso, a Gerdau propicia outros beneficios
aos seus colaboradores tais como planos de saude e creches.

A Gerdau Agominas procura manter boas condigdes de trabalho nas unidades industriais e, por conseqiiéncia,
acredita ter taxa de rotatividade de funcionarios relativamente baixa. Devido a forte énfase no treinamento dos
colaboradores, a Companhia tenta acomodar eventuais quedas na producdo através do planejamento dos periodos de
férias, ao invés de reduzir o quadro pessoal.

A Gerdau Ameristeel Corp. tem sido, e continua sendo, pro-ativa no estabelecimento e na manuteng@o de boas
relagdes com os colaboradores. As iniciativas em andamento incluem treinamento de capacidades de desenvolvimento
organizacional, programas para desenvolvimento do trabalho em equipe, oportunidades de participacdo em equipes de
engajamento de colaboradores e um sistema “aberto” de gestdo. A Gerdau Ameristeel Corp. acredita que o engajamento
dos colaboradores ¢ um fator-chave para o sucesso das operagdes da Companhia. Os programas de remuneragdo sao
projetados de forma a tornar o interesse financeiro dos colaboradores coerente com os interesses dos acionistas da
Gerdau Ameristeel.

Aproximadamente 40% dos colaboradores da Gerdau Ameristeel sdo representados pela United Steelworkers
of America (USWA) e outros sindicados em diferentes acordos coletivos de salario. Os acordos coletivos de salario t€ém
diferentes datas de encerramento iniciando em mar¢o de 2005. O acordo coletivo com empregados das usinas e
unidades localizadas em Beaumont, Cambridge., St Paul, Wilton e Memphis expirardo em 2005. A Companhia e seus
colaboradores estdo trabalhando sem um contrato de trabalho em Beaumont desde 31 de margo de 2005 e estdo em
negociagdes desde 18 de janeiro de 2005. Em 26 de maio de 2005 a Gerdau Ameristeel decidiu suspender suas
atividades produtivas na unidade de Beaumont, no estado do Texas num esforgo para provocar a reagdo favoravel do
sindicato dos metalurgicos da América (United Steelworkers of America - USWA) em relag@o a “derradeira, melhor e
final” proposta apresentada pela empresa ao comité negociador do sindicato, em 9 de maio de 2005.

E. PARTICIPACOES SOCIETARIAS

A tabela a seguir mostra a participagdo individual de cada Conselheiro e diretor na Gerdau S.A. Os dados
referem-se as posig¢oes de agdes ordinarias e preferenciais em 30 de abril de 2006.

Acionista Ac¢oes Ordinarias % Ac¢oes Preferenciais %
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Jorge G. Johannpeter 256 0,00 264.339 0,06
Frederico C. G. Johannpeter 1.244 0,00 4.765.073 1,10
Germano G. Johannpeter 1.417 0,00 4.969.147 1,15
Klaus G. Johannpeter 1.479 0,00 4.726.319 1,09
Affonso Celso Pastore - 0,00 4 0,00
André Lara Resende - 0,00 24.766 0,01
Oscar de Paula Bernardes Neto - 0,00 14.906 0,00
André Bier Johannpeter - 0,00 - 0,00
Carlos Jodo Petry 1.840 0,00 64.318 0,01
Claudio Johannpeter 15.795 0,01 153.948 0,04
Filipe Affonso Ferreira - 0,00 2.400 0,00
Osvaldo B. Schirmer - 0,00 89.653 0,02
Ricardo Gehrke - 0,00 - 0,00
Paulo F. B. Vasconcellos 18 0,00 37.095 0,01
Mario Longhi Filho - 0,00 - 0,00
Marcio Pinto Ramos - 0,00 - 0,00
Expedito Luz - 0,00 9.771 0,00
Francesco Saverio Merlini - 0,00 18.357 0,00
Nestor Mundstock 292 0,00 2.943 0,00
Sirleu José Protti - 0,00 351 0,00
TOTAL 22.341 0,01 15.143.390 3,50
ITEM 7. PRINCIPAIS ACIONISTAS E TRANSACOES DE PARTES RELACIONADAS

A. PRINCIPAIS ACIONISTAS

Em 30 de abril de 2006, a Gerdau tinha 231.607.008 agdes ordinarias e 433.122.385 acdes preferenciais ndo
votantes em circulagdo (excluidas as agOes em tesouraria). Desses dois tipos de agdes negociadas, apenas as acdes
ordinarias tém direito a voto. Contudo, de acordo com o estatuto da empresa, direitos especificos sdo garantidos as
acoes preferenciais ndo-votantes. (Veja Estatuto da Gerdau S.A. anexo neste Relatorio Anual).

A tabela a seguir apresenta determinadas informacgdes em 30 de abril de 2006, quanto a (i) toda e qualquer
pessoa que detinha mais do que 5% das agdes ordinarias em circulagdo da Companhia (ii) toda e qualquer pessoa que
detinha mais do que 5% das agdes preferenciais em circulagdo da Companhia e (iii) nimero total de agdes ordinarias e
preferenciais da Companhia de propriedade dos membros do Conselho de Administragdo e Diretores, como um grupo.

Acoes Acoes

Acionista Ordinarias % Preferenciais %
Metalargica Gerdau S.A. 175.393.446 | 75,73 109.421.797 | 25,10
Sta. Felicidade Com. Imp. Exp. de Prod. Sid. Ltda.” - - 14.317.722 3,28
Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda.” 3.205.555 1,38 65.631 0,02
ISN/l){SsUC - Industria, Administra¢do e Comércio 4371.205 1.89 ) )
BNDES Participagdes S.A. - BNDESPAR 17.104.761 7,39 6.004.882 1,38
Membros do Conselho de Administragdo e 22341 0.01 15.143.390 3,50
Diretores, como um grupo (20 membros)

(1) Controladas ou afiliadas a Metalurgica Gerdau S.A.

A Metaltrgica Gerdau S.A. ¢ uma holding que controla, direta e indiretamente, todas as empresas Gerdau no
Brasil e no exterior. A Metalurgica Gerdau e suas subsidiarias detém 75,73% do capital votante da Gerdau S.A., e
conseqiientemente, podem controlar o Conselho de Administragdo, assim como sua geréncia e operacdes. Em 9 de
dezembro de 2004, a Metalurgica Gerdau S.A. e a sua subsidiaria Santa Felicidade Com. Imp. Exp. Prod. Sid. Ltda.
reduziram as suas participagdes no capital votante da Gerdau S.A. em 3,89% e 6,12%, respectivamente, através de um
leildo na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Em 30 de maio de 2005, a Gerdau S.A. autorizou a aquisi¢io de a¢des de sua propria
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emissdo para permanéncia em tesouraria e posterior cancelamento. A Companhia recomprou 1.110.300 agdes preferenciais no
periodo de 31 de maio a 29 de julho de 2005.

B. TRANSACOES COM PARTES RELACIONADAS

As transagdes da Companhia com partes relacionadas consistem de (i) empréstimos e (ii) operagdes comerciais
com controladas e partes relacionadas.

(M)

(i)

(iii)

(iv)

™)

A Gerdau S.A. mantém empréstimos com algumas de suas subsididrias e outras afiliadas por meio de
contratos de mutuo, que sdo pagos sob condi¢des semelhantes aquelas do mercado aberto. Contratos entre
controladas e partes relacionadas no Brasil sdo remunerados pela taxa média do mercado. Contratos com
as companhias do Grupo no exterior sdo pagos com remuneragdo (LIBOR + 3% a.a.) e estdo sujeitos a
indexacdo com base na variagdo cambial.

As operagdes comerciais da Gerdau S.A. com controladas e partes relacionadas basicamente consistem de
transagdes envolvendo compra e venda de insumos e produtos. Essas transagdes sdo feitas sob as mesmas
condigdes e termos das transacdes com terceiros. As operagdes comerciais também incluem pagamentos
pelo uso da marca Gerdau e pagamentos referentes a garantias de financiamentos.

A Companhia possui aplicagdes financeiras em fundos de investimentos gerenciados por um banco que ¢
parte relacionada. Estas aplicacdes financeiras compreendem depositos a prazo e debéntures emitidos por
grandes bancos brasileiros, e titulos piblicos emitidos pelo Governo Brasileiro.

A Companhia paga honorarios de 1% por ano para empréstimos e financiamentos garantidos por uma
controladora parte relacionada. Durante 2005, o montante médio garantido pela parte relacionada montou
a $702.549. A Companhia também paga honorarios para outra parte relacionada controladora pelo uso da
marca Gerdau. Durante 2005, estes montantes chegaram a $246.

Gerdau S.A. emitiu debéntures no passado, e usualmente negocia estas debéntures com partes
relacionadas. A Companhia nio tem qualquer obrigacdo de recomprar qualquer uma destas debéntures e
compras e vendas foram feitas como parte do gerenciamento geral de liquidez da Companhia.

C.INTERESSES DE CONSULTORES E ADVOGADOS

Nao se aplica.

ITEM 8.

INFORMACOES FINANCEIRAS

A. DEMONSTRACOES CONSOLIDADAS E OUTRAS INFORMACOES FINANCEIRAS

As demonstragdes financeiras da Companhia estio incluidas no Item 18.

ACOES JUDICIAIS E ADMINISTRATIVAS

Assim como outras companhias brasileiras, a Gerdau e suas controladas sdo parte em agdes tributarias,
trabalhistas e civeis, sendo a maioria decorrente do curso normal do negocio.

A administracdo acredita, baseada na opinido de seus consultores legais, que a provisdo para contingéncias ¢
suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem como
que as decisdes definitivas ndo terdo efeitos significativos na posi¢cdo econdomico-financeira da Companhia em 31 de
dezembro de 2005.

As discussoes judiciais e administrativas mais relevantes (envolvendo montantes superiores a $10 milhdes)
estdo relatadas abaixo. Para mais informagdes sobre a reserva de contingéncias, veja as notas explicativas contidas nas
demonstragdes financeiras.

A seguinte tabela resume as contingéncias e depdsitos judiciais relacionados:
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Contingéncias Depésitos judiciais

Causas 2005 2004 2005 2004
Tributarias 103.345 66.237 52.548 34.326
Trabalhistas 21.155 18.676 9.179 7.773
Civeis 3.349 2.805 459 455

127.849 87.718 62.186 42.554

Contingéncias Tributarias

Todas as contingéncias descritas abaixo correspondem a instancias onde a Companhia estd questionando a
legalidade de impostos e contribui¢des. A descricdo das perdas contingentes inclui a descricdo do imposto ou
contribuigdo que esta sendo questionada, a posi¢do atual do processo, bem como os valores de perda provavel que
foram fornecidos em 31 de dezembro de 2005.

. Do total da provisao, $32,6 milhdes sdo relativos a uma provisdo contabilizada pela subsidiaria Gerdau
Acgominas S.A. em causas iniciadas pela Secretaria da Receita Federal relacionadas a Imposto de
Importacao, Imposto sobre Produtos Industrializados (“IPI”) e os acréscimos legais relacionados, como
resultado de transagdes conduzidas sob a concessdo de drawback posteriormente anulada pelo
Departamento de Comércio Exterior (DECEX). A Secretaria da Receita Federal alega que estas operagdes
nio estavam em conformidade com a legislagdo, e durante 2005 a Companhia teve uma decis@o
desfavoravel no recurso administrativo em relagdo ao tema. A Administracdo acredita que todas as
transagdes foram conduzidas de acordo com os termos da concessdo de “drawback”, mas decidiu
contabilizar a provisdo devido ao aconselhamento dos seus assessores juridicos e devido a decisdo
desfavoravel ao recurso na esfera administrativa.

. $19,2 referentes a valores de Impostos sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos — ICMS, sendo que a
maior parte esta relacionada a créditos tributarios envolvendo a Secretaria da Receita ¢ o Tribunal
Estadual de Primeira Instancia de Minas Gerais. Durante 2005, a subsidiaria Gerdau Acos Longos
registrou $12.654 relacionados a uma decisdo desfavoravel na esfera judicial em Minas Gerais, e este
montante ¢ considerado suficiente para cobrir a obrigacdo principal, bem como os juros e multa por mora..

. $12,8 sobre contribui¢des devidas a previdéncia social, cujas discussdes judiciais correspondem a agdes
anulatérias em trAmite perante a Justica Federal de Primeira Instdncia do Rio de Janeiro, e acdes
questionando entendimento do INSS no sentido de cobrar contribui¢do previdenciaria sobre pagamentos
feitos pela controlada Gerdau Agominas S.A. a titulo de Participagdo nos Lucros ¢ Resultados, bem como
sobre pagamentos por servigos prestados por cooperativas de trabalho, nos quais as provisdes de débitos
relativas aos ultimos 10 anos tendo a Gerdau Ag¢ominas como responsavel em conjunto. As autuagdes
foram mantidas administrativamente, em razdo do que a Gerdau Agominas S.A. ajuizou agdes anulatorias
com deposito judicial do respectivo crédito discutido, ao fundamento basico de que houve a decadéncia do
direito de constituir parte dos créditos e que ndo ha a responsabilidade apontada..

. $14,5 referentes ao Encargo de Capacidade Emergencial — ECE, bem como $8.406 referentes a
Recomposi¢do Tarifaria Extraordinaria — RTE, encargos tarifarios exigidos nas contas de energia elétrica
das unidades industriais da Companhia. Tais encargos tém, no entendimento da Empresa, natureza juridica
de tributo, e, como tais, sdo incompativeis com o Sistema Tributario Nacional disposto na Constituicdo
Federal, e por essa razdo sua constitucionalidade esta sendo discutida judicialmente. Os processos estdo
em curso na Justica Federal de Primeira Instincia dos Estados de Pernambuco, Ceara, Sdo Paulo e Rio
Grande do Sul, bem como nos Tribunais Regionais Federais da 1%, 2?, 3%, 4* ¢ 5% Regides. A Companhia
vem depositando judicialmente o valor integral dos encargos discutidos.

Ha outras contingéncias tributarias, onde a probabilidade de perda ¢ possivel, e, portanto, ndo foram
reconhecidas na provisdo para contingéncias. Essas agdes sdo compostas por:

* A Companhia é ré em agdes de execugdes de dividas fiscais promovidas pelo Estado de Minas Gerais, nas
quais sdo exigidos créditos oriundos principalmente de vendas para exportadores comerciais. O montante total
destes processos ¢ $13,9 milhdes. A Companhia nio contabilizou qualquer provisio em relagdo a estes
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processos, visto que ndo considera tais impostos como exigiveis, ja que os produtos exportados sdo isentos de
ICMS.

¢ A Companhia e sua controlada Gerdau Agominas S.A. sdo rés em execugdes fiscais promovidas pelo Estado
de Minas Gerais, nas quais sdo exigidos créditos de ICMS sobre a exportacdo de produtos industrializados
semi-elaborados. O valor total exigido ¢ de $116,2 milhdes. A Companhia ndo constituiu provisdo para tais
processos por considerar esse imposto ndao aplicavel, uma vez que seus produtos ndo se enquadram na
defini¢do de produtos industrializados semi-elaborados, conforme lei complementar federal e, portanto, ndo
estdo sujeitos a incidéncia do ICMS.

¢ A Companhia aderiu ao Programa de Recuperacdo Fiscal — REFIS em 6 de dezembro de 2000, o qual permitia
a Companhia pagar débitos de PIS e Cofins em parcelas. As autoridades fiscais brasileiras estdo discutindo a
legalidade de créditos no montante de $17,1 milhdes adquiridos de terceiros e utilizados para compensar
multas e juros incorridos pela Companhia, dentro dos termos do programa. As autoridades fiscais brasileiras
entendem que estes créditos deveriam ser compensados contra multa e juros dos detentores do crédito em
primeiro lugar, e somente apos isso seriam elegiveis para transferéncia para terceiros, mas este entendimento ¢
baseado unicamente numa Resolu¢do do Comité Gestor do REFIS, e ndo numa lei apropriada, de acordo com
os assessores juridicos da Companhia.

A administra¢do entende como possivel a realizagdo de certos ativos contingentes. Contudo, ndo foram
registrados quaisquer valores para estes ativos contingentes, os quais serdo reconhecidos somente na realizagdo final do
ganho:

. Entre esses, destaca-se precatorio expedido em 1999 pelo valor de $11,3 milhdes, decorrente de Acao
Ordinaria proposta contra o Estado do Rio de Janeiro por descumprimento do Contrato de Mutuo de
Execugdo Periddica em Dinheiro celebrado no ambito do Programa Especial de Desenvolvimento
Industrial - PRODI. Em face da inadimpléncia do Estado do Rio de Janeiro, bem como da ndo-
regulamentacdo, pelo Estado, da Emenda Constitucional n® 30/00, que concedeu ao Poder Publico
moratoria de 10 anos para o pagamento de precatorios ndo-alimentares, confirmou-se a previsdo de néo
realizacdo do crédito em 2005 e também ndo ha expectativa de realizagdo no ano de 2005 e seguintes,
razdo pela qual ndo estd reconhecido em suas demonstragdes contabeis.

. A Companhia recebeu a decisdo final favoravel, sem direito a apelagdo relativa a correg¢do do calculo de
PIS sob a Lei Complementar 07/70, devido a inconstitucionalidade dos Decretos Leis 2445/88 e 2449/88
nos ultimos processos que a Companhia ainda tinha pendentes, e reconheceu um crédito tributario de
$28.881 apresentado como recuperagdo de impostos em “Outros ganhos e despesas operacionais” na
demonstragdo consolidada dos resultados. Os créditos tributarios reconhecidos foram usados para pagar
outros tributos federais.

. Com base em precedentes favoraveis dos Tribunais, a Companhia e suas subsidiarias Gerdau Agominas
S.A. e Margusa — Maranhdo Gusa S.A. esperam recuperar créditos-prémio de IPI. A Gerdau S.A. e sua
subsidiaria Margusa — Maranh@o Gusa S.A fizeram pedidos administrativos de restitui¢do, ¢ aguardam o
julgamento. No caso da controlada Gerdau Agominas S.A., o pleito foi levado diretamente ao Poder
Judiciario, onde aguarda prolagdo de sentenga. A Companhia estima o montante do crédito em
aproximadamente $168,3 milhdes.

Contingéncias trabalhistas

A Companhia também ¢ parte em agdes judiciais movidas por empregados. Em 31 de dezembro de 2005, a
Companhia provisionou $21,2 milhdes para essas agdes. Nenhuma dessas acdes se refere a valores individualmente
significativos, e as discussdes envolvem principalmente reclamacdes de horas extras, insalubridade e periculosidade,
entre outros. O saldo de depositos judiciais referentes a contingéncias trabalhistas, em 31 de dezembro de 2005,
representava $9,2 milhdes.

Outras contingéncias

A Companhia também esta envolvida em ag¢des judiciais decorrentes do curso ordinario das suas operagdes e
provisionou $3,3 milh3es para essas agdes. Os depositos judiciais referentes a essas contingéncias, em 31 de dezembro
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de 2005, totalizam de $0,4 milhdo. Outros passivos contingentes com chances remotas de perda, envolvendo incertezas
sobre sua realizag@o e por isso ndo incluidas na provisdo para contingéncias, sdo compostos por:

¢ Um processo antitruste envolvendo a Gerdau S.A., referente a representacdo de dois sindicatos de construcdo
civil de Sdo Paulo alegando que a Gerdau S.A. e outros produtores de agos longos no Brasil dividem clientes
entre si, infringindo, assim, a legislagdo antitruste. Apos investigagdes conduzidas pela SDE — Secretaria de
Direito Economico e com base em audiéncias publicas, a opinido da Secretaria ¢ de que existe um cartel.
Esta conclusdo foi apoiada também por uma opinido da SEAE - Secretaria de Acompanhamento Econdmico
que foi apresentada anteriormente. O processo foi enviado para o Conselho Administrativo de Defesa
Econdmica — CADE para julgamento.

O julgamento do CADE foi suspenso por uma liminar obtida pela Gerdau S.A., a qual ambicionava o
anulamento do processo administrativo, devido a irregularidades formais contidas no mesmo. A liminar foi
cancelada por recursos impetrados pelo CADE e pelo Governo Federal, e o CADE prosseguiu o julgamento.
Em 23 de setembro de 2005, o CADE prolatou uma sentenga condenando a Companhia e os demais
produtores de acos longos, determinando uma multa de 7% da receita bruta menos os impostos sobre vendas
de cada companhia, baseado no ano anterior ao inicio do processo, devido a praticas de cartelizagdo. A
Companhia apelou desta decisdo, ¢ este recurso ainda estd pendente de julgamento.

Além disso, a Companhia impetrou um recurso judicial visando o cancelamento do processo administrativo
devido as irregularidades formais mencionadas acima. Se a Companhia obtiver sucesso neste processo, a
decisao do CADE pode ser anulada no futuro.

Antes da decisdo do CADE, o Ministério Publico Federal de Minas Gerais apresentou uma Acdo Civil
Publica, baseada na opinido da SDE, sem qualquer fato novo, acusando a Companhia de envolvimento em
atividades que ferem a legislag@o antitruste. A Companhia apresentou a sua defesa em 22 de julho de 2005.

A Gerdau S.A. nega ter se engajado em qualquer tipo de conduta anticompetitiva e entende, com base nas
informagdes disponiveis, incluindo opinides de seus consultores legais, que o processo administrativo, até o
presente momento, encontra-se eivado de irregularidades, algumas delas, inclusive, impossiveis de serem
sanadas. A Companhia acredita que ndo praticou nenhuma violagdo da legislagdo antitruste, e baseada na
opinido de seus assessores juridicos acredita na reversdo desta decisdo desfavoravel.

. Acdo civel movida contra a Gerdau Agominas S.A., tendo por objeto a rescisdo de contrato de
fornecimento de escoria e indenizag@o por perdas e danos. O valor da causa, em 31 de dezembro de 2005,
era aproximadamente $20,5 milhdes. A Gerdau Agominas S.A. contestou todos os fundamentos e pedidos
articulados, e ingressou com reconvenc¢do, pleiteando, assim como a autora, rescisdo contratual e
indenizacdo por quebra contratual. O juiz declarou rescindido o contrato, ja que o pedido era comum a
ambas as partes. Quanto a discussdo remanescente, a sentenca entendeu que houve culpa reciproca e
julgou improcedentes os pedidos de indenizagdo. Referida decisdo foi mantida pelo Tribunal de Algada de
Minas Gerais, sendo que o acorddo esta fundado em prova pericial e interpretagdo de contrato. O processo
foi para o STJ e retornou para o Tribunal de Algada de Minas Gerais para o julgamento do recurso. A
expectativa da Gerdau Agominas S.A. é de perda remota, pois entende que dificilmente havera
modificacdo do julgado.

Reclamacio de Seguros

Uma agdo civel movida por Sul América Cia Nacional de Seguros, em agosto de 2003, contra a Gerdau
Agominas S.A. ¢ Banco Westdeustsche Landesbank Girozentrale, New York Branch (WestLB), tem por objeto a
consignagdo em pagamento do valor de $14,7 milhdes, como forma de quitagdo de indenizagdo de sinistro, que
foram depositados em juizo. Alega a seguradora duvida a quem pagar e resisténcia da empresa em receber e
quitar. A Acao foi contestada, tanto pelo Banco (que alegou ndo ter direito sobre o valor depositado, o que afasta
a davida levantada pela Sul América) quanto pela Companhia (que alegou inexisténcia da davida e motivo
justificado para recusar recibo de quitacao, ja que o valor devido pela Sul América é superior ao apontado). Apos
a contestacdo, a Sul América argiiiu vicio de representa¢do do Banco, questdo esta ja superada, o que determinou
o levantamento, pela Gerdau Acominas, em dezembro de 2004, do valor depositado. O processo deve entrar na
fase de realizagdo de provas periciais para apuragdo do montante devido, principalmente. A Gerdau Agominas
também entrou com uma agdo judicial reclamando os valores reconhecidos pela seguradora, anteriormente a a¢ao
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civel comentada acima. Esta acdo estd apensa ao processo principal, e a Companhia espera ter sucesso nesta
reclamacdo.

As agdes civeis decorrem do acidente ocorrido em 23 de margo de 2002 com os regeneradores da planta do alto
forno da usina Presidente Arthur Bernardes, que resultou na paralisacdo de diversas atividades, com danos
materiais aos equipamentos da usina e em lucros cessantes. Os equipamentos, bem como os lucros cessantes
decorrentes do acontecimento, estavam cobertos por apdlice de seguro. O relato do acontecimento, bem como a
solicitagdo de indenizagdo, foi protocolada junto ao IRB - Brasil Resseguros S.A., tendo sido recebido um
adiantamento de $26,5 milhdes durante 2002.

Em 2002, uma estimativa preliminar das indenizagdes relacionadas as coberturas de lucros cessantes e danos
materiais, no montante total de aproximadamente $47,0 milhdes, foi contabilizada. Esse valor foi baseado no
montante de perdas reconhecidas nas demonstragdes financeiras referentes aos custos fixos incorridos durante o
periodo de paralisacdo parcial das atividades da usina e dos gastos incorridos na recuperacdo provisoria dos
equipamentos. Esta estimativa tem valor semelhante a soma do valor recebido como adiantamento e do valor
proposto pela seguradora como complemento para liquidar a indenizac¢do. Posteriormente, novos valores foram
acrescidos a discussdo, como consta na contestagdo da Companhia, embora ainda ndo contabilizados, assim
como outros custos incorridos para recuperar os danos causados pelo acidente. Quando confirmados, estes
valores serdo incluidos nas demonstragdes financeiras.

A Administracdo acredita, com base na opinido de seus consultores legais, que a possibilidade de que
ocorréncia de eventuais perdas referentes a outras contingéncias, além das descritas acima, ¢ remota, ¢ que eventuais

perdas nessas contingéncias nio teriam efeito adverso material no resultado consolidado das operagdes, posig¢do
financeira consolidada da Companhia ou futuros fluxos de caixa.

Auséncia de Efeitos Materiais

A Administracdo acredita ser remota a probabilidade de que eventuais perdas decorram de outras
contingéncias, e, em ocorrendo, ndo afetariam a posi¢do economico-financeira consolidada da Companbhia.

B. MUDANCAS SIGNIFICATIVAS

Agquisi¢cdo da Sheffield Steel

Em abril de 2006, a Companhia, através de sua subsididria norte-americana, Gerdau Ameristeel, anunciou que
tinha entrado em um acordo definitivo para adquirir todas as agdes em circulagdo da Sheffield Steel Corporation de
Sand Springs, Oklahoma.

A Sheffield Steel é uma mini-mill produtora de produtos de acos longos, principalmente vergalhdes e barras
comerciais, com vendas anuais de aproximadamente 550.000 toneladas de produtos de ago acabado. A Sheffield opera
uma aciaria e uma laminadora em Sand Springs, Oklahoma, uma laminadora menor em Joliet, Illinois, e trés unidades
de transformacdo em Kansas City e Sand Springs.

O valor a ser desembolsado pela totalidade das acdes da Sheffield, ainda sujeito a alguns ajustes até a data da
conclusdo da operagdo, esta estimado em $ 94 milhdes, além de uma divida liquida e alguns passivos de longo prazo de
aproximadamente US$ 94 milhdes. O acordo, ainda sujeito a aprovacdo dos acionistas da Sheffield e das autoridades
reguladoras do mercado e antitruste dos Estados Unidos, devera ser concluido no segundo trimestre de 2006. A Gerdau
Ameristeel possui disponibilidades financeiras suficientes para liquidar a transagdo, ndo precisando, portanto, recorrer a
financiamentos bancarios.

Bonificacdo de 50%

Em 31 de marco de 2006, o Conselho da Gerdau S.A. aprovou um aumento de capital social nas acdes da
Companhia por meio da incorporagdo de reservas de lucros, e a emissdo de novas agdes juntamente com o crédito de
uma nova ag¢do, do mesmo tipo/classe daquelas possuidas atualmente, por cada grupo de duas a¢des (na proporcdo de
uma para duas) possuida em 12 de abril de 2006, data de contabilizagdo da bonificacdo e capitalizagdo das reservas.
Para fins de imposto de renda, o custo unitario atribuido as novas a¢des de acordo com o § 1° do art. 25 da IN/SRF
25/2001 foi de R$ 11,70.
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Agquisi¢do da Callaway Building Products

Em margo de 2006, a Companhia completou a aquisicdo dos ativos fixos e capital de giro da Callaway
Building Products, uma fabricante de vergalhdes e fornecedora de produtos de concreto para construgdes localizada em
Knoxville, Tennessee. Esta aquisicdo aumentou a capacidade de beneficiamento de vergalhdes da Companhia no estado
do Tennessee.

Agquisi¢cdo da Fargo Iron and Metal Company

Em fevereiro de 2006, a Companhia adquiriu o capital social da Fargo Iron and Metal Company, que opera um
centro de reciclagem localizado em Fargo na Dakota do Norte.

Participacio Societiria na Corporacion Sidenor

Em 14 de Novembro de 2005, a Companhia entrou em um acordo para adquirir 40% da Corporacion Sidenor
S.A. (“Sidenor”), uma produtora de ago espanhola com operacdes na Espanha e Brasil. O Grupo Santander, o
conglomerado financeiro espanhol, e uma entidade pertencente a executivos da Sidenor entraram em acordo para
comprar 40% e 20% da Sidenor, respectivamente. O prego de compra para a aquisi¢ao de 100% da Sidenor consiste de
um prego fixo de 443,8 milhdes de euros mais um prego variavel, a ser pago pela Companhia, de aproximadamente 19,5
milhdes de euros. O Grupo Santander possui o direito de opgdo de venda da sua participacdo na Sidenor para a
Companhia, apds 5 anos, por um preco fixo. Além disso, a Companhia concordou em garantir ao Grupo Santander o
pagamento de uma quantia apds 6 anos no caso do Grupo Santander ndo ter vendido as agdes adquiridas até tal data ou,
se o Grupo Santander vender a sua participacdo por um preco mais alto ou mais baixo do que a quantia acordada, a
diferenca sera paga pelo Grupo Santander a Companhia ou pela Companhia ao Grupo Santander, respectivamente.

A Sidenor é uma empresa holding que possui todas as agdes em circulagdo da Sidenor Industrial S.L., que € a
maior produtora de acos longos especiais e pecas forjadas da Espanha, assim como uma das mais importantes
produtoras de forjados para estampa naquele pais. A Sidenor Industrial possui trés unidades de produgdo de ago,
localizadas em Basauri, Vitoria e Reinosa (Espanha). Durante 2004, a Sidenor Industrial vendeu 688.000 toneladas de
produtos acabados. A Sidenor Industrial também possui a Forjanor, S.L., uma produtora de forjado para estampa, com
uma planta industrial em Madri e Elgeta. Durante 2004, a Forjanor vendeu 25.000 toneladas de produtos acabados.

A Sidenor também possui uma participagdo de 58,44% na Acos Villares S.A., uma produtora de agos longos
especiais localizada no Brasil, com planta industrial localizada em Mogi das Cruzes, Pindamonhangaba e Socoraba,
todas cidades no estado de Sao Paulo, Brasil. Durante 2004, a Agos Villares vendeu 646.000 toneladas de produtos
acabados.

A transagdo foi consumada em Janeiro de 2006, quando houve a transferéncia de ag¢des da Sidenor para a
Companhia e o preco de compra no montante de 185,3 milhdes de euros foi pago.
Adesiio da Gerdau Acominas as Diretrizes Eticas da Gerdau

Como parte do programa de integragdo, desde maio de 2006 a Gerdau Agominas tem aderido as Diretrizes
Eticas da Companhia.

ITEM 9. OFERTA E LISTAGEM DE ACOES

A.DETALHES SOBRE A OFERTA E LISTAGEM DE ACOES

Informacoes sobre cotaciio

A tabela a seguir apresenta as cotacdes minimas e maximas em reais das agdes preferenciais da Gerdau S.A.
(GGBR4) na Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) para os periodos indicados, assim como as cotagdes minimas
e maximas em dolares (convertidas para a taxa de cambio PTAX) para o mesmo periodo.

Cotacoes de fechamento GGBR4 — Base Anual
Ajustado por proventos
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Ano Reais por acio USS$ por acao
Maxima Minima Maxima Minima
2001 2,96 1,58 1,44 0,56
2002 4,88 2,79 1,85 0,88
2003 11,79 4,10 4,08 1,12
2004 20,85 9,87 7,53 3,16
2005 25,74 13,25 11,18 5,44
Fonte: Economatica
Cotacoes de fechamento GGBR4 — Base Trimestral
Ajustado por proventos
Ano Reais por acdo USS por agao
Maxima Minima Maxima Minima
2004
1T 13,35 10,26 4,68 3,48
2T 15,00 9,87 4,80 3,16
3T 20,85 14,42 7,00 4,69
4T 20,43 15,76 7,53 5,52
2005
1T 22,92 16,51 8,57 6,12
2T 18,96 13,34 7,14 5,44
3T 22,18 13,25 9,78 5,54
4T 25,74 17,76 11,18 7,91
2006
1T 34,96 24,62 16,54 10,54
Fonte: Economatica
Cotacoes de fechamento GGBR4 — Base Mensal
Ajustado por proventos
Ano Reais por acio USS por acdo
Maxima Minima Maxima Minima
2005
Novembro 21,81 19,79 9,87 8,79
Dezembro 25,74 21,45 11,18 9,67
2006
Janeiro 31,99 24,62 14,44 10,54
Fevereiro 32,44 27,38 15,16 12,72
Marg¢o 34,96 31,45 16,54 14,15
Abril 36,78 32,68 17,33 15,17

Fonte: Economatica

Nas tabelas acima, as cotagdes foram ajustadas retroativamente para todos os periodos apresentados para
refletir: (a) bonificacdo de dez agdes para cada trés a¢des (aprovado em abril de 2003), (b) grupamento de 1.000 para 1
acdo (aprovado em abril de 2003), (c¢) bonificacdo de 1 nova agdo para cada 1 acdo existente (aprovado em abril de
2004), (d) bonificac¢do de 1 nova agdo para cada 2 agdes existentes (aprovado em margo de 2005) e (e) bonificagdo de 1

acdo para cada 2 a¢des (aprovado em margo de 2006).
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As agodes ordindrias e preferenciais sdo negociadas no mercado e somente as agdes ordindrias tém direito a
voto. Contudo, de acordo com o estatuto da empresa, direitos especificos sdo garantidos as agdes preferenciais ndo-
votantes. (Veja Estatuto da Gerdau S.A. anexo ao final deste formulario)

A tabela a seguir apresenta as cotacdes maxima e minima para os ADRs da Gerdau S.A. conforme as
negociagdes na Bolsa de Valores de Nova lorque (NYSE), para os periodos indicados.

Cotacoes de fechamento GGB — Base Anual
Ajustado por proventos

Ano USS por agao
Maxima Minima
2001 2,00 0,80
2002 2,39 1,18
2003 4,55 1,38
2004 8,09 3,54
2005 11,21 5,93
Fonte: Bloomberg
Cotacoes de fechamento GGB — Base trimestral
Ajustado por proventos
Ano USS por acdo
Maxima Minima
2004
1T 5,26 4,20
2T 5,44 3,54
3T 7,52 5,33
4T 8,09 6,24
2005
1T 9,05 6,76
2T 7,40 5,93
3T 9,97 6,04
4T 11,21 8,37
2006
1T 16,65 11,12
Fonte: Bloomberg
Cotacoes de fechamento GGB — Base mensal
Ajustado por proventos
Ano USS por agao
Midxima Minima
2005
Novembro 9,86 9,20
Dezembro 11,21 10,23
2006
Janeiro 14,53 11,12
Fevereiro 15,29 13,07
Margo 16,65 14,64
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| Abril | 17,38 | 15,01 |
Fonte: Bloomberg

As tabelas acima mostram as cota¢cdes maximas e minimas das a¢des da Gerdau desde 2001. As cotagdes
foram retroativamente ajustadas para todos os periodos apresentados para refletir: (a) bonificacdo de 10 agdes para cada
3 agdes (aprovado em abril de 2003), (b) grupamento de 1.000 para 1 agdo (aprovado em abril de 2003), (c) bonificacdo
de 1 nova agdo para cada 1 agdo existente (aprovado em abril de 2004), (d) bonificagdo de 1 nova agdo para cada 2
acdes existentes (aprovado em margo de 2005) e (e) bonificagdo de 1 ac¢do para cada 2 ac¢des (aprovado em marco de
20006).

B. PLANO DE DISTRIBUICAO
Nao exigido.

C. MERCADOS
Bolsa de Valores de Sao Paulo - Brasil

A Bolsa de Valores de Sdo Paulo (BOVESPA) ¢ uma associagdo sem fins lucrativos de propriedade de
sociedades corretoras. A negociagdo na BOVESPA ¢ limitada as corretoras membros e a um numero restrito de néo-
membros autorizados. Atualmente, a BOVESPA conta com duas sessdes de negociagado livres e abertas a cada dia ttil,
entre 10h e 17h. A negociacdo também ¢ conduzida entre 10h ¢ 17h no sistema automatizado da BOVESPA. Além
disso, também ¢é possivel fazer negocios no assim chamado After-Market, um sistema eletrdnico da BOVESPA que
funciona no periodo noturno. Os negdcios sdo feitos por ordem de entrada no sistema de negociacdo eletronica Mega
Bolsa, criado e operado pela BOVESPA. O sistema limita os lances individuais a R$ 100 mil. As variagdes de prego sdo
limitadas a 2% (alta ou baixa) da cotag@o de fechamento do dia.

Desde 17 de margo de 2003, é permitida a atuagdo de formadores de mercado na BOVESPA, apesar de ndo
existirem especialistas ou intermediarios negociando as agdes da Companhia na BOVESPA. A CVM e a BOVESPA
tém poder discricionario para suspender a negociagdo das agdes de um determinado emissor sob certas circunstancias. A
negociagdo das acdes de empresas listadas na BOVESPA pode ser realizada fora do pregdo em certas circunstancias,
embora esse tipo de negociacdo seja bastante limitado.

Embora todas as a¢des em circulagdo de empresas listadas possam ser negociadas na BOVESPA, normalmente
menos da metade das agdes listadas estdo de fato disponiveis para negociacdo pelo publico; o restante ¢ controlado por
pequenos grupos de individuos que raramente negociam suas acgdes. Por essa razdo, os dados sobre o total da
capitalizacdo de mercado da BOVESPA tendem a exagerar a liquidez do mercado brasileiro de titulos, que ¢
relativamente pequeno e iliquido, se comparado com os principais mercados mundiais.

A liquidagdo das transagdes ¢ feita trés dias uteis apds a data de negociacdo, sem ajuste do preco de compra
pela inflagdo. O pagamento ¢é feito através de uma camara independente de compensacdo de cheques, a Companhia
Brasileira de Liquidagdo e Custodia (CBLC), que mantém contas para as corretoras membros. Normalmente, solicita-se
que o vendedor entregue as ac¢des a bolsa no segundo dia 1til apés a data da transagdo. A CBLC ¢ controlada por
agentes de compensacdo, como corretoras e bancos membros, além da BOVESPA.

As negociacdes na BOVESPA por parte de pessoas ndo-residentes no Brasil estdo sujeitas a certas limita¢des,
de acordo com a legislacdo aplicavel a investimentos estrangeiros no Brasil.

Regulamentacao dos Mercados de Acoes

Os mercados brasileiros de agdes sdo regulados pela Comissdo de Valores Mobiliarios (CVM), que tem
autoridade geral sobre as bolsas de valores e sobre os mercados de agdes, e também pelo Banco Central do Brasil
(BACEN), que, dentre outros, tem poderes de fiscalizagdo sobre corretoras e regulamenta transagdes de investimento e
compra e venda de agdes por parte de estrangeiros. O mercado brasileiro de agdes € regido pela Lei dos Valores
Mobiliarios (lei 6.385, de 7 de dezembro de 1976, ¢ emendas) e pela Lei das Sociedades Andnimas (Lei 6.404, de 15 de
dezembro de 1976, ¢ emendas).
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A Lei 10.303, de 31 de outubro de 2001, alterou as leis 6.385/76 e 6.404/76. As alteracdes mais importantes
introduzidas pela Lei 10.303 foram (i) a conversdo da CVM em uma agéncia governamental autéonoma ligada ao
Ministério da Fazenda, com independéncia juridica e orcamentos, ativos e passivos proprios; (ii) a exigéncia de maior
transparéncia por parte das empresas de capital aberto; (iii) direito de fag along para acionistas minoritarios em caso de
alienagdo do controle de uma empresa de capital aberto; (iv) direito dos detentores de agdes preferenciais, sem direito a
voto ou com voto restrito, € que representem pelo menos 10% do capital total da empresa de capital aberto, de eleger
um membro ou suplente para o conselho (considerando que, até abril de 2005, o representante desses acionistas era
escolhido a partir de uma lista de trés nomes preparada pelos acionistas controladores); (v) direito concedido a
acionistas minoritarios de também eleger um membro do conselho; e (vi) agdes preferenciais somente podem ser
negociadas se tiverem pelo menos um dos direitos mencionados a seguir: (a) prioridade sobre dividendos
correspondendo a pelo menos 3% do valor liquido das agdes conforme o ultimo balango financeiro aprovado da
empresa; (b) direito de receber dividendos pelo menos 10% maiores do que os dividendos atribuidos a cada acdo
ordinaria; ou (c) direito de fag along em caso de alienagdo do controle da empresa.

Conforme a Lei das Sociedades Andnimas, uma empresa pode se enquadrar em duas categorias: ser de capital
aberto — como no caso da Gerdau S.A. — ou ndo ser de capital aberto. Todas as empresas de capital aberto devem
requerer registro junto 8 CVM e em uma das bolsas de valores brasileiras, estando permanentemente sujeitas ao
fornecimento de informagdes. Uma empresa de capital aberto pode ter suas agdes negociadas tanto na BOVESPA como
nos mercados de balcao (over-the-counter - OTC). As agdes de uma empresa de capital aberto, incluindo a Gerdau S.A.,
também podem ser negociadas de forma privada, estando sujeitas a certas limitagdes impostas pelo regulamento da
CVM.

Em certos casos, exige-se a divulgacdo de informagdes a CVM, a BOVESPA, ou até mesmo ao publico em
geral. Esses casos incluem (i) a aquisi¢do, direta ou indireta, por um investidor, de pelo menos 5% (cinco por cento) das
acdes de qualquer classe ou tipo que representem o capital social de uma empresa de capital aberto, (ii) a venda de
acdes que represente a alienacdo do controle de uma empresa de capital aberto, e (iii) a ocorréncia de um evento
relevante para a corporagao.

No dia 5 de mar¢o de 2002, a CVM emitiu a Instrugdo 361, que regulamenta a oferta de agdes caso venha a
ocorrer algum dos seguintes eventos: (i) cancelamento do registro da empresa na bolsa de valores; (ii) aumento na
participacdo do acionista controlador; e (iii) alienagdo do controle de uma empresa aberta.

O mercado brasileiro de OTC consiste em negociagdes diretas entre individuos, intermediadas por uma
institui¢do financeira registrada junto 8 CVM. Nenhum requisito — além do registro junto 8 CVM — ¢ exigido para que
as acdes de uma empresa de capital aberto sejam negociadas no mercado OTC. A CVM deve ser notificada de todas as
negociagdes realizadas neste mercado pelos intermediarios.

A negociagdo de agdes de uma empresa na BOVESPA pode ser suspensa em antecipacdo a divulgacdo de um
fato relevante. A negociagdo também pode ser suspensa por iniciativa da BOVESPA ou da CVM em fun¢do da
convicgdo de que uma empresa forneceu informagdes inadequadas sobre um evento relevante, deu respostas
inadequadas a questionamentos feitos pela CVM ou pela bolsa, ou, ainda, por outras razdes.

As leis e regulamentos que regem o mercado brasileiro de a¢des dispdem sobre as exigéncias relativas a
divulgacdo de informagdes, sobre as restricdes a negociagdes baseadas em informacgdes privilegiadas e sobre a
manipulacdo de precos, assim como sobre a prote¢do aos acionistas minoritarios. Embora muitas alteracdes e melhorias
tenham sido alcancadas, os mercados brasileiros de acdes ainda ndo sdo tdo regulados e supervisionados como o0s
mercados de a¢des nos Estados Unidos ou em outras jurisdigdes.

Negociacoes em Bolsas Estrangeiras

Além da BOVESPA, as ac¢des da Gerdau sdo negociadas em outras duas bolsas de valores:
Bolsa de Valores de Nova Iorque

No dia 10 de marco de 1999, a Gerdau S.A. obteve o registro para emissao dos ADRs de Nivel II e iniciou a
negociacdo de suas acdes na Bolsa de Valores de Nova lorque. Sob o codigo GGB, os ADRs Nivel II t€m sido
negociados em praticamente todas as sessdes desde o primeiro dia. Em 2005, os ADRs movimentaram 219,7 milhdes de
ADRs, 174,6% a mais do que em 2004. Os recursos envolvidos nessas transagdes totalizaram $ 2,9 bilhdes no periodo,
o equivalente a uma média diaria de $11,6 milhdes.
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Latibex — Bolsa de Valores de Madri

Desde o dia 2 de dezembro de 2002, as agdes preferenciais da Gerdau S.A. estdo sendo negociadas no Latibex,
o segmento da Bolsa de Valores de Madri dedicado a empresas latino-americanas cujas a¢des sdo negociadas em euros.
Apds a aprovagdo pela CVM e pelo Banco Central do Brasil, esta data marcou o inicio do Programa Depositary
Receipts, DRs para acdes preferenciais emitidas pela Companhia na Espanha. As a¢des sdo negociadas na Espanha com
o codigo XGGB sob a forma de DRs, cada DR correspondendo a 1 agfo preferencial. A participacdo no Latibex
aumentou a visibilidade da Companhia no mercado europeu e agregou maior liquidez as agdes negociadas na
BOVESPA, pois cada unidade negociada em Madri gera uma operag@o no Brasil pela qual sdo negociadas acdes na
BOVESPA. Em 2005, foi negociada 1,9 milhdo de acdes preferéncias da Gerdau na Bolsa de Valores de Madri
(Latibex), movimentando Euro 19,5 milhdes.

ITEM 10. INFORMACOES ADICIONAIS

A. CAPITAL EM ACOES

Nao se aplica.

B. MEMORANDO E ESTATUTOS DE CONSTITUICAO

As informagoes exigidas neste item foram incluidas na Declaragdo de Registro no Formulario 20-F de 30 de
junho de 2004 (nimero do arquivo na Comissdo: 1-14878). Os itens listados abaixo se referem a mudangas
significativas nos Estatutos, desde a data do ultimo relatério anual da companhia no Formulario 20-F. A versdo integral
do documento, com as mudangas mencionadas a seguir, pode ser encontrada como um anexo desse relatério anual.

Sumario das Condicoes Especiais em Relacio aos Administradores

Embora ndo haja previsdo expressa no estatuto social, a Companhia e seus administradores estdo obrigados ao
cumprimento de determinagdes cogentes da Lei 6.404/76 que rege as sociedades andnimas no Brasil.

Em termos gerais, dispde o art. 153 da mencionada lei: o administrador da empresa deve empregar, no
exercicio de suas fungdes, o cuidado e diligéncia que todo o homem ativo e probo costuma empregar na administragdo
de seus proprios negocios.

No artigo 154 da supracitada lei, em seu paragrafo segundo, também se estabelece que ¢ vedado ao
administrador: a) praticar ato de liberalidade a custa da empresa; b) sem prévia autorizagdo da assembléia geral ou do
conselho de administracdo, tomar por empréstimo recursos ou bens da empresa, ou usar, em proveito proprio, de
sociedade em que tenha interesse, ou de terceiros, os seus bens, servicos ou crédito; c) receber de terceiros, sem
autorizacgdo estatutaria ou da assembléia geral, qualquer modalidade de vantagem pessoal, direta ou indireta, em razdo
do exercicio de seu cargo.

Em termos mais especificos, de acordo com o texto do paragrafo primeiro do art. 156 da mesma lei, um
administrador somente podera contratar com a empresa em condigdes razoaveis ou equitativas, idénticas as que
prevalecem no mercado, ou em que a empresa contrataria terceiros, incluindo-se nessa regra eventuais contratos de
empréstimo entre a empresa e os administradores.

Quanto a remuneragdo dos administradores ou quaisquer beneficios ¢ verbas de representagdo, dispde o art.
152 da lei das sociedades anonimas que os mesmos serdo fixados pela assembléia geral de acionistas.

O art. 146 da Lei 6.404/76 determina que os membros do Conselho de Administracdo da empresa deverdo ser
acionistas, devendo, assim, contar com no minimo uma agao.

Nao existe qualquer regra estatutdria ou estabelecida em lei no que se refere a uma previsdo de data limite ou
faixa etaria para aposentadoria dos administradores.

Além da submissdo as cogentes determinagdes legais, a empresa observa as regras e recomendagdes de
governanga corporativa da Bolsa de Valores de Sdo Paulo (Informagdes considerando os niveis diferenciados de
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governanga corporativa estavam incluidas na Declaracdo de Registro no Formulario 20-F datado de 30 de junho de
2004, arquivado na Comissao sob o numero 1-14878).

A adesdo a essas regras esta consubstanciada em um contrato onde a empresa ¢ seus administradores obrigam-
se ao cumprimento das normas que regulamentam o assunto. Em dito regulamento se estabelece o envio a Bolsa de
Valores de Sao Paulo, bem como a divulgagéo de todo e qualquer contrato celebrado entre a empresa e suas controladas
e coligadas, seus administradores, seu acionista controlador e, ainda, entre a empresa e sociedades controladas e
coligadas dos administradores ¢ do acionista controlador, assim como, com outras sociedades que com qualquer dessas
pessoas integre um mesmo grupo de fato ou de direito, sempre que for atingido, num Unico contrato ou em contratos
sucessivos, com ou sem o mesmo fim, em qualquer periodo de um ano, valor igual ou superior a R$ 200.000,00
(duzentos mil reais) ou valor igual ou superior a 1% (um por cento) sobre o patrimonio liquido da empresa,
considerando-se aquilo que for maior. Tais informagdes, quando prestadas e divulgadas, devem discriminar o objeto do
contrato, o prazo, o valor, as condi¢des de rescisdo ou de término e a eventual influéncia do contrato sobre a
administracdo ou os negdcios da empresa.

Por fim, ainda ha previsdes regulando essa matéria no codigo de Diretrizes Eticas Gerdau, documento que
expressa e consolida a conduta dos colaboradores das empresas do Grupo Gerdau, conforme referido no item 16.b deste
documento, ¢ também esta disponivel em www.gerdau.com.br.

Os administradores devem proceder de acordo com as Diretrizes Eticas, seja ao atuar internamente ou ao
representar a empresa. Eles devem apresentar padrdes de conduta que refletem a sua integridade pessoal e profissional,
de maneira compativel com seu vinculo com a empresa e com a sociedade. Devem avaliar cuidadosamente as situagdes
em que possa haver conflito de interesses pessoais com os da empresa, executando atividades com recursos, bens,
servigos ou créditos da empresa exclusivamente no interesse da mesma; devem também informar qualquer atividade
particular que possa interferir ou conflitar com os interesses da empresa, esclarecendo sua natureza e extensao; e manter
lealdade & empresa, ndo utilizando em beneficio proprio ou de terceiros, com ou sem prejuizo para a empresa, as
oportunidades comerciais de que tenham conhecimento em razéo do exercicio de seu cargo.

C. CONTRATOS RELEVANTES

Para informagdes sobre os contratos relevantes referentes as aquisi¢does de ativos, veja Item 4 “Informagdes
sobre a Companhia”, Item 5 “Revisdo Financeira e Operacional e Perspectivas” e Item 8.B “Mudangas Significativas”.
A Gerdau S.A. entrou em acordos financeiros para financiar e alongar o perfil da divida da Companhia. Embora alguns
desses contratos envolvam montantes significativos, nenhum excede a 10% dos ativos totais da Companhia. Os
principais acordos financeiros da Gerdau S.A. estdo descritos a seguir e se necessario, a Companhia pode fornecer a
Comissdo de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos (Securities and Exchange Commission) uma copia dos
respectivos instrumentos.

NEXI IT

Em 24 de mar¢o de 2006, a Gerdau A¢ominas contratou um empréstimo a longo prazo em ienes no valor
equivalente a $267,0 milhdes junto ao Citibank, N.A., através de sua filial em Toquio. O empréstimo € segurado para
riscos politicos e comerciais pelo NEXI, e é garantido pela Gerdau S.A. O prazo ¢ 10 anos, e a taxa de juros ¢ LIBOR
mais 0,30% ao ano. Este empréstimo tem por finalidade cobrir parte da expansdo da capacidade instalada da Gerdau
Acgominas até 2007.

Sinosure

Em 14 de outubro de 2005, a Gerdau Agominas assinou um contrato de financiamento ao importador (“buyer’s
credif”) no valor de $201,0 milhdes, com cobertura de riscos da China Export & Credit Insurance Corporation
(Sinosure). O financiamento foi obtido junto aos bancos BNP Paribas e Industrial and Commercial Bank of China -
ICBC para financiar 85% dos contratos comerciais assinados entre a Gerdau A¢ominas e a empresa chinesa Minmetals
Development Co. Ltd., o grupo China Metallurgical Construction Corporation, e outras empresas chinesas. Essas
empresas fornecerdo um alto-forno, uma coqueria, e sinterizagdo para o plano de expansdo da capacidade de producao
da Gerdau Agominas até 2007. O prazo ¢ de 12 anos, e a taxa de juros é LIBOR mais 0,675% ao ano. Esta operagdo ¢
garantida pela Gerdau S.A.

Associado ao financiamento do Sinosure, um financiamento comercial de $50 milhdes foi acertado entre a

Gerdau Acominas ¢ o BNP Paribas em 15 de junho de 2005 para financiar os restantes 15% do valor dos contratos
comerciais com as empresas chinesas e 100% do valor do prémio do seguro pago ao Sinosure. O prazo ¢ de 5 anos, ¢ a
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taxa de juros ¢ LIBOR mais 0,20% ao ano, com uma taxa de juros local de 1,30% ao ano. Esta operagdo ¢ garantida
pela Gerdau S.A.

Bonus Perpétuos (Guaranteed Perpetual Senior Securities)

Em 15 de setembro de 2005, a Gerdau S.A. concluiu a colocagdo privada de US$ 600 milhdes em Bénus
Perpétuos, com taxa de juros de 8,875% ao ano. Estes bonus sdo garantidos pelas seguintes empresas brasileiras do
Grupo Gerdau: Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos Especiais ¢ Comercial Gerdau. Os bonus ndo
tém uma data fixa de vencimento, mas deverdo ser resgatados pela Gerdau S.A. no caso de certos eventos de
inadimpléncia (estabelecidos nos termos dos bonus), os quais podem fugir ao controle total da Companhia. A Gerdau
tem a opcao de resgatar estes bonus a qualquer tempo a partir do quinto ano (setembro de 2010). Os pagamentos de
juros serdo feitos trimestralmente, e a op¢do de resgate poderd ser exercida a cada data de pagamento de juros
(trimestre) a partir de setembro de 2010.

Euro Commercial Paper

Em 12 de outubro de 2005, a Gerdau concluiu a terceira emissdo de Furo Commercial Paper no total de $200
milhdes, com vencimento em 11 de outubro de 2006 e taxa de juros de 5.0% ao ano.

NEXI

Em dezembro de 2004, a Gerdau, por meio da Gerdau Agominas, assinou um financiamento no valor de $240
milhdes. O banco ABN AMRO foi o lider e o estruturador da operagdo e os recursos foram disponibilizados pelo ABN
AMRO Bank N.V., Bank of Tokyo-Mitsubishi ¢ UFJ Bank Limited. O prazo total do empréstimo ¢é de sete anos, dos
quais dois anos sdo de caréncia e cinco de amortizagdo. O Nippon Export and Investment Insurance (NEXI), agéncia de
crédito japonesa ligada ao governo daquele pais, cobre 97,5% do risco politico e 95% do risco comercial. O risco
politico refere-se aos riscos relacionados as politicas governamentais brasileiras em relagdo aos pagamentos enviados
para o exterior, enquanto que o risco comercial refere-se a capacidade da Companhia em honrar seus compromissos. A
primeira parcela deste acordo foi estabelecida em janeiro de 2005, no valor total de $32,0 milhdes com um custo
financeiro da LIBOR + 0,5% ao ano. O financiamento tem um periodo de dois anos de caréncia da data de assinatura do
contrato, amortizacdo semestral e data de vencimento em 2011.

Notas Recebiveis de Exportacio

Em 4 de setembro de 2003, a Gerdau A¢ominas concluiu a colocacao da primeira parcela de $105 milhdes do
programa de Notas Recebiveis de Exportagdo. Esse programa, que ird totalizar $400 milhdes, representa uma
ferramenta importante para alongar o perfil da divida da Companhia. Esta parcela inicial foi colocada com cupom de
7,37% ao ano e vencimento em julho de 2010. A operagdo tem prazo de caréncia de dois anos, com amortiza¢ao
trimestral a partir de outubro de 2005. As notas sdo garantidas por recebiveis a serem gerados pelas vendas de produtos
siderurgicos da Gerdau Agominas.

Em 3 de junho de 2004, a Gerdau Agominas concluiu a coloca¢do da segunda parcela de $128 milhdes do
programa de Notas Recebiveis de Exportacdo. A segunda parcela foi colocada com vencimento em oito anos (abril de
2012) e cupom de 7,321% ao ano. As notas tém um sistema de amortizag@o trimestral, com inicio em julho de 2006.
Isso representou, na data da precifica¢do (24 de maio de 2004), 488 pontos-base abaixo do titulo soberano brasileiro de
vida média equivalente, e 292 pontos-base acima da taxa do Tesouro dos Estados Unidos, de cinco anos, o que equivale
ao prazo médio desse financiamento. As notas sdo garantidas por recebiveis a serem gerados pelas vendas de produtos
siderurgicos da Gerdau Agominas.

Notas Bancdrias e Linha de Crédito Sindicalizada

Em 27 de junho de 2003, a Gerdau Ameristeel refinanciou a maior parte de sua divida mediante a emissdo de
notas bancarias (Senior Notes) no valor de $405,0 milhdes e custo de 10 3/8% ao ano, além de ter contratado uma linha
de crédito sindicalizada (Senior Secured Credit Facility) no valor de $350 milhdes.

Em outubro de 2005, a Gerdau Ameristeel corrigiu e reestruturou sua linha de crédito sindicalizada. Essa linha

de crédito tem prazo de 5 anos, e aumentou o limite de crédito renovavel disponivel de $350 milhdes para $650
milhoes.
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A receita foi utilizada para rolar a divida atual relativa a varios dispositivos de empréstimo e cobrir os custos
associados ao refinanciamento.

Apds o refinanciamento, as principais fontes de liquidez provém do fluxo de caixa operacional e dos
empréstimos da nova linha de crédito sindicalizada.

A Gerdau Ameristeel acredita que essas fontes serdo suficientes para satisfazer suas necessidades de caixa. As
principais necessidades de liquidez se referem a capital de giro, investimentos em imobilizado e servigo da divida. A
Gerdau Ameristeel ndo tem nenhum tipo de acordo extra-contabil, nem nenhum relacionamento com entidades nao-
consolidadas com fins especiais.

As linhas de crédito e outras dividas de longo prazo da empresa sdo resumidas abaixo:

Linha de Crédito Sindicalizada (Senior Secured Credit Facility): Em outubro de 2005, a Gerdau Ameristeel
anunciou a corre¢do e a reestruturacdo da linha de crédito sindicalizada. A linha de crédito sindicalizada
oferece até $650,0 milhdes em recursos até outubro de 2010. A Gerdau Ameristeel podera fazer empréstimos
através dessa linha de crédito em valor equivalente & no méximo (i) a quantia contratada e (ii) a base de
empréstimo (que se refere a uma parte do estoque, mais recebiveis, da maioria das unidades operacionais da
Companhia, excluidas algumas reservas); menos os empréstimos ja contratados, obrigacdes de cartas de
crédito, e outras obrigacdes devidas sob o regime de Linha de Crédito Sindicalizada. Como a base de
empréstimo pela Linha de Crédito Sindicalizada estara vinculada ao estoque atual e aos niveis de recebiveis, os
empréstimos disponiveis através dessa fonte de crédito serdo flutuantes. Os empréstimos feitos pela Linha de
Crédito Sindicalizada sdo garantidos pelos estoques e recebiveis da Gerdau Ameristeel.

Os empréstimos feitos a Linha de Crédito Sindicalizada tém taxa anual de juros equivalente a uma dentre
diversas opg¢des (LIBOR, taxas basicas de juros de Bancos Centrais, aprovagdo dos credores e a taxa Prime),
dependendo da modalidade escolhida no momento do empréstimo mais uma margem determinada de tempos
em tempos por capacidade excedente. Os empréstimos feitos pela Linha de Crédito Sindicalizada podem ser
em dodlares americanos ou canadenses, a critério da Gerdau Ameristeel. A Linha de Crédito Sindicalizada
contém garantias restritivas que limitam a capacidade da Companhia de se envolver em certos tipos de
transacdo sem o consentimento dos credores. Essas limitacdes podem restringir a capacidade da Gerdau de,
entre outras coisas: assumir dividas adicionais, emitir agdes resgataveis e preferenciais, pagar dividendos sobre
acdes ordinarias, vender ou alienar certos ativos e participar de fusdes e consolidagdes.

Em 31 de dezembro de 2005, a empresa nao tinha empréstimos tomados por essa linha de crédito, e tinha
$544,1 milhdes disponiveis na linha de crédito sindicalizada, em comparagdo a $27 mil tomados ¢ $295,0
milhdes disponiveis em 31 de dezembro de 2004.

Notas Bancarias (Senior Notes): Em 27 de junho de 2003, a Gerdau Ameristeel emitiu $405,0 milhdes em
Notas Bancarias a um custo de 10 3/8% ao ano. Desse montante, $35,0 milhdes foram vendidos a uma
subsidiaria indiretamente controlada pela Gerdau S.A. As notas vencem em 15 de julho de 2011 e foram
emitidas a 98% do valor de face. As notas ndo tém garantia e sdo efetivamente secundarias a divida garantida
até o valor dos ativos que servem de garantia a essa divida; além disso, as notas estdo no mesmo patamar de
qualquer divida ndo subordinada sem garantia, ja existente ou futura, e sdo seniores em relagdo a qualquer
divida sénior futura, subordinada ou nao.

Os juros sobre as notas sdo de 10 3/8% ao ano (taxa efetiva de 10,75%), e sdo pagos semestralmente em 15 de
julho e 15 de janeiro. Em qualquer data anterior a 15 de julho de 2006, a Gerdau Ameristeel pode resgatar até
35% da quantia principal original das notas utilizando receita de uma ou mais colocagdes de a¢des ordinarias.
O contrato que rege as notas permite & Gerdau Ameristeel e suas subsidiarias incorrer em endividamento
adicional, incluindo endividamento com garantia, dentro de certos limites. Em 23 de janeiro de 2004, a Gerdau
Ameristeel concluiu uma oferta de permuta de Notas Bancarias. As notas permutadas tiveram essencialmente a
mesma forma e termos das notas originais emitidas em 27 de junho de 2003 e foram emitidas através de
prospecto em Ontario, no Canada. As notas trocadas e garantias subsidiarias foram registradas conforme o U.S.
Securities Act de 1933, conforme emendas, e ndo estdo sujeitas a restri¢des de transferéncia.

D. CONTROLE CAMBIAL
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Individuos ou entidades legais domiciliadas no exterior ndo sofrem qualquer tipo de restrigdo quanto a sua
participagdo ou direito de voto no capital social da Companhia. O direito de converter dividendos e resultados da venda
do capital social da Companhia em moeda estrangeira e de remeter essas quantias para o exterior esta sujeito a
restricdes impostas pela legislagdo de investimentos estrangeiros, que normalmente exige, dentre outras coisas, que 0O
investimento em questdo tenha sido registrado no Banco Central.

No Brasil, existe um mecanismo disponivel para investidores ndo residentes no Brasil interessados em negociar
diretamente na Bolsa de Valores de Sao Paulo. Até margo de 2000, este mecanismo era conhecido como Regulamento
Anexo IV, em referéncia ao Anexo IV da Resolugdo 1.289 do Conselho Monetario Nacional (“Regulamento Anexo
IV”). Atualmente, o mecanismo ¢ regulado pela Resolucdo 2.689, de 26 de janeiro de 2000, do Conselho Monetario
Nacional, e pela Instrugdo 325, de 27 de janeiro de 2000, da CVM, conforme emenda (“Resolucdo 2.689”).

A Resolugdo 2.689, que passou a vigorar em 31 de marco de 2000, estabelece novas regras para investimentos
estrangeiros em agdes no Brasil. As novas regras permitem que investidores ndo residentes invistam em quase todos os
tipos de ativos financeiros e participem em quase todos os tipos de transagdo disponiveis nos mercados financeiros e de
capitais no Brasil, desde que alguns requisitos sejam cumpridos. De acordo com a Resolugdo 2.689, investidores
estrangeiros sdo pessoas fisicas ou juridicas, fundos ou outra entidade de investimento coletivo, com residéncia, sede ou
domicilio no exterior. A Resolugdo 2.689 proibe a transferéncia ou atribuicdo de titulos no exterior, a ndo ser em casos
de (i) reorganizacao corporativa efetuada no exterior por um investidor externo ou (ii) heranga.

De acordo com a Resolugdo 2.689, os investidores estrangeiros devem: (i) indicar pelo menos um representante
no Brasil com poderes para realizar a¢des relativas ao investimento estrangeiro; (ii) preencher o formulario de registro
de investidor estrangeiro apropriado; (iii) registrar-se como investidor estrangeiro junto a CVM; e (iv) registrar o
investimento estrangeiro no Banco Central.

Ainda de acordo com a Resolugdo 2.689, os valores mobiliarios e outros ativos financeiros de posse do investidor
estrangeiro devem ser registrados ou mantidos em contas de depdsito ou sob a custédia de uma entidade devidamente
licenciada pelo Banco Central ou pela CVM, ou, entdo, registrados em sistemas de registro, compensagdo e custodia
autorizados pelo Banco Central ou pela CVM. Além disso, a comercializacdo de valores mobiliarios ¢ restrita a
transagoes realizadas em bolsas de valores ou mercados de balcdo organizados, licenciados pela CVM.

Todos os investimentos feitos por investidores estrangeiros em conformidade com a Resolugdo 2.689 estardo
sujeitos a um registro eletronico junto ao Banco Central.

A resolucdo 1.927 do Conselho Monetario Nacional, que consiste na versdo atualizada do Anexo V da Resolugdo
1.289 (“Regulamento Anexo V”), permite a emissdo, em mercados estrangeiros, de ADRs relativos a a¢des emitidas no
Brasil. Os ADRs foram aprovados pelo Banco Central e pela CVM de acordo com o Anexo V. Assim, os resultados das
vendas de ADRs por seus titulares fora do Brasil ndo estdo sujeitos a controle por parte do Brasil, e os titulares de
ADRs recebem tratamento fiscal favoravel. De acordo com a Resolug@o 2.689, investimentos estrangeiros registrados
de acordo com o Regulamento Anexo V podem ser transferidos para o novo sistema de investimento criado pela
Resolugdo 2.689 e vice-versa, desde que observadas as condi¢des estabelecidas pelo Banco Central e pela CVM.

Um registro de investimento estrangeiro foi feito em nome do Bank of New York como Depositario de ADRs
Preferenciais (“Depositario”), e ¢ mantido pelo Banco Itau S.A. (“Custodiante”) em nome do Depositario. Com o
registro de investimento estrangeiro, o Custodiante e o Depositario podem converter em moeda estrangeira os
dividendos e outras distribui¢des relacionadas as A¢des Preferenciais representadas pelos ADRs Preferenciais e remeter
os resultados para o exterior. Se um titular de ADRs Preferenciais trocar esses ADRs por Ag¢des Preferenciais, esse
titular somente podera utilizar o registro do Depositario do investimento estrangeiro por cinco dias uteis depois da troca.
Depois desse periodo, devera obter seu proprio registro junto ao Banco Central. Depois desse periodo, devera obter seu
proprio registro junto ao Banco Central, e, a ndo ser que as A¢des Preferenciais sejam manipuladas por um investidor
estrangeiro em conformidade com a Resolucdo 2.689, o titular pode ndo conseguir fazer a conversdo para moeda
estrangeira nem remeter para o exterior os resultados de vendas das Ag¢des Preferenciais ou das distribui¢des referentes
a elas.

Além disso, o titular normalmente estara sujeito a um tratamento fiscal menos favoravel do que um titular de
ADRs Preferenciais. As restricdes a remessa de capital estrangeiro para o exterior podem prejudicar ou impedir o
Custodiante — enquanto custodiante de Acdes Preferenciais representadas por ADRs Preferenciais — ou titulares que
trocaram ADRs Preferenciais por A¢des Preferenciais de converter dividendos, distribui¢cdes ou resultados de vendas de
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Acdes Preferenciais em dolares norte-americanos, e também de remeter esses dolares para o exterior. Titulares de
ADRs Preferenciais podem ser afetados negativamente por atrasos ou recusa, por parte do governo, em fornecer a
aprovacdo necessaria para conversdes de pagamentos em moeda brasileira e também para remessas das Acdes
Preferenciais subjacentes aos ADRs Preferenciais.

Taxas de Cambio

Antes de margo de 2005, haviam dois mercados de cambio legais no Brasil, o Mercado Comercial e o0 Mercado
Flutuante. O Mercado Comercial era reservado principalmente para transagdes de comércio exterior e transagdes que
geralmente exigem aprovacdo prévia das autoridades monetarias brasileiras, tais como a compra e a venda de
investimentos registrados por ndo-residentes e remessas de fundos para o exterior. A Taxa de Cambio Comercial ¢ a
taxa de venda comercial para a conversdo da moeda brasileira em dolares norte-americanos, conforme indicada pelo
Banco Central. A Taxa Flutuante era a taxa de cdmbio que predominava para a conversdo da moeda brasileira em
ddlares norte-americanos, sendo utilizada em transagdes para as quais a Taxa Comercial ndo se aplica.

Através da Resolucdo 3.265, de 4 de margo de 2005 (em vigor desde 14 de margo de 2005), o Conselho
Monetario Nacional introduziu um tnico Mercado de Cambio ¢ aboliu as diferencas legais entre os Mercados
referenciados Comercial e Flutuante. Entre as modificagdes das regras do Mercado Cambial estd uma ampliacdo da
permissao para emitir fundos ao exterior através do Mercado de Cambio. De outra forma, as entdo chamadas “Contas
CC5”, que sdo contas bancarias em Reais mantidas no Brasil por instituigdes estrangeiras, ndo podem mais ser usadas
para transferir fundos em nome de terceiros. Como se trata de regra recente, ndo é possivel precisar o impacto destas
alteragdes no Mercado Cambial Brasileiro, mas espera-se que tal Regulamento do Conselho Monetario Nacional tenha
um efeito geral positivo ao pais, visto que deve reduzir custos advindos de transa¢des cambiais monetarias.

As distribuigdes em dinheiro relacionadas com as Ag¢des Preferenciais serdo feitas pela Companhia em moeda
brasileira. Assim, as flutua¢des da taxa de cambio poderdo afetar as quantias de ddlares americanos recebidas pelos
detentores de ADRs Preferenciais quando da conversdo, pelo Depositario, de tais distribui¢des. Flutuagdes na taxa de
cambio entre o real e o dolar americano também poderdo afetar o preco em ddlares americanos equivalente ao preco em
reais das agdes preferenciais nas bolsas de valores brasileiras.

E. TRIBUTACAO

O resumo a seguir contém uma descri¢@o das principais conseqiiéncias relativas ao imposto de renda federal,
no Brasil e nos Estados Unidos, da propriedade ¢ alienagdo de A¢des Preferenciais ou ADRs Preferenciais. Contudo,
ndo pretende ser uma descrigdo completa de todas as consideragdes tributarias que podem ser relevantes para embasar
uma decisdo de compra de tais titulos.

Em especial, este resumo trata apenas dos acionistas detentores de Agdes Preferenciais ou ADRs Preferenciais
na forma de ativos de capital e ndo faz consideragdes sobre o tratamento fiscal de detentores de agdes que possam estar
sujeitos a regras tributdrias especiais, como bancos, seguradoras, corretores de acdes, pessoas que detém Agdes
Preferenciais ou ADRs Preferenciais em transagdes de hedge ou cujas acdes sejam classificadas como transagdes de
“straddle” ou “de conversdo” para fins de tributagdo. Da mesma forma, ndo trata de pessoas cuja “moeda funcional”
ndo € o dolar americano, pessoas sujeitas a taxagdo minima alternativa, sociedades (ou outras entidades tratadas como
sociedade para fins do imposto de renda nos Estados Unidos) ou pessoas que detém, ou sdo consideradas como
detentoras, de 10% ou mais do capital votante de uma empresa. Compradores em potencial de Agdes Preferenciais ou
ADRs Preferenciais devem recorrer a seus proprios consultores fiscais em relagdo as conseqiiéncias pessoais de seu
investimento, que podem variar para investidores em diferentes situacgdes fiscais.

Este resumo ¢ baseado em leis fiscais do Brasil e Estados Unidos e em regulamentagdes, decisoes judiciais e
pronunciamentos administrativos em vigor na data de elaborag@o deste documento, e que estdo sujeitos a mudangas e
novas interpretagdes (possivelmente com efeito retroativo). Embora ndo haja, presentemente, nenhum tratado entre o
Brasil e os Estados Unidos relativo a tributacdo da renda, as autoridades fiscais de ambos os paises tém mantido
conversacdes que podem culminar em um acordo desse tipo. Contudo, ndo hé garantias em relagdo a se e quando um tal
acordo entrard em vigor, ou como afetara os detentores de Agdes Preferenciais ou ADRs Preferenciais nos Estados
Unidos. Este resumo também se baseia nas informagdes fornecidas pela Instituicdo Depositaria e na pressuposi¢do de
que cada uma das obrigacdes descritas no Acordo de Depdsito em relagdo aos ADRs preferenciais, e quaisquer
documentos a eles relacionados, serdo cumpridas conforme os termos do acordo.
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Consideracoes Tributdarias para o Brasil

As consideragdes a seguir resumem as conseqiiéncias substanciais da propriedade e alienagdo de Acgdes
Preferenciais ou ADRs Preferenciais por parte de detentores ndo residentes no Brasil para fins de tributagdo no Brasil,
assim como para detentores de Agdes Preferenciais cujo investimento em agdes esteja registrado junto ao Banco Central
como um investimento em ddlares americanos (em ambos os casos um “detentor ndo residente”). As consideragdes a
seguir ndo cobrem especificamente todas as consideracdes tributarias que se aplicam no Brasil a cada detentor ndo
residente em particular. Assim, cada um dos detentores ndo residentes deve recorrer a seus proprios consultores fiscais
para determinar as conseqiiéncias especificas de seu investimento nesse tipo de titulo.

Tributacdo de Dividendos

Os dividendos pagos sobre lucro auferido desde 1° de janeiro de 1996, inclusive dividendos pagos em espécie
(1) a Instituicdo Depositaria relativamente as Acdes Preferenciais subjacentes a ADRs Preferenciais, ou (ii) a um
detentor ndo residente relativamente a Ag¢des Preferenciais, ndo estdo sujeitos a tributagdo na fonte no Brasil. A
legislag@o fiscal em vigor eliminou a retenc¢do, previamente praticada, de 15% na fonte quando do pagamento de
dividendos a empresas e individuos residentes ou ndo residentes no Brasil.

Dessa forma, os dividendos relativos a lucros gerados em ou depois de 1° de janeiro de 1996 ndo estdo sujeitos
a tributagdo na fonte no Brasil. Os dividendos relativos a lucros gerados antes de 31 de dezembro de 1993 estdo sujeitos
a tributagdo de 25% na fonte. Os dividendos relativos a lucros gerados entre 1° de janeiro de 1994 ¢ 31 de dezembro de
1995 estdo sujeitos a tributacdo de 15% na fonte.

Tributagio de Ganhos

Os ganhos realizados fora do Brasil sobre a venda de ADRs preferenciais por um detentor ndo residente a outro
detentor ndo residente ndo sdo tributados Brasil, embora essa situag@o esteja sujeita as incertezas trazidas pela Medida
Provisoria 135, de 30 de outubro de 2003, convertida na Lei 10.833, de 29 de dezembro de 2003.

Em conformidade com a Lei 10.833/03, os ganhos realizados a partir da alienagdo de quaisquer ativos no
Brasil, por individuos residentes ou ndo residentes no Brasil, dentro ou fora do Brasil, estdo sujeitos a tributacdo de
renda no Brasil. Tais tributos devem ser pagos pelo comprador pertinente ou, em caso de um comprador ndo brasileiro,
por seu representante legal no Brasil. A nova disposi¢do parece ter simplesmente transferido a obrigacao do pagamento
do imposto do vendedor para o comprador (ou seu representante legal). Contudo, na pratica, antes da entrada em vigor
da disposicdo mencionada, os ganhos realizados com a venda de ativos brasileiros ocorrida no exterior entre dois ndo
residentes ndo estavam sujeitos a tributagdo brasileira. Com base na disposicdo mencionada, as autoridades fiscais
brasileiras poderdo sustentar como tributdveis transagdes entre ndo residentes envolvendo a venda de ADRs
Preferenciais, embora haja subsidios para contestar que ADRs Preferenciais ndo estio sujeitas a essa tributagdo porque
ndo se enquadram no conceito de ativos localizados no Brasil. Considerando-se o escopo geral e obscuro da disposi¢do
referida e a auséncia de tribunais que regulem tal aspecto, ndo é possivel prever a interpretagdo que ird prevalecer nos
tribunais brasileiros.

A retirada de Agdes Preferenciais quando da troca por ADRs Preferenciais ndo esta sujeita a tributagdo no
Brasil. Por ocasido do recebimento das Ac¢des Preferenciais subjacentes, um detentor ndo residente que seja qualificado
de acordo com a Resolugdo 2.689 terd direito a registrar o valor em ddlares de tais a¢des junto ao Banco Central,
conforme descrito a seguir. Se as Ag¢oOes Preferenciais estiverem registradas conforme a Resolugdo 2.689, nao ¢
permitida a cessdo ou transferéncia dessas agdes para o exterior pelo detentor ndo residente. O depdsito de Agdes
Preferenciais quando da troca por ADRs Preferenciais nio esta sujeito a tributagdo no Brasil desde que as Agdes
Preferenciais sejam registradas pelo investidor ou por seu agente de acordo com a Resolugdo 2.689. No caso de Acdes
Preferenciais que ndo sejam registradas, o depodsito de A¢des Preferenciais quando da troca por ADRs Preferenciais
pode estar sujeito a tributagdo de 15% no Brasil.

Como regra geral, os detentores nao residentes estdo sujeitos a retengdo na fonte de 15% sobre os ganhos
realizados com a venda ou troca de Agdes Preferenciais que ocorram fora da Bolsa de Valores de Sdo Paulo. No caso de
detentores ndo brasileiros que sejam residentes em um paraiso fiscal — isto é, um pais onde a renda néo ¢ tributada ou
onde a aliquota de imposto de renda ¢ inferior a 20% —, a tributagdo sobre os ganhos ¢ de 25%. Detentores nao
residentes estdo sujeitos a tributagdo de 15% na fonte sobre ganhos realizados com vendas ou trocas no Brasil de Ag¢des
Preferenciais que ocorram na Bolsa de Valores de Sao Paulo, a ndo ser que essas transagdes sejam feitas em
conformidade com a Resolugdo 2.689. Os ganhos realizados com transacdes na Bolsa de Valores de Sdo Paulo por
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investidores em conformidade com a Resolucdo 2.689 ndo estdo sujeitos a tributagdo — a ndo ser que o investidor seja
residente em um paraiso fiscal, caso em que os ganhos realizados sdo tributados em 15%. Nao ha garantias de que o
tratamento atual dispensado a detentores de ADRs Preferenciais e detentores nao residentes de Agdes Preferenciais que
ndo sejam residentes em um paraiso fiscal, conforme a Resolugdo 2.689, ndo sera modificado no futuro. O “ganho
realizado” como resultado de uma transagdo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo corresponde a diferenga entre a quantia
em moeda brasileira realizada na venda ou troca e o custo de aquisicdo medido em moeda brasileira, sem corregdo por
inflagdo, das ac¢des vendidas. O “ganho realizado” como resultado de uma transa¢do que ocorra fora da Bolsa de
Valores de Sao Paulo corresponde a diferenga positiva entre a quantia realizada na venda ou troca e o custo de aquisi¢cao
das Acgdes Preferenciais, estando ambos esses valores em reais. Ha subsidios, contudo, para sustentar que o “ganho
realizado” deva ser calculado com base no valor em moeda estrangeira registrado junto ao Banco Central.

O exercicio de qualquer direito de preferéncia em relagdo as Ag¢des Preferenciais ndo esta sujeito a tributagao
no Brasil. Qualquer ganho sobre a venda ou cessdo de direitos de preferéncia em relagdo as Agdes Preferenciais pela
Instituicdo Depositaria em nome de detentores de ADRs Preferenciais estara sujeito a tributagdo de 15%, a ndo ser que
tal venda ou cess@o seja levada a cabo na Bolsa de Valores de Sdo Paulo, caso em que tais ganhos estdo isentos de
imposto de renda no Brasil.

Qualquer ganho sobre a venda ou cessdo de direitos de preferéncia em relagdo as A¢des Preferenciais estara
sujeito a imposto de renda no Brasil a aliquota de 15%, a ndo ser que a transa¢ao envolva detentores ndo brasileiros
residentes em paraiso fiscal, caso em que os ganhos referidos estardo sujeitos a imposto de renda no Brasil a aliquota de
25%.

Juros Sobre Capital

A distribuigdo de juros sobre o capital em relagdo as Ac¢Ges Preferenciais como forma alternativa de pagamento
aos acionistas que sdo residentes ou ndo residentes no Brasil, inclusive detentores de ADRs, esta sujeita a tributagdo na
fonte de 15%. No caso de ndo residentes no Brasil que sejam residentes em paraisos fiscais, a tributagdo é de 25%.
Atualmente, tais pagamentos podem ser deduzidos do imposto pago pela empresa quando da determinacdo das
contribuigdes sociais e imposto de renda. (Veja item 8.A. — Juros sobre o Capital).

Outros Tributos Brasileiros

No Brasil ndo ha imposto sobre herangas, doagdes ou sucessdo que se apliquem a propriedade, transferéncia ou
alienacdo de Acdes Preferenciais ou ADRs Preferenciais por detentores ndo brasileiros. Uma exce¢do sdo os impostos
que incidem, em alguns estados brasileiros, sobre doagdes ou herancgas concedidas por individuos ou entidades ndo
residentes ou domiciliados no Brasil, ou com domicilio nos estados em questdo, a individuos ou entidades residentes ou
domiciliados nesses estados do Brasil. No Brasil ndo ha imposto de selo, emissdo, registro ou impostos ou taxas
semelhantes pagaveis por detentores de Acdes Preferenciais ou ADRs Preferenciais. O Imposto sobre Operagdes
Financeiras (“IOF”) pode incidir sobre diversas transagdes, inclusive a conversdo de moeda brasileira em moeda
estrangeira (por exemplo, para fins de pagamento de dividendos e juros). A aliquota do IOF para tais conversdes
atualmente ¢ 0%, mas o Ministro da Fazenda tem poder legal para aumentar a aliquota até um maximo de 25%. Todo e
qualquer aumento dessa natureza se aplicara apenas prospectivamente. O IOF também pode incidir sobre transa¢des
envolvendo titulos ou a¢des (“IOF/Titulos”), mesmo se as transagdes sido efetuadas em bolsas brasileiras de agoes,
futuros ou commodities. A aliquota do IOF/Titulos relativa a A¢des Preferenciais ou ADRs Preferenciais ¢ atualmente
0%. O Ministro da Fazenda, contudo, tem poder legal para aumentar a aliquota até um maximo de 1,5% do montante da
transacdo sujeita a taxacgdo para cada dia do periodo de posse do investidor, mas apenas em relacdo ao ganho realizado
na transag@o e apenas prospectivamente. Além do IOF, um imposto temporario se aplica a todas as transferéncias de
fundos relacionadas com transagdes financeiras no Brasil (a “CPMF”). De acordo com a Lei 9.311, de 24 de outubro de
1996, ¢ com a Emenda Constitucional 42, de 19 de dezembro de 2003, a CPMF sera cobrada, a uma aliquota de 0,38%,
até 31 de dezembro de 2007. A extingdo da CPMF estava inicialmente prevista para fevereiro de 1998. Contudo, sua
cobranca foi estendida por periodos adicionais nos ultimos anos. Na mesma linha, o Congresso brasileiro esta
discutindo a possibilidade de converter a CPMF em imposto permanente. A responsabilidade pela cobranga da CPMF ¢
da instituicdo financeira que realiza a transagdo financeira relevante. Conforme a Emenda Constitucional 37, de 12 de
junho de 2002, quando o detentor ndo residente faz uma remessa de fundos exclusivamente em conex@o com a compra,
venda ou transferéncia de A¢des Preferenciais, a CPMF ndo ¢ cobrada.

Capital Registrado
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A quantia relativa ao investimento em Acdes Preferenciais pertencente a um detentor ndo residente registrado junto a
CVM, em conformidade com a Resolugdo 2.689, ou em ADRs de posse da Instituigdo Depositaria que representa esse
detentor, pode ser registrada junto ao Banco Central. Tal registro (a quantia registrada ¢ denominada “Capital
Registrado”) possibilita o envio para o exterior de moeda estrangeira, convertida pela taxa de cambio do mercado,
adquirida como resultado de distribui¢Ges sobre Ac¢des Preferenciais e quantias realizadas em funcdo da alienacdo de
tais Agdes. O Capital Registrado para as Ag¢des Preferenciais negociadas na forma de ADRs Preferenciais, ou
negociadas no Brasil e depositadas junto a Instituicdo Depositaria em troca de ADRs Preferenciais, sera igual ao valor
de compra (em dolares americanos) pago pelo comprador. O Capital Registrado para as Ag¢des Preferenciais que sdao
sacadas quando do resgate de ADRs Preferenciais serd o equivalente em doélares (i) do preco médio das Agdes
Preferenciais na Bolsa de Valores de Sao Paulo no dia do saque, ou (ii) se nenhuma Acédo Preferencial foi vendida nesse
dia, do pre¢o médio das Ac¢des Preferenciais vendidas nas quinze sessdes de negociacdo imediatamente anteriores ao
saque. O valor em dolares americanos das Ac¢des Preferenciais ¢ determinado com base na taxa de cdmbio comercial
média definida pelo Banco Central nessa data [ou, se o pre¢o médio das Agdes Preferenciais é determinado conforme a
clausula (ii) da frase anterior, o valor em dolares ¢ determinado com base na média de tais taxas médias nas mesmas
quinze datas usadas para determinar o pre¢o médio das A¢des Preferenciais]. Um detentor ndo residente de Agdes
Preferenciais pode enfrentar atrasos ao efetuar o registro do Capital Registrado, com conseqiiente atraso no envio de
remessas ao exterior. Tais atrasos podem afetar adversamente o montante em dodlares americanos recebido pelo detentor
ndo brasileiro.

Consideracdes sobre o Imposto de Renda Federal nos Estados Unidos

Conforme utilizado a seguir, um “detentor americano” ¢ um detentor beneficiario de Agdes Preferenciais ou
ADRs Preferenciais que €, para fins do imposto de renda federal nos Estados Unidos, (i) um cidaddo ou estrangeiro
residente nos Estados Unidos, (ii) uma corporacdo (ou entidade tratada como corporagdo) organizada conforme as leis
dos Estados Unidos, de qualquer estado naquele pais ou do Distrito de Coliimbia, ou (iii) uma propriedade cujo lucro
esteja sujeito a tributagdo de renda nos Estados Unidos sem distingdo quanto a origem desse lucro ou (iv) um fundo, se
(1) um tribunal nos Estados Unidos puder exercer a supervisdo primaria sobre a administragdo do fundo e uma ou mais
pessoas nos Estados Unidos tiverem autoridade para controlar todas as decisdes substanciais do fundo ou (2) o fundo
existia em 20 de agosto de 1996 e optou por continuar a ser tratado como uma pessoa fisica dos Estados Unidos. Para
fins desta discussdo, um “detentor nao americano” é o detentor beneficiario de A¢des ou ADRs Preferenciais que (i) €
um estrangeiro nao residente, (ii) ¢ uma corporagdo (ou outra entidade tratada como uma corporagdo) criada ou
organizada sob a lei de outro pais que ndo os Estados Unidos ou uma de suas subdivisdes politicas ou (iii) ¢ uma
propriedade ou fundo que nio seja um detentor americano.

Em geral, para fins de imposto de renda federal nos Estados Unidos, um detentor de ADRs preferenciais sera
considerado como beneficiario das Agdes Preferenciais subjacentes. Desta forma, a ndo ser nos casos especificos
mencionados a seguir, as conseqiiéncias fiscais discutidas com relacdo a ADRs Preferenciais serdo iguais aquelas que
afetam as Ac¢des Preferenciais da Companbhia, e as trocas de Agdes Preferenciais por ADRs Preferenciais, ¢ de ADRs
Preferenciais por A¢des Preferenciais, geralmente nao estardo sujeitas a imposto de renda federal nos Estados Unidos.

Tributacdo de Dividendos

Detentores americanos: Em geral, respeitando-se as regras relativas a companhias de investimento estrangeiro
passivo, discutidas a seguir, uma distribuicao relativa a ADRs Preferenciais (que, para esse fim, inclui distribui¢cdes de
juros sobre o capital proprio) ird se constituir, enquanto resultado de lucros e receitas acumulados ou correntes da
Companhia, em dividendo, para fins do imposto de renda federal nos Estados Unidos, conforme determinado pelos
principios federais de tributagdo da renda naquele pais. Se uma distribuigdo exceder o montante dos lucros ¢ receitas
acumulados e correntes da Companbhia, sera tratada como redugdo da base ndo tributavel em relagdo a base tributaria do
detentor americano em termos dos ADRs Preferenciais sobre os quais tal distribuicdo é paga; para além disso, a
distribuigdo sera tratada como ganho de capital. Conforme discutido a seguir, o termo “dividendo” significa uma
distribui¢do que constitui um dividendo para fins de imposto de renda federal nos Estados Unidos.

O valor bruto de qualquer dividendo pago (incluindo quaisquer quantias retidas como conseqiiéncia de
tributagdo no Brasil) sobre um ADR Preferencial estara sujeito a tributagdo federal nos Estados Unidos como dividendo
de origem estrangeira. Um dividendo pago em moeda brasileira sera igual a seu valor em ddlares, com calculo pela
taxa de cambio prevalente no mercado a vista (spot market) no dia em que tal dividendo for recebido pelo detentor
americano, ou, em caso de dividendo relativo a ADRs Preferenciais, pela taxa de cAmbio na data em que o dividendo ¢
recebido pela Instituicdo Depositaria, seja o dividendo convertido ou ndo em ddlares americanos. Qualquer ganho ou
perda realizados em conversdes ou outras alienagdes da moeda brasileira serdo geralmente tratados como ganho ou
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perda ordinarios de fonte americana. Qualquer retencdo na fonte praticada no Brasil serd tratada como imposto de
renda estrangeiro e podera ser utilizada como crédito na definicdo do imposto de renda federal a ser pago por um
detentor americano, respeitadas as limitagdes geralmente aplicaveis de acordo com a legislagdo de imposto de renda nos
Estados Unidos. Para calcular essas limitagdes separadamente, de acordo com a legislagdo atual, para categorias
especificas de renda, um dividendo serd geralmente considerado como “renda passiva” de origem estrangeira, ou, no
caso de certos detentores, “renda de servigos financeiros” para os propoésitos das atuais regras de limitagdo a crédito de
impostos de renda estrangeiros. Para os anos tributaveis com inicio ap6s 31 de Dezembro de 2006, a “renda de servigos
financeiros” sera geralmente tratada como “renda de categoria geral” e a “renda passiva” sera geralmente tratada como
“renda de categoria passiva”. Um detentor americano ndo terd direito a crédito de impostos no exterior com relagéo a
imposto de renda brasileiro deduzido de dividendos provindos das A¢des Preferenciais subjacentes representadas pelos
ADRs Preferenciais se o detentor ndo tiver estado de posse dos ADRs Preferenciais por pelo menos 16 dias do periodo
de 30 dias requerido, que comeca 15 dias antes da data do ex-dividendo, ou se o detentor estiver sob a obrigacao de
fazer pagamentos relativos a propriedade substancialmente semelhante ou relacionada. Os dias pelos quais um detentor
americano tiver diminuido significativamente seu risco de perda dos ADRs Preferenciais ndo serdo contados para a
composicdo do periodo de 16 dias exigido pelo estatuto. As regras relacionadas a determinagdo de crédito de impostos
no exterior s3o complexas, ¢ os interessados devem recorrer a seus proprios consultores fiscais para determinar se e em
que grau terdo direito a esse crédito. Examine com seu consultor fiscal os aspectos da determinag@o da limita¢do de
crédito de impostos no exterior, uma vez que as regras em questdo sdo complexas e devem mudar nos proximos anos.
Alternativamente, qualquer reten¢do de imposto no Brasil pode ser tomada como dedugdo de lucro tributavel. A
dedugio relativa a dividendos corporativos recebidos néo se aplica a dividendos.

Respeitando-se certas excegoes relativas a transagdes de curto prazo e hedge, um dividendo recebido por uma
pessoa fisica sobre um ADR Preferencial antes de 1° de janeiro de 2009 estard sujeito a tributacdo maxima de 15% se o
dividendo for um “dividendo habilitado”. Um dividendo sobre um ADR Preferencial serd um dividendo habilitado se
(i) os ADRs Preferenciais sdo regularmente negociados em bolsa de valores estabelecida nos Estados Unidos e (ii) a
Companhia ndo foi, no ano anterior ao pagamento do dividendo e no ano do pagamento do dividendo, enquadrada como
companhia de investimento estrangeiro passivo (passive foreign investment company, “PFIC”), holding estrangeira
pessoal (foreign personal holding company, “FPHC”) ou empresa de investimento estrangeiro (foreign investment
company, “FIC”). Os ADRs Preferenciais sdo listados na Bolsa de Valores de Nova lorque e serdo classificados como
sendo regularmente negociaveis em uma bolsa de valores nos Estados Unidos desde que estejam listados em uma bolsa.
Com base na orientago existente, no ¢ claro se um dividendo recebido sobre uma Agéo Preferencial sera tratado como
dividendo habilitado, porque as Agdes Preferenciais em si ndo estdo listadas em uma bolsa de valores nos Estados
Unidos. Com base nas demonstragcdes financeiras auditadas e mercado relevante, a Companhia ndo espera ser
enquadrada como PFIC para efeito de imposto de renda americano nos anos tributaveis de 2004 e 2005. O Tesouro dos
Estados Unidos anunciou sua inten¢do de promulgar regras pelas quais os detentores de agdes em corpora¢des nao
americanas e os intermediarios através dos quais as agOes sdo detidas poderdo utilizar certificados dos emissores para
estabelecer que os dividendos sejam considerados como habilitados. Como esses procedimentos ainda ndo entraram em
vigor, ndo esta claro se a Companhia podera se adequar a eles. Limitagdes especiais a créditos de imposto estrangeiro
se aplicam aos dividendos sujeitos a aliquota de imposto reduzida. Os detentores de ADRs Preferenciais devem
consultar seus proprios consultores fiscais sobre a disponibilidade de taxas reduzidas de imposto sobre dividendos tendo
em vista sua situa¢do individual.

Detentores ndo americanos: Um dividendo pago a um detentor ndo americano sobre um ADR Preferencial ndo
estara sujeito a imposto de renda nos Estados Unidos a ndo ser que o dividendo seja efetivamente associado a condugao
de comércio ou negdcio pelo detentor ndo americano nos Estados Unidos (e seja atribuivel a um estabelecimento
permanente ou base fixa que o detentor ndo residente mantém nos Estados Unidos, se um acordo de imposto de renda
aplicavel a esse caso assim o exigir como condi¢do para que o detentor ndo residente seja passivel de tributagdo nos
Estados Unidos sobre lucro liquido em relagdo a renda advinda do ADR Preferencial). Um detentor ndo residente
geralmente estara sujeito a tributacdo de dividendos efetivamente associados, da mesma forma que um detentor
americano. Um detentor corporativo ndo americano também podera estar sujeito, em certos casos, a um “imposto sobre
lucros de filiais”, cuja aliquota pode ser reduzida conforme um eventual acordo de imposto de renda aplicavel a esse
caso.

Tributagdo de Ganhos de Capital

Detentores americanos: Estando sujeito as regras relativas a companhias de investimento estrangeiro passivo,
em termos da venda ou outra alienagdo tributavel de um ADR Preferencial, discutidas a seguir, um detentor americano
reconhecerd, sobre uma venda ou outra alienagdo tributavel de ADR preferencial, ganho ou perda de capital em valor
igual a diferenca entre a base ajustada do detentor americano no ADR Preferencial (determinada em dolares
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americanos) e a quantia em ddlares americanos realizada quando da venda ou outra alienagdo. Todo e qualquer ganho
de capital reconhecido por um detentor americano sera, geralmente, tratado como fonte de renda americana para fins de
crédito nos Estados Unidos relativo a imposto no exterior. Da mesma forma, guardadas as devidas excecdes, toda e
qualquer perda sera uma perda de origem americana. Se um imposto brasileiro ¢ retido sobre uma venda ou outra
alienagdo de A¢des Preferenciais, a quantia realizada incluira o valor bruto dos resultados da venda ou alienagdo antes
da deducdo do imposto brasileiro. As limitagdes geralmente aplicaveis conforme a legislacdo de imposto de renda
federal nos Estados Unidos sobre crédito de impostos de renda estrangeiros podem impossibilitar a um detentor
americano a obtencdo de crédito relativo a qualquer imposto retido no Brasil sobre a venda de uma Agéo Preferencial.

Em geral, qualquer ganho de capital ajustado de pessoa fisica em um ano tributavel findo antes de 1° de janeiro
de 2009 esta sujeito a uma aliquota de 15%. Em anos subseqiientes, a aliquota maxima sobre o ganho de capital de
pessoa fisica sera de 20%. A dedugdo de perdas de capital estd sujeita a limitagdes.

Detentores ndo americanos: Um detentor ndo americano ndo estara sujeito a tributacdo federal de renda nos
Estados Unidos sobre ganho reconhecido em relagdo a uma venda ou outra alienagdo de um ADR Preferencial a ndo ser
que (i) o ganho esteja efetivamente associado a condugdo de comércio ou negocio pelo detentor ndo americano nos
Estados Unidos (e seja atribuivel a um estabelecimento permanente ou base fixa que o detentor ndo residente mantém
nos Estados Unidos, se um acordo de imposto de renda aplicavel a esse caso assim o exigir como condi¢@o para que o
detentor nao residente seja passivel de tributagdo nos Estados Unidos sobre lucro liquido em relagdo a renda advinda do
ADR Preferencial); ou (ii) um detentor ndo americano que seja pessoa fisica esteja nos Estados Unidos por 183 dias ou
mais no ano tributavel da venda ou outra alienagdo e certas condi¢des se apliquem. Qualquer ganho efetivamente
associado de um detentor corporativo nao americano também podera estar sujeito, em certos casos, a um “imposto sobre
lucros de filiais”, cuja aliquota pode ser reduzida conforme um eventual acordo tributario aplicavel a esse caso.

Regras Relativas a Empresas de Investimento Estrangeiro Passivo

Um conjunto especial de regras de imposto de renda federal nos Estados Unidos se aplica a corporagdes
estrangeiras enquadradas como PFIC para fins de tributagdo de renda. Conforme mencionado anteriormente, com base
nas demonstra¢des auditadas da empresa e em dados relevantes sobre o mercado e sobre os acionistas, a empresa
acredita que ndo pode ser enquadrada como uma PFIC para fins de imposto de renda nos Estados Unidos para os anos
tributaveis de 2003 ou 2005.

Em geral, uma corporagdo estrangeira ¢ considerada como PFIC se pelo menos 75% de seu lucro bruto para o
ano tributavel corresponde a lucro passivo, ou se pelo menos 50% de seus ativos para o ano corrente produzem lucro
passivo ou sdo detidos para fins de producdo de lucro passivo. Em geral, lucro passivo significa, nesse caso, a ndo ser
em certas excegoes, dividendos, juros, aluguéis, royalties (que ndo sejam aluguéis ou royalties advindos da condugio
ativa de comércio ou negocio), anuidades, ganhos liquidos advindos da alienagdo de certos ativos, ganhos liquidos em
moeda estrangeira, ganho advindo de juros, ganho advindo de contratos de especulagdo e pagamentos em substituigdo a
dividendos. A determinago de se uma corporagdo estrangeira ¢ uma PFIC ¢é factual e feita anualmente e, portanto, este
status estd sujeito a mudancas. A ndo ser em certas excegoes, em conformidade com certas opgdes que geralmente
requerem o pagamento de tributo, uma vez que as agdes de uma corporagao estrangeira sejam consideradas como agdes
de uma PFIC de posse de um detentor especifico que seja uma pessoa fisica americana, permanecerdo como agdes de
uma PFIC detidas por esse acionista.

Se a Companhia fosse tratada como PFIC, contrariamente a discussdo contida em “Consideragdes sobre o
Imposto de Renda nos Estados Unidos — Tributagdo de Dividendos” ¢ “Consideragdes sobre o Imposto de Renda nos
Estados Unidos — Tributagdo de Ganhos de Capital”, um detentor americano que nado fizesse uma das opgdes descritas
nos dois paragrafos seguintes estaria sujeito a regras especiais com relac¢do a (i) qualquer ganho realizado com a venda
ou outra aliena¢do de um ADR Preferencial e (ii) qualquer “distribui¢do excessiva” pela Companhia ao detentor
americano (geralmente, qualquer distribuigdo feita em um ano tributavel no qual as distribui¢cdes ao detentor americano
sobre o ADR Preferencial excedam a 125% da média anual de distribui¢des tributaveis que o detentor americano
recebeu sobre o ADR Preferencial durante os trés anos tributaveis anteriores ou durante o periodo pelo qual o detentor
americano estiver de posse do ADR Preferencial, se este periodo for mais curto). De acordo com essas regras, (i) o
ganho ou distribuicdo excessiva seria alocado proporcionalmente pelo periodo de posse do ADR Preferencial pelo
detentor americano, (ii) a quantia alocada no ano tributavel no qual o ganho ou distribuicdo excessiva ¢ realizado seria
tributdvel como renda ordinaria, e (iii) a quantia alocada em cada ano anterior, com certas excegdes, estaria sujeita a
tributagdo pela aliquota mais elevada em vigor para aquele ano, e os juros geralmente aplicaveis no caso de pagamento
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de imposto a menor incidiriam sobre o imposto atribuivel a cada ano anterior. Um detentor americano que possua um
ADR Preferencial durante qualquer ano no qual a Companhia é enquadrada como PFIC deve declarar o Formulario
8621 do Servico de Arrecadagdo (IRS) dos Estados Unidos.

As regras especiais sobre PFIC, descritas acima, ndo se aplicam a um detentor americano se esse detentor optar
oportunamente por tratar a Companhia como um “fundo opcional qualificado” (qualified electing fund, “QEF”’) no
primeiro ano tributavel no qual o detentor americano esteja de posse de um ADR Preferencial e se a Companhia
cumprir certos requisitos em termos de fornecimento de informagdes. Ao invés disso, o acionista de um QEF esta,
geralmente, sujeito a tributagdo sobre uma quota proporcional relativa a renda ordinaria da Companhia (na forma de
lucro ordinério) e ganho de capital liquido (na forma de ganho de capital de longo prazo). Nem a renda ordinaria, nem
qualquer dividendo de fato da Companhia estariam qualificados para a aliquota maxima de 15% de imposto sobre
dividendos, conforme descrito acima, se a Companhia for uma PFIC no ano tributdvel no qual o lucro ordinario ¢
realizado ou o dividendo é pago, ou no ano tributavel anterior. A Companhia ainda ndo definiu se, no caso de ser
enquadrada como PFIC, faria os calculos necessarios para fornecer aos detentores americanos a informagdo exigida
para declarar renda e ganho apds uma opgao por QEF. Assim, é possivel que os detentores americanos nao possam
optar pelo QEF em qualquer ano que a Companhia seja uma PFIC. Embora a opgdo por QEF geralmente ndo possa ser
revogada, se um detentor americano fizer oportunamente a opg¢ao por QEF no primeiro ano tributdvel em que possuia
um ADR Preferencial e a Companhia é enquadrada como PFIC (ou ¢ tratada como tendo sido enquadrada em fungdo de
qualquer uma de certas opcdes), a opgao por QEF ndo se aplicara durante qualquer ano tributavel subseqiiente no qual a
Companhia ndo satisfaca os testes para ser uma PFIC. Se uma op¢ao por QEF ndo ¢ feita no primeiro ano tributavel,
fazer a op¢do em um ano posterior geralmente exigira o pagamento de imposto e juros e, em certas circunstancias, a
opcao pode deixar de estar disponivel em datas posteriores.

Em lugar da opg¢do por QEF, um detentor americano que tenha agdes em uma PFIC, que sejam consideradas
acdes negociaveis, poderia optar por marcar as agdes a serem negociadas anualmente, reconhecendo como lucro ou
perda ordinarios a cada ano uma quantia igual a diferenca, quando do encerramento do ano tributavel, entre o valor
justo de mercado das agdes ¢ a base ajustada do detentor no capital. Perdas seriam permitidas apenas na medida do
ganho liquido de valorizagcdo no mercado (marcagdo a mercado) previamente incluido na categoria de renda pelo
detentor americano como parte da opgdo para anos tributaveis anteriores. A base ajustada do detentor americano nas
ADRs Preferenciais serd ajustada para refletir as quantias incluidas ou deduzidas com respeito a opg¢do de marcar as
acdes. Se a opgao marcagdo a mercado for feita, entdo as regras estabelecidas no segundo paragrafo precedente nao se
aplicariam para os periodos contemplados por essa opgdo. A opcdo marcagdo a mercado ndo se aplica a qualquer ano
tributavel subseqiiente no qual a Companhia ndo satisfaga os testes para ser considerada uma PFIC. Em geral, as ADRs
Preferenciais serdo consideradas como negociaveis se forem negociadas, em quantidades acima do minimo
estabelecido, em pelo menos 15 dias durante cada trimestre do ano-calendario. Contudo, ndo ha certeza de que as Agdes
Ordinarias serfo consideradas como “a¢des negociaveis” para esses fins, a ndo ser, e até que, a Receita dos Estados
Unidos (Internal Revenue Service, IRS) indique a Bovespa como tendo regras adequadas relativas a PFIC. Nao ha
garantias de que o IRS venha a fazer tal indicagao.

Fornecimento de Informacées e Retencio de Seguranca na Fonte

Os dividendos pagos sobre, ¢ os resultados da venda, ou outras alienagdes, de um ADR Preferencial a um
detentor americano estardo geralmente sujeitos ao fornecimento de informagdes e podem estar sujeitos a uma “retencao
de seguranca” de 28%, a ndo ser que o detentor americano forne¢a um numero de contribuinte correto ou de outra forma
demonstre que estd isento. A quantia relativa a qualquer retencdo de seguranga sobre um pagamento feito por um
detentor americano sera passivel de crédito contra o imposto de renda federal nos Estados Unidos a ser pago pelo
detentor americano, e pode qualificar o detentor americano para uma restituicdo, desde que certas informagdes exigidas
sejam fornecidas ao Servigo de Arrecadagdo IRS.

Um detentor nfo americano esta geralmente isento da retencdo de seguranca e também de submeter

informagoes sobre pagamentos feitos nos Estados Unidos, mas pode ter de se adequar a certas exigéncias de certificacdo
e identificacdo para comprovar sua qualificagdo como isento.

F. DIVIDENDOS E POLITICA DE DIVIDENDOS

Nao se aplica.
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G. PARECER DE ESPECIALISTAS

Nao se aplica.

H. DOCUMENTOS PARA CONSULTA

A Companhia submete seus documentos em formato eletronico mediante utilizagdo do sistema EDGAR de
arquivamento da Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (SEC). Tais arquivos estdo disponiveis pelo
sistema EDGAR no endereco www.sec.gov. Os arquivos da Companhia também estdo disponiveis ao publico pela
Internet no website da Gerdau www.gerdau.com.br. Tais arquivos e outras informagdes do website da Gerdau néo estio
incorporados por referéncia a este Relatorio Anual. Os interessados podem solicitar uma copia deste arquivo e de outro
relatdrio, sem custos, enviando correspondéncia para o enderego a seguir: Av. Farrapos, 1811 — Porto Alegre-RS —
90.220-005 — Brasil ou através do telefone xx 51-3323 2703 ou por e-mail para inform@gerdau.com.br. A Companhia
disponibiliza, de acordo com a Regra 303A.11 de Governanga Corporativa da Bolsa de Valores de Nova York (New
York Stock Exchange Corporate Governance, Rule 303A.11), em seu website (www.gerdau.com.br), um sumario
indicando como as suas praticas de governanca corporativa diferem das praticas seguidas pelas empresas americanas
conforme os padrdes de listagem da Bolsa de Valores de Nova York (New York Stock Exchange).

I. INFORMACOES COMPLEMENTARES
Nao se aplica.

ITEM 11. DIVULGACAO DE INFORMACOES QUANTITATIVAS E QUALITATIVAS SOBRE RISCOS
DO MERCADO

A Gerdau esta exposta a varios riscos de mercado, principalmente no que diz respeito a variagdes nas taxas de
cambio e volatilidade das taxas de juros. Risco de mercado é uma potencial perda resultante das alteragdes nas taxas e
precos do mercado. A Gerdau estabelece contratos de derivativos e outros instrumentos financeiros para gerenciar e
reduzir o impacto das flutuagdes nas taxas de cambio e das taxas de juros. A Gerdau estabeleceu politicas ¢ agdes de
avaliagdo de risco e aprovacdo, informagao e monitoramento das atividades financeiras derivativas.

Riscos relacionados a variacio cambial

A Gerdau esta exposta a flutuagdes nas taxas de cambio, porque grande parte das suas receitas provenientes
das subsidiarias fora dos Estados Unidos, sdo geradas na moeda local das suas respectivas subsididrias, principalmente
em reais, enquanto que uma parte significativa de sua divida estd denominada ou indexada ao dolar americano. A
Gerdau faz contratos de derivativos para gerenciar e reduzir o impacto das flutuagdes nas taxas de cambio de moedas
estrangeiras sobre sua divida denominada em dodlares ou indexada pelo ddélar. Em 31 de dezembro de 2004, os
instrumentos derivativos consistiam essencialmente em operagdes de swap entre moedas. A tabela a seguir apresenta
informagodes, em 31 de dezembro de 2004, sobre os instrumentos financeiros da Gerdau mais suscetiveis ao risco
cambial, assim como sobre as operagdes contratadas para mitigar o risco potencial.

A avaliagdo da Companhia quanto ao valor justo dos instrumentos financeiros, incluindo os financiamentos de
longo prazo, se aproxima de seu valor contabilizado.

Instrumentos financeiros indexados ao dolar Americano excluindo as subsidiarias da América do Norte
$ mil 2006 2007 2008 2009 2010 Apés 2010 TOTAL

Financiamentos de

maquinarios e outros
Montante em circulagdo 49.951 119.712 94.052 46.702 30.726 9.373 350.516

Taxa média de juros VC+4,3% VC+4,3% VC+4,3% VC+4,3% VC+4,3% VC+4,3%
Adiantamentos de

exportacoes
Montante em circulagdo 53.876 21.992 112.628 55.070 22.200 83.250 326.816
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Taxa média de juros

VC+2,9%

VC+2,9%

VC+2,9%

VC+2,9%

VC+2,9%

VC+2,9%

Notas Recebiveis de

Exportacio
Montante em circulagdo

Taxa média de juros

30.741
VC+7,3%

38.086
VC+7,3%

40.962
VC+7,3%

44.055
VC+7,3%

41.058
VC+7,3%

37.396
VC+7,3%

232.298

Financiamento para
Investimentos

Montante em circulagdo
Taxa média de juros

18.864
VC+7.3%

18.110
VC+7.3%

18.414
VC+7.3%

11.417
VC+7.3%

11.417
VC+7.3%

78.222

Notas Perpétuas Garantidas
Montante em circulagdo
Taxa média de juros

600.000
VC+8.9%

600.000

Capital de Giro
Montante em circulagdo

Taxa média de juros

253.260
VC+7,1%

13.330
VC+5,3%

10.000
VC+5,3%

10.000
VC+5,3%

10.000
VC+5,3%

296.590

Contratos de swap
Montante
Juro médio recebido em US$

Juro médio pago em R$ (% do
CDI)

7.902
VC+7,4%

87,3%

7.902

Total da divida das
subsidiarias, excluindo as
norte americanas,
indexada ao ddlar

americano liquido de swap

398.790

211.230

276.056

167.244

115.401

707.819

1.876.540

VC: Indica que, uma vez que a divida estd denominada em uma moeda diferente da moeda funcional da
subsidiaria, os ganhos ou perdas com variagdo cambial, como decorréncia da flutuagdo da taxa de cambio do doélar
americano (a moeda em que a divida esta denominada) e a respectiva moeda local, serdo reconhecidas no resultado.

Em 31 de dezembro de 2005, do total de $1.884,4 milhdes da divida denominada em dolares americanos
contratada pelas subsidiarias, excluindo as norte-americanas, aproximadamente $7,9 milhdes estavam swapados como
se fossem originalmente contratados em reais e indexados ao CDI ou as taxas de inflagéo.

Risco associado as taxas de juros

Parte dos empréstimos da Gerdau Ameristeel, principalmente os relacionados a linha de crédito sindicalizada
(Senior Secured Credit Facility), foram negociados com taxas de juros variaveis que expdem a Companhia ao risco das
taxas de juros. Se a taxa de juros aumenta, a parcela variavel do servigo da divida também aumenta, diminuindo o lucro

liquido.

A Companhia realiza periodicamente operagdes de swap de taxas de juros para reduzir o risco e a despesa com
juros. O uso de derivativos ¢ limitado, sem fins especulativos, apenas para gerenciar riscos bem-definidos associados as
taxas de juros que se originam do andamento normal dos negocios.

Para reduzir sua exposicdo a mudangas no valor de mercado de suas Notas Bancarias (Veja Item 10C

“Contratos Relevantes”), a Gerdau Ameristeel realizou operacdes de swap de taxas de juros apds o program de
refinanciamento de junho de 2003 (Veja Item 5B “Liquidez e Recursos de Capital”). Esses acordos tém valor nominal
de $200 milhdes e expiram em 15 de julho de 2011. A Empresa recebe uma taxa fixa de juros e paga uma taxa variada
baseada na taxa LIBOR. O valor agregado da marca¢do a mercado (valor justo) dos acordos de taxa de juros, que
representa a quantia que seria paga se os acordos fossem encerrados em 31 de dezembro de 2005, era de
aproximadamente $1,2 milhes.
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ITEM 12. DESCRICAO DE OUTROS TIPOS DE CAPITAL

Nao se aplica.

ITEM 13. DESCUMPRIMENTO DE CLAUSULAS, DIVIDENDOS ATRASADOS E INADIMPLENCIA

Nao se aplica.
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PARTE 11

ITEM 14. MODIFICACOES SUBSTANCIAIS AOS DIREITOS DOS DETENTORES DE TiTULOS E
UTILIZACAO DE RECURSOS

Nao se aplica.
ITEM 15. CONTROLES E PROCEDIMENTOS

A Companbhia realizou uma avaliag@o sob a supervisdo da Administragdo, inclusive de seu Presidente (Chief
Executive Officer) e de seu Diretor Financeiro (Chief Financial Officer), sobre a eficacia da concepgao e da operagao de
seus procedimentos e controles de divulgacdo de informacdes. Hé certas limitaces inerentes a eficdcia de qualquer
sistema de procedimentos e controles de divulgacdo de informagdes, inclusive a possibilidade de erro humano e de
fraude ou de desconsideragdo desses controles ¢ procedimentos. Assim, mesmo sistemas eficazes de controle e
procedimentos de divulgacdo de informagdes oferecem seguranca apenas razoavel de atingir seus objetivos de
monitoramento. Com base nessa avaliagdo, o Presidente ¢ o Diretor Financeiro da Companhia concluiram que a
concepcdo e a operagdo dos controles e procedimentos de divulgagdo de informac¢des da Companhia sdo eficazes para
assegurar que as informagdes solicitadas divulgadas nos relatorios que a Companhia arquiva e submete sob o Decreto
de Valores Mobilidrios dos Estados Unidos sejam (i) registradas, processadas, resumidas e relatadas dentro dos periodos
especificados nas regras e formularios da Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos, e (ii) acumuladas e
comunicadas a administragdo, incluindo o Presidente e o Diretor Financeiro, para permitir decisdes oportunas a respeito
da divulgacao de informagdes referentes ao final do exercicio mais recente da Companbhia.

A Gerdau S.A. criou um Comité de Divulgacdo composto pelo Diretor Financeito e Diretor de Relagdes com
Investidores, Osvaldo Burgos Schirmer, o Diretor Contabil, Geraldo Toffanello, e o Diretor do Departamento Juridico,
Expedito Luz. Este comité supervisiona e revisa todos os materiais legalmente exigidos para divulgagdo com todos os
dados necessarios para embasar os documentos mencionados. Este Comité reune-se regularmente para revisar todos os
dados.

Na preparacdo para a adogdo da Secdo 404 da Lei Sarbannes-Oxley de 2002 por todas as Emissoras Privadas
Estrangeiras em 30 de junho de 2007, a administragdo iniciou uma avaliagdo detalhada dos controles internos existentes
contra os requerimentos da Segdo 404. A administragdo ird alocar os recursos necessarios ¢ iniciara as agdes requeridas
para redesenhar ou para enderecar qualquer possivel fragilidade da Secdo 404 antes daquela data. Nenhuma alteragdo no
controles internos sobre os relatdrios financeiros ocorreu durante o periodo coberto por este relatorio que possa afetar
materialmente, ou que seja razoavelmente esperado que afete materialmente, o sistema de controles internos da
Companhia sobre os relatérios financeiros.

Além disso, ndo houve mudangas significativas nos controles internos da Companhia ou em outros fatores que
poderiam afetar significativamente esses controles depois da data de sua avaliacdo mais recente, inclusive quaisquer
acoes corretivas relativas a deficiéncias significativas.

Favor consultar os documentos anexos 12.01 e 12.02 para os certificados exigidos nesse Item.

ITEM 16.

A. ESPECIALISTA EM FINANCAS DO COMITE DE AUDITORIA

O Conselho de Administragdo determinou que Egon Handel, membro do seu Conselho Fiscal, ¢ um “especialista
financeiro” de acordo com as regras da SEC aplicaveis a informagéo sobre essa especialidade.

B. CODIGO DE ETICA

A Gerdau S.A. adotou um Cédigo de Etica, denominado “Diretrizes Eticas Gerdau”, o qual consolida os
principios éticos e valores que conduzem as atividades da Companbhia.

“Diretrizes Eticas Gerdau” é um documento aplicavel a todos os empregados do Grupo na América do Sul,
independente de suas posigdes (excetuando-se os empregados da Usina de Ouro Branco da Gerdau Agominas e do seu
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escritorio administrativo, em Belo Horizonte). As provisdes do documento sdo, portanto, aplicaveis ao Chief Executive
Officer, Chief Financial Officer, Chief Accounting Officer e outras pessoas com fungdes similares.

“Diretrizes Eticas Gerdau” ainda ndo é extensivo aos funcionarios da Usina de Ouro Branco da Gerdau
Agominas e seu escritorio administrativo, em Belo Horizonte. Assim sendo, a Companhia ndo considera esses
empregados sujeitos as regras do documento (para uma atualizagdo sobre este item, por favor veja “Modifica¢des
Significativas”).

A subsidiaria da Companhia, Gerdau Ameristeel, tem um Cédigo de Etica proprio, o qual é compativel com as
Diretrizes Eticas Gerdau. Ambos os documentos se enquadram na definigdo de Codigo de Etica contemplada pela SEC
— Securities and Exchange Commission e pelas regras da Bolsa de Valores de Nova lorque, regulando praticas
inadequadas relacionadas a conducdo do negdcio, conflitos de interesses, transparéncia em relatorios e outros
documentos, bem como obediéncia a legislacdo. Cada documento estabelece sua forma de dentincia a violagdes, bem
como de responsabilidade pela observancia das regras dos documentos.

As “Diretrizes Eticas Gerdau” determinam e definem os valores que formam a base do Grupo Gerdau por mais
de 100 anos, que sdo: Integridade, Seriedade e Coeréncia; Clientes Satisfeitos; Pessoas Realizadas; Seguranca Total no
Ambiente de Trabalho; Qualidade em Tudo o que Faz; Seguranca e Solidez; Seriedade com Todos os Publicos e Lucro
como Medida de Desempenho. O documento também abrange os compromissos da Companhia e dos funcionarios a
respeito das relagdes entre Companhia e funcionarios, clientes, acionistas, fornecedores, concorréncia, comunidade e
meio-ambiente.

O documento “Diretrizes Eticas Gerdau” ndo sofreu qualquer emenda no ultimo ano fiscal, e a Companhia nado
concedeu qualquer renuncia ao cumprimento de suas provisoes.

O Codigo de Etica e Conduta de Negocios da Gerdau Ameristeel compreende os seguintes temas: Condugao
dos Negocios e Obediéncia as Leis (Seguranca e Saude; Igualdade de Tratamento no Emprego; Constrangimento
Discriminatdrio; Assédio Sexual; Meio Ambiente; Antitruste; Questdes sobre Campanhas e Elei¢cdes; Pagamentos
Improéprios e Contratos com Governos Estrangeiros; Negociagdo com Informagéo Privilegiada; Conflitos de Interesses;
Oportunidades Corporativas; Precisdo de Registros e Relatorios de Informagdes; Confidencialidade; Negociagdo Justa;
Protegdo ¢ Uso Correto dos Bens da Companhia; Orientagdao Disponivel, Obediéncia; Administragdo e Relatorios e
Transparéncia).

A Gerdau Ameristeel também adotou um Codigo de Etica aplicivel aos Executivos Seniores, o qual
suplementa o Codigo de Etica e Conduta de Negocios. Esse documento obriga todos os funcionarios da Gerdau
Ameristeel que tém significativa responsabilidade na elaboragdo ou revisdo das demonstragdes financeiras da
Companhia e outros dados financeiros incluidos nos relatorios periddicos da Companhia as autoridades canadenses
reguladoras de valores mobiliarios ¢ a Comissdo de Valores Mobiliarios Norte-Americana, bem como em outras
comunicagdes publicas feitas pela Companhia.

A Gerdau esta em processo de revisdo das suas Diretrizes Eticas e vai avaliar a aplicacdo do documento aos
funcionarios atualmente ndo abrangidos, bem como sua consolidagdo com o Cédigo da Gerdau Ameristeel.

As Diretrizes FEticas Gerdau podem ser acessadas através do site da Companhia na Internet
(www.gerdau.com.br). O Cddigo de Etica e Conduta de Negocios da Gerdau Ameristeel, bem como o Codigo de Etica
aplicavel aos Executivos Seniores, podem ser encontrados no seu site na Internet, em www.gerdauameristeel.com.

A Companhia também aderiu ao Nivel 1 de Governanga Corporativa da BOVESPA e acordou em cumprir
todas as praticas correspondentes a tal nivel. Isso inclui melhoramentos das divulga¢des trimestrais, promogao do
cumprimento de regras de transparéncia, informac¢do sobre a existéncia e o conteudo dos Acordos de Acionistas e
Programa de Incentivo de Longo Prazo, bem como a divulgacdo de uma agenda anual para eventos corporativos.

C.HONORARIOS DE AUDITORIA E SERVICOS DO PRINCIPAL AUDITOR

A tabela a seguir apresenta informagdes sobre honordrios cobrados da Gerdau por servigos profissionais
prestados pela firma de auditoria independente responsavel pela auditoria das demonstragdes contabeis incluidas neste
Relatério Anual (em délares dos E.U.A.):
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2005 2004

Honorarios de auditoria 1.556.734 1.513.664
Honorarios relacionados a auditoria 339.925 240.332
Honorarios de consultoria tributaria 195.000 14.680

Outros honorarios - R

Total 2.101.659 1.768.676

Os honorarios de auditoria referem-se a servigos profissionais prestados na auditoria das demonstragdes
contabeis consolidadas da Gerdau, revisoes trimestrais das demonstragdes contabeis consolidadas da Gerdau, auditorias
societarias e revisdes interinas de certas subsidiarias, conforme requerido pela legislagdo apropriada, e cartas-conforto
para emissdes, incluindo ofertas privadas.

Honorarios relacionados a auditoria referem-se servigos como “due diligence” tradicionalmente realizados
por um auditor externo em aquisi¢des e consultoria sobre padrdes e transa¢des contabeis.

Honorarios de consultoria tributaria correspondem a servigos prestados as subsidiarias na América do Sul

referentes ao cumprimento de requisitos tributarios, assessorias com auditorias ¢ fiscalizagdes tributarias e servigos de
planejamento tributério e a servigos tributarios prestados as subsidiarias na América do Norte.

D. ISENCOES DAS REGRAS DE LISTAGEM RELATIVAS AO COMITE DE AUDITORIA

Em 28 de abril de 2005, a Companhia elegeu seu Conselho Fiscal com as devidas adaptagdes para assegurar o
cumprimento das exigéncias ¢ isengdes da Lei Sarbanes-Oxley aos padrdes de listagem. O Conselho Fiscal vem
operando de acordo com a Lei Brasileira de Sociedades Anonimas desde abril de 2000. A fung¢&o habitual do conselho é
monitorar ¢ fiscalizar as a¢des dos diretores e seus deveres legais, fornecendo opinides e declaragdes oficiais sobre o
relatorio anual da administragdo e sobre propostas de membros do Conselho de Administragdo, denunciando erros ou
fraudes, convocando reunides sempre que necessario e analisando demonstragdes financeiras. Ao estabelecer um
Conselho Fiscal permanente, a Companhia utiliza-se do paragrafo (c) (3) do Regulamento 10A-3 da Lei Americana de
Valores Mobiliarios de 1934 (Securities Exchange Act of 1934), conforme emendas, que fornece uma isengdo geral as
exigéncias do comité de auditoria para emissores privados estrangeiros (como a Companhia) com um conselho fiscal
sujeito a certos requisitos que continuam aplicaveis sob o Regulamento 10A-3.

As regras da Bolsa de Valores Americana (NYSE) exigem que as companhias listadas tenham um comité fiscal
que (i) seja composto por, no minimo, trés diretores independentes que possuam conhecimentos na area de finangas, (ii)
cumpra as regras da SEC sobre comités de auditoria para companhias listadas, (iii) tenha, no minimo, um membro que
possua pericia em administracdo de contabilidade ou finangas e (iv) seja regido por um regimento interno que distinga
os objetivos do comité e detalhe suas responsabilidades. Contudo, como uma emissora privada estrangeira, a companhia
precisa obedecer apenas aos requisitos que o comité de auditoria, Conselho Fiscal no caso da Companhia, coincidam
com as regras da SEC sobre os comités de auditoria para companhias listadas. A Lei Brasileira de Sociedades Andnimas
exige que as companhias tenham um Conselho Fiscal ndo-permanente, composto por trés a cinco membros eleitos na
assembléia geral de acionistas. O Conselho Fiscal atua independentemente da Administracdo e dos auditores externos.
Sua fun¢@o principal ¢ monitorar as atividades de administracdo, examinar as demonstra¢des financeiras de cada ano
fiscal e elaborar um relatorio formal aos acionistas.

A Companhia tem um Conselho Fiscal permanente que consiste de trés membros permanentes (até um maximo
de cinco) e trés suplentes (até um maximo de cinco) que se retinem regularmente a cada dois meses. Todos os membros
do Conselho Fiscal da Companhia possuem conhecimentos na area financeira € um possui pericia na area contabil que o
qualifica como um especialista em finangas de comité de auditoria. A companhia acredita que seu Conselho Fiscal, com
as modificagdes propostas, atingira os requisitos para a isengdo disponivel para emissoras privadas estrangeiras sob as
regras da SEC para comités de auditoria. Além disso, o Conselho Fiscal opera com um estatuto escrito que esta em
processo de conclusdo através do qual a Companhia acredita que serdo alcangadas substancialmente as exigéncias da
Bolsa de Valores Americana (NYSE) para os regimentos internos de comités de auditoria. O Conselho Fiscal ndo ¢
equivalente, ou totalmente comparavel, com o comité de auditoria como definido pelas leis dos Estados Unidos. Entre
outras diferengas, ndo € necessario atingir padrdes de “independéncia” dispostos no Regulamento 10A-3 e ndo ¢
completamente autorizado a agir em matérias exigidas pelo Regulamento 10A-3 para estar no escopo de autoridade de
um comité de auditoria. Apesar disso, com os deveres que tém sido atribuidos ao Conselho Fiscal, na extensdo
permitida pela legislagdo brasileira, a Companhia acredita que seu atual sistema de governanga corporativa, considerado
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como um todo, incluindo a capacidade do Conselho Fiscal consultar especialistas internos e externos, ¢ totalmente
equivalente a um sistema que tenha um comité fiscal funcionando como um comité do Conselho Diretor. Para maiores
informagdes sobre Conselho Fiscal veja “Item 6C. Praticas do Conselho — Conselho Fiscal”.

Os membros do Conselho Fiscal sdo eleitos na Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas para mandatos de um
ano e possibilidade de reelei¢do. Eles podem ser reeleitos. Adicionalmente, minoritarios com agdes preferenciais
elegeram um dos atuais membros do Conselho Fiscal. Como exigido pela legislagdo brasileira, membros do Conselho
Fiscal devem ter ocupado cargo, por pelo menos 3 anos, como administrador de empresa ou como membro de
conselhos fiscais. O Conselho Fiscal, a requerimento de qualquer um de seus membros pode pedir, a auditores
independentes, explicagdes ou informagdes e para investigar fatos especificos.

E. AQUISICAO DE ACOES PELA EMISSORA E AFILIADAS

Em 17 de novembro de 2003, o Conselho de Administracdo da Gerdau S.A. se reuniu, conforme previsto em
estatuto e em cumprimento a Instrugdo 10/80 da CVM, e decidiu autorizar a aquisi¢do pela Companhia de a¢des de sua
propria emissdo para serem mantidas em tesouraria e posterior alienag@o ou cancelamento.

Tais aquisi¢oes foram realizadas com fundos de caixa avalizados por reservas de lucro existentes e dentro de
um limite ajustado de até 6.210.000 acdes preferenciais, representando 2% das a¢des em circulagdo, que totalizavam
311.899.563 agdes ajustadas em 31 de outubro de 2003.

Esta autorizacdo do Conselho de Administragdo permaneceu em vigor por 90 dias a partir daquela data. A
operacdo foi realizada em bolsas de valores, a precos de mercado, com a intermediagdo das seguintes corretoras:

Bradesco S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Itat Corretora de Valores S.A.

Merril Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Unibanco Corretora de Valores Mobiliarios S.A.

Compra de Ac¢des de Emissdo da Companhia (as acdes e os seus precos foram retroativamente ajustados em todos os
periodos abaixo refletindo: (i) a bonificagdo de 1 nova agdo para cada 1 agdo existente, aprovado em abril de 2004, (ii) a
bonificagdo de 1 nova agdo para cada 2 ag¢des existentes, aprovado em margo de 2005 e (iii) a bonificagdo de 1 nova
acdo para cada 2 agdes existentes, aprovado em margo de 2006.)

Preco médio Total de acdes Numero maximo de
Total de pago por compradas como acdes que ainda
acoes aciao" parte de planos ou podem ser
compradas programas divulgados compradas pelo
(Em RS$) ao publico plano ou programa
Novembro 0
(17/11/2003 — 30/11/2003) 255.150 9,96 4,1% 5.954.850
Dezembro 0
(01/12//2003 — 31/12/2003) 1.297.350 11,18 25,0% 4.657.500
Janeiro o
(01/01/2004 — 31/01/2004) 1.216.350 13,90 44,6% 3.441.150
Fevereiro o
(01/02/2004 — 14/02/2004) 770.850 13,03 57,0% 2.670.300
TOTAL 3.539.700 12,43 57,0% 2.670.300

(1) Prego pago dividido pelo niimero de a¢des. Nao inclui taxas de corretagem.

Em 30 de maio de 2005, o Conselho de Administragdo da Gerdau S.A. se reuniu, conforme previsto em
estatuto ¢ em cumprimento da Instrugdo 10/80 da CVM, e decidiu autorizar a aquisi¢cdo pela Companhia de agdes de sua
propria emissdo para serem mantidas em tesouraria e para posterior alienagdo ou cancelamento.

Tais aquisi¢Oes foram realizadas através da utilizagdo de fundos de caixa de reservas de lucros preexistentes até
o limite ajustado de 9.750.000 agdes preferenciais, representando aproximadamente 3,16% das a¢des em circulagdo, que
totalizaram 308.090.904 agdes em 30 de abril de 2005.
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Esta autorizagdo do Conselho de Administragdo permaneceu em vigor por 60 dias a partir daquela data. A
operagdo foi realizada em bolsas de valores, a pregos de mercado, com a intermediac@o das seguintes corretoras:

Bradesco S.A. Corretora de Titulos € Valores Mobiliarios
Itati Corretora de Valores S.A.

Merril Lynch S.A. Corretora de Titulos e Valores Mobiliarios
Unibanco Investshop Corretora de Valores Mobiliarios S.A
UBS Corretora de Cambio e Valores Mobiliarios S.A.

Compra de Acdes de Emissdo da Companhia
(as acdes e seus pregos foram retroativamente ajustados para todos os periodos abaixo refletindo uma bonificac¢ao de 1
nova agdo para cada 2 ac¢des existentes, aprovado em margo de 20006).

Preco médio Total de acdes Numero maximo de
Total de pago por compradas como acdes que ainda
acoes acio parte de planos ou podem ser
compradas programas divulgados compradas pelo
(Em RS$) ao publico plano ou programa
Maio o
(31/05/2005) 72.000 16,44 0,7% 9.678.000
Junho o
(02/06/2005 — 30/06/2005) 739.200 15,50 8,3% 8.938.800
Julho o
(01/07/2005 — 25/07/2005) 299.100 15,02 11,4% 8.639.700
TOTAL 1.110.300 15,43 11,4% 8.639.700

(1) Prego pago dividido pelo nimero de a¢des. Nao inclui taxas de corretagem.
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PARTE III
ITEM 17. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

A Companbhia respondeu ao Item 18 em substitui¢@o a este item.

ITEM 18. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS

O Item 19 contém uma lista de todas as demonstracdes financeiras preenchidas como parte deste Relatorio
Anual.

ITEM 19. DEMONSTRACOES FINANCEIRAS E ANEXOS

(a) Demonstracdes Financeiras

Pagina
Parecer dos auditores independentes publicos registrados F-2
Balango patrimonial consolidado em 31 de dezembro de 2005 e 2004 F-3
Demonstragao consolidada dos resultados para os anos findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003 F-5
Demonstracao consolidada do resultado compreensivo para os anos findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e F-6

2003

Demonstragao consolidada das mutagdes do patrimonio liquido para os anos findos em 31 de dezembro de 2005,  F-7
2004 ¢ 2003

Demonstragdo consolidada dos fluxos de caixa para os anos findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003 F-8

Notas explicativas as demonstra¢des contabeis consolidadas para os anos findos em 31 de dezembro de 2005, F-10
2004 ¢ 2003

(b) Lista de Anexos

1.01 Estatuto da Gerdau S.A.

2.02  Nivel 1 de Governanga Corporativa — BOVESPA *

2.03(a) Contrato de depoésito datado de 18 de setembro de 1997, com as emendas e reformulagdes feitas em 8 de margo
de 1999, e com as emendas adicionais ¢ reformulag¢des feitas em 7 de maio de 2003, entre a Companhia, The
Bank of New York como Depositario e todos os Detentores ¢ Beneficiarios dos Detentores a qualquer tempo
dos American Depositary Receipts emitidos. **

2.04(b) A Companhia e suas subsidiaras ndo possuem contratos de financiamento de longo prazo que,
individualmente, ndo excede, em termos consolidados, 10% dos ativos totais da Companhia. A Companhia
concorda em fornecer a SEC todos os instrumentos relativos aos financiamentos de longo prazo diante de
requerimento por parte da SEC.

4.02 Plano de Outorga de Op¢des de Compra de Agdes

12.01  Certificagdo do Chief Executive Officer conforme Item 15.

12.02  Certificacdo do Chief Financial Officer conforme Item 15.

13.01  Certifica¢ao conforme a /8 U.S.C. Section 1350.

13.02  Certificagdo conforme a /8 U.S.C. Section 1350.

15.01 Parecer dos auditores independentes publicos registrados relativo a empresa Gallatin Steel.
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* Incorporado por referéncia ao Relatorio Anual da Companhia no Formulario 20-F para o ano encerrado em 31 de
dezembro de 2003 (Arquivo N° 001-14878), arquivado em 30 de junho 2004 na Comissdo de Valores Mobiliarios dos
Estados Unidos (Securities and Exchange Commission).

** Incorporado por referéncia a Declaracdo de Registro da Companhia no Formulario 6-F (Arquivo N° 333-9896),

arquivado em 6 de maio de 2003 na Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (Securities and Exchange
Commission).
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ASSINATURAS

A registrante por meio desta certifica que cumpre todas exigéncias para o preenchimento do Formulario 20-F e
que solicitou devidamente e autorizou os abaixo assinados a assinarem este relatorio anual em seu favor.

Data: 19 de junho de 2006
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Nome: Jorge Gerdau Johannpeter

Titulo: Chief Executive Officer

/s/ Osvaldo Burgos Schirmer
Nome: Osvaldo Burgos Schirmer

Titulo: Chief Financial Officer



(Tradugdo livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

GERDAU S.A.

Demonstragdes financeiras consolidadas

em 31 de dezembro de 2005 e de 2004 e

e para os trés exercicios encerrados em 31 de dezembro de 2005
e parecer dos auditores independentes



(Tradugao livre do parecer original em
inglés, sobre demonstragdes
financeiras preparadas de acordo com
principios  contdbeis  geralmente
aceitos nos Estados Unidos da

AmArica)

Parecer dos auditores independentes

Aos Administradores e Acionistas
Gerdau S.A.

Somos de opinido, com base em nossos exames e¢ no parecer de responsabilidade de outros auditores
independentes, que os balangos patrimoniais consolidados ¢ as correspondentes demonstragdes consolidadas dos
resultados, do resultado compreensivo, dos fluxos de caixa e das mutagdes do patrimdnio liquido apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posigdo financeira da Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de
dezembro de 2005 e de 2004 e os resultados de suas operacdes e os fluxos de caixa dos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2005, 2004 e de 2003, de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos
da América. Essas demonstragdes financeiras foram elaboradas sob a responsabilidade da administragdo da
Companhia. Nossa responsabilidade é a de emitir um parecer sobre essas demonstra¢des financeiras com base em
nossos exames. O exame das demonstragdes financeiras da Gallatin Steel Company, uma joint-venture na qual a
Gerdau S.A. possui uma participagdo de 50%, foi conduzido sob a responsabilidade de outros auditores
independentes, ¢ nosso parecer, no que se refere ao valor desse investimento em 31 de dezembro de 2005 e de
2004, equivalente a 1,5% e 2,4%, respectivamente, dos ativos totais consolidados e aos lucros por ele produzidos
nos exercicios findos nessas datas, representando 5,2% e 8,0% dos lucros antes dos impostos e participa¢do dos
minoritarios, estd fundamentado exclusivamente no relatério desses outros auditores. Nossos exames foram
conduzidos de acordo com as normas do Public Company Accounting Oversight Board (Estados Unidos de
América). Tais normas requerem que os exames sejam planejados e conduzidos com o objetivo de comprovar a
adequada apresentagdo das demonstragdes financeiras em todos os seus aspectos relevantes. Um exame
compreende a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que suportam os valores e
informagdes contabeis divulgadas nas demonstra¢des financeiras, a avaliacdo das praticas e estimativas contabeis
mais representativas adotadas pela administragdo, bem como a apresentagdo das demonstra¢des financeiras
tomadas em conjunto. Acreditamos que nossos exames proporcionam bases razoaveis para a emissdo de nosso
parecer .

PricewaterhouseCoopers
Auditores Independentes
Porto Alegre, Brasil

2 de maio de 2006
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GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(em milhares de ddlares norte-americanos)
(Tradugao livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

ATIVO
Nota 2005 2004
Ativos circulantes
Caixa e equivalentes de caixa 532.375 248.954
Caixa restrito 9.617 6.063
Aplicagdes financeiras 5 1.761.421 404.512
Contas a receber de clientes, liquido 6 779.526 835.484
Estoques 7 1.662.461 1.594.118
Ganhos néo realizados com derivativos 21 41 -
Imposto de renda diferido 18.4 34.183 82.829
Créditos tributarios 8 78.443 75.908
Despesas antecipadas 39.512 22.218
Outras contas a receber 78.257 52.941
Total do ativo circulante 4.975.836 3.323.027
Ativos ndo-circulantes

Imobilizado, liquido 10 3.517.962 2.790.201
Imposto de renda diferido 18.4 181.712 153.430
Depositos judiciais 16.1 62.186 42.554
Ganhos néo realizados com derivativos 21 2.333 -
Créditos tributarios 8 102.842 23.368
Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial 11 179.359 207.767
Investimentos avaliados ao custo de aquisi¢ao 9.261 6.640
Agios 12 147.854 141.463
Gastos antecipados com plano de pensio 13 72.498 53.276
Adiantamento para aquisi¢@o de investimento na Colombia 4.1 14.895 68.500
Outras contas a receber 35.004 42.023
Total do ativo 9.301.742 6.852.249
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GERDAU S.A.
BALANCO PATRIMONIAL CONSOLIDADO
em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
(em milhares de ddlares norte-americanos)

(Tradugao livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés preparadas de acordo com principios

contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

PASSIVO
Nota 2005 2004
Passivos circulantes
Financiamentos de curto prazo 14 311.384 412.910
Parcela circulante de financiamentos de longo prazo 15 255.178 260.294
Fornecedores 676.366 627.897
Imposto de renda a recolher 50.500 80.445
Perdas ndo realizadas com derivativos 21 6.786 12.470
Imposto de renda diferido 18.4 4.680 14.496
Salarios a pagar 109.508 88.969
Dividendos e juros sobre o capital proprio a pagar 80.144 3.609
Impostos a pagar, exceto imposto de renda 57.736 56.699
Contas a pagar por aquisi¢do de investimentos 4.3 - 51.790
Outras contas a pagar 128.955 102.726
Total do passivo circulante 1.681.237 1.712.305
Passivos ndo circulantes
Financiamentos de longo prazo, liquido da parcela circulante 15 2.233.031 1.280.516
Debéntures 15 414.209 344.743
Imposto de renda diferido 18.4 141.682 58.654
Obrigagdes com planos de pensdo e outros beneficios pds-emprego 13 154.727 119.925
Provisdo para contingéncias 16.1 127.849 87.718
Impostos a pagar parcelados - 25.594
Perdas ndo realizadas com derivativos 21 1.170 6.323
Outras contas a pagar 83.035 51.915
Total dos passivos ndo circulantes 3.155.703 1.975.388
Total do passivo 4.836.940 3.687.693
Compromissos e contingéncias 16
Participag@o dos minoritarios 921.204 641.971
PATRIMONIO LiQUIDO 17
Acgoes preferenciais - sem valor nominal - 800.000.000 de agdes autorizadas e

439.986.042 de acoes emitidas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, apds considerado

o efeito retroativo das bonificagoes de acdes aprovadas em 31 de marco de 2005 (Nota 17.1)

e em 31 de margo de 2006 (Nota 27) 1.456.479 1.016.846
Agodes ordinarias - sem valor nominal - 400.000.000 de a¢Ges autorizadas e

231.607.008 de agoes emitidas em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, apds considerado

o efeito retroativo das bonificagdes de agdes aprovadas em 31 de margo de 2005 (Nota 17.1)

e em 31 de margo de 2006 (Nota 27) 755.903 522.358
Capital adicional integralizado 134.147 3.743
Agoes em tesouraria - 4.568.543 e 3.539.700 de agdes preferenciais em 31 de dezembro de

2005 e de 2004, respectivamente, apds considerado o efeito retroativo das bonificagdes de

acoes aprovadas em 31 de margo de 2005 (Nota 17.1) e em 31 de margo de 2006 (Nota 27)

(21.951) (15.256)

Reserva legal 198.685 122.813

Lucros acumulados 1.431.062 1.509.847
Outros prejuizos compreensivos acumulados

- Ajustes cumulativos de conversao para moeda estrangeira (375.623) (622.425)

- Obrigacdo adicional minima de plano de pensdo (35.104) (15.341)

Total do patriménio liquido 3.543.598 2.522.585

Total do passivo e patrimonio liquido 9.301.742 6.852.249

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstra¢des financeiras consolidadas
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS RESULTADOS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003

(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto niumero de a¢des ¢ montantes por agao)
(Tradugao livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios

contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Nota 2005 2004 2003
Vendas 9.984.487 7.785.998 5.033.472
Menos: Impostos federais e estaduais sobre vendas (986.013) (724.351) (414.198)
Menos: Descontos (104.042) (109.498) (88.305)
Vendas liquidas 8.894.432 6.952.149 4.530.969
Custo das vendas (6.564.245) (4.838.949) (3.445.564)
Lucro bruto 2.330.187 2.113.200 1.085.405
Despesas com vendas e marketing (203.244) (154.558) (146.388)
Despesas gerais e administrativas (466.034) (359.102) (241.854)
Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas (8.246) 28.710 (824)
Lucro operacional 1.652.663 1.628.250 696.339
Despesas financeiras (227.758) (164.370) (219.353)
Receitas financeiras 204.483 81.592 62.036
Variagéo cambial liquida 57.861 30.806 162.190
Ganhos e perdas com derivativos, liquido (22.000) 1.155 (197.600)
Equivaléncia patrimonial 96.476 141.890 22.062
Ganho na variagdo de participagao 4.6 (d) - 2.742 -
Lucro antes dos impostos e participagdo dos minoritarios 1.761.725 1.722.065 525.674
Provisdo para imposto de renda e contribui¢des sociais 18
Corrente (347.545) (329.229) (87.812)
Diferido (117.750) (77.451) 121.925
(465.295) (406.680) 34.113
Lucro antes da participagdo de minoritarios 1.296.430 1.315.385 559.787
Participagdo de minoritarios (178.909) (157.027) (49.623)
Lucro liquido do exercicio 1.117.521 1.158.358 510.164
Informacdes por acdes (em USS$) 19
Lucro basico por agdo
Preferencial 1,68 1,74 0,76
Ordinaria 1,68 1,74 0,76
Lucro diluido por agéo
Preferencial 1,67 1,74 0,76
Ordinaria 1,67 1,74 0,76
Média ponderada de a¢des ordinarias apds considerado o efeito retroativo das bonificagdes
em agdes (Nota 17.1 e Nota 27) — basica e diluida
231.607.008 231.607.008 231.607.008
Média ponderada de agdes preferénciais apos considerado o efeito retroativo das
bonificagdes em agdes (Nota 17.1 e Nota 27) — basica
432.165.971 432.564.935 435.921.354
Meédia ponderada de ac¢des preferénciais apos considerado o efeito retroativo das
bonificagdes em agdes (Nota 17.1 e Nota 27) — diluida
435.855.052 434.763.448 436.607.150

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstra¢des financeiras consolidadas
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GERDAU S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DO RESULTADO COMPREENSIVO

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003

(em milhares de ddlares norte-americanos)
(Tradugao livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Lucro liquido apurado na demonstraciio consolidada dos resultados

Ajuste de conversao para moeda estrangeira

Obrigagdo minima adicional com plano de pensao, liquida dos efeitos tributarios
Perda ndo realizada com hedge de fluxo de caixa, liquida de efeitos tributarios

Lucro compreensivo do exercicio

2005 2004 2003
1.117.521 1.158.358 510.164
246.802 168.306 144.402
(19.763) (3.822) 4.790
- - 2.310
1.344.560 1.322.842 661.666

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstracdes financeiras consolidadas
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GERDAU S.A.
DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de dolares norte-americanos, exceto montantes por agao)
(Tradug@o livre das demonstrac¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Outros
Capital prejuizos
Acdes Acdes adicional Acdes em Reserva Lucros compreensivos
Nota preferenciais ordinarias integralizado tesouraria legal ac lad ac lad Total

Saldos em 1o. de janeiro de 2003 562.801 281.158 2.086 - 36.105 936.612 (953.752) 865.010
Capitalizagdo de lucros acumulados 17.3 90.543 48.099 - - - (138.642) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 510.164 - 510.164
Constituigdo de reservas 17.2 - - 1.061 - 27.729 (28.790) - -
Compra de agdes preferenciais para manutengdo em tesouraria 17.1 - - - (5.920) - - - (5.920)
Ajuste de conversdo para moeda estrangeira - - - - - - 144.402 144.402
Redugio da obrigagéo adicional minima com plano de pensdo - - - - - - 4.790 4.790
Reversdo da perda ndo realizada com hedge de fluxo de caixa, liquido de efeitos tributarios - - - - - - 2.310 2310
Dividendos (juros sobre capital proprio) - $0,18 por a¢do

ordinaria e por agdo preferencial (*) 17.4 - - - - - (117.817) - (117.817)
Despesa com plano de opgdes de agdes reconhecido no exercicio 3.13 - - 124 - - - - 124
Saldos em 31 de dezembro de 2003 653.344 329.257 3.271 (5.920) 63.834 1.161.527 (802.250) 1.403.063
Capitaliza¢do de lucros acumulados 17.3 363.502 193.101 - - - (556.603) - -
Lucro liquido do exercicio - - - - - 1.158.358 - 1.158.358
Constituigdo de reservas 17.2 - - 278 - 58.979 (59.257) - -
Compra de agdes preferenciais para manutengdo em tesouraria 17.1 - - - (9.336) - - - (9.336)
Ajuste de conversdo para moeda estrangeira 2.4 - - - - - - 168.306 168.306
Obrigac¢ao minima adicional com plano de pensdo, liquido de efeitos tributarios - - - - - - (3.822) (3.822)
Dividendos (juros sobre capital proprio) - $0,29 por a¢do

ordinaria e por agdo preferencial (*) 17.4 - - - - - (194.178) - (194.178)
Despesa com plano de opgdes de agdes reconhecido no exercicio 3.13 - - 194 - - - - 194
Saldos em 31 de dezembro de 2004 1.016.846 522.358 3.743 (15.256) 122.813 1.509.847 (637.766) 2.522.585
Lucro liquido do periodo - - - - - 1.117.521 - 1.117.521
Capitalizagdo de lucros acumulados 17.3 439.633 233.545 - - - (673.178) - -
Constituigdo de reservas 17.2 - - 444 - 75.872 (76.316) - -
Compra de agdes preferenciais para manutengdo em tesouraria 17.1 - - - (7.093) - - - (7.093)
Ganho na variagdo de percentual de participagdo 2.4 - - 129.950 - - - - 129.950
Opgoes de agdes exercidas durante o periodo - - (163) 398 - - - 235
Ajuste de conversdo para moeda estrangeira - - - - - - 246.802 246.802
Obrigacao adicional minima com plano de pensao, liquido de efeitos tributarios - - - - - - (19.763) (19.763)
Dividendos - $0,67 por agéo ordinaria e por agéo preferencial (*) 17.4 - - - - - (446.812) - (446.812)
Despesa com plano de opgdes de agdes reconhecido no periodo 3.13 - - 173 - - - - 173
Saldos em 31 de dezembro de 2005 1.456.479 755.903 134.147 (21.951) 198.685 1.431.062 (410.727) 3.543.598

(*) Apds o efeito retroativo das bonificagdes de acdes e agrupamento de agdes descritos na Nota 17.1 e na Nota 27. A¢des preferenciais em tesouraria em 31 de dezembro de 2005 de
2004 ndo sdo consideradas disponiveis.

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstracdes financeiras consolidadas
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GERDAU S.A.

DEMONSTRACAO CONSOLIDADA DOS FLUXOS DE CAIXA

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos)

(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés preparadas de acordo com principios contabeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Fluxo de caixa da atividade operacional
Lucro liquido do periodo
Ajustes para reconciliar o lucro liquido ao fluxo de caixa das
atividades operacionais:

Depreciagado e amortizagao
Equivaléncia patrimonial
Variagdo cambial, liquida
Perdas (ganhos) com derivativos, liquido
Participagdo dos minoritarios
Imposto de renda diferido
Perda (ganho) na alienagdo de imobilizado

Provisdo (reversdo) para realizagdo de contas a receber de clientes

Provisdo para contingéncias
Dividendos de "joint ventures"

Ganho na variagdo de percentual de participagdo (Nota 4.6 (d))

Variacao de ativos e passivos:
Aumento de contas a receber
Redugdo (aumento) de estoques
Aumento (redug@o) de contas a pagar e provisdes
Aumento (redugio) de outros ativos e passivos, liquido
Aplicagdes financeiras ("trading")
Resgate de aplicagdes financeiras ("trading")

Caixa liquido proveniente das atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimento
Adicdes de imobilizado
Recebimentos de valores decorrentes de vendas de imobilizado
Pagamentos na aquisigdo de:
North Star
Margusa
Investimentos na América do Norte
Gerdau Ameristeel
Sipar Aceros
Diaco S.A.
Sidelpa S.A.
Outras aquisigdes
Saldo de caixa de empresas adquiridas
Aplicagdes financeiras
Resgate de aplicagdes financeiras
Adiantamento para aquisi¢do de investimento na Colombia
Outros
Caixa liquido utilizado nas atividades de investimento

2005 2004 2003
1.117.521 1.158.358 510.164
301.762 269.222 182.403
(96.476)  (141.890) (22.062)
(57.861) (30.806)  (162.190)
22.000 (1.155) 197.600
178.909 157.027 49.623
117.750 77.451 (121.925)
4.655 1.143 (1.913)
(2.863) 5.370 6.714
27.792 93.162 43.106
115.828 82.803 3.620

- (2.742) -
(156.261)  (221.178) (80.017)
449  (532.769) (74.248)
(577) 51.267 100.298
(68.624) 181.763  (162.696)
(1.614.838)  (439.905)  (959.522)
455.907 363.472  1.102.314
345073 1.070.593 611.269
(697.436)  (440.967)  (297.755)
6.453 9 2.284
(49.654) - -
- (13.472) (2.234)

- (298.422) -

- - (7.050)
(16.688) - -
(6.762) - -
(6.224) - -

- (3.846) (5.446)

9.647 270 -
(140.950) (60.051) -
140.950 60.051 -

- (68.500) -

- - 1.692
(760.664) _ (824.928) __ (308.509)

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstragdes financeiras consolidadas
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GERDAU S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS

para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003

(em milhares de dolares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstragdes financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Fluxo de caixa das atividades de financiamento
Dividendos e juros sobre o capital proprio pagos
Dividendos pagos aos acionistas minoritarios da Gerdau Ameristeel
Compra de agdes em tesouraria
Redugdo (aumento) de caixa restrito
Financiamentos obtidos
Pagamentos de financiamentos
Recursos obtidos pela emissdo de novas agdes da Gerdau Ameristeel (nota 4.6 (d))
Recursos obtidos pela emissdo de novas agdes da Gerdau Participagdes S.A. (nota 2.4)
Financiamentos com empresas ligadas, liquido
Caixa liquido proveniente (usado) em atividades de financiamento

Efeito de variagdo cambial sobre o caixa

Aumento do caixa e equivalentes de caixa
Caixa e equivalentes de caixa no inicio do exercicio
Caixa e equivalentes de caixa no final do exercicio

Dados complementares ao fluxo de caixa
Caixa pago durante o ano a titulo de:
Juros (liquido dos montantes capitalizados)
Imposto de renda

Transacdes que ndo afetaram o caixa
Liberagdo de depositos judiciais para liquidagdo de contingéncias tributarias (Nota 16)
Recursos adiantados para aquisi¢do da Diaco S.A. e da Sidelpa S.A. utilizados para finalizar
estas transagdes em 30 de setembro de 2005 e 30 de novembro de 2005, respectivamente

2005 2004 2003
(395.980)  (275.589)  (122.262)
(24.485) - -
(7.093) (9.336) (5.920)
(3.554) (3.958) 13.593
1.630.590  1.290.035 1.997.978
(798.411)  (1.273.208)  (2.126.520)
. 181.323 -
221.613 - -
1.973 13.291 (5.956)
624.653 (77.442) __ (249.087)
74.359 (11.773) (1.626)
283.421 156.450 52.047
248.954 92.504 40.457
532.375 248.954 92.504
285.164 115.825 127.413
341.782 253.890 100.305
- 118.587 -
53.605 . .

As notas explicativas sdo parte integral destas demonstragdes financeiras consolidadas
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2.1

2.2

GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Operacgoes

Gerdau S.A. é uma sociedade anénima incorporada como uma companhia de responsabilidade limitada sob as leis da
Republica Federativa do Brasil. O principal negécio da Gerdau S.A. (“Gerdau”) no Brasil e de suas subsidiarias e
afiliadas no Canada, Chile, Estados Unidos e Uruguai, e também, a partir deste ano, na Coldmbia e Argentina
(coletivamente a “Companhia”) compreende a producdo de ago bruto e produtos laminados, produtos trefilados e
produtos longos especiais. A Companhia produz aco principalmente com base no conceito de “mini-mill”, onde o ago
¢ produzido em fornos elétricos a arco, a partir de sucata e ferro gusa adquiridos principalmente na regido onde opera
cada usina. A Companhia também opera usinas que produzem ago a partir de minério de ferro, em alto-forno, e
através do processo de redugdo direta.

A Companhia produz agos para uso na construgdo civil, industrias e agricultura, bem como agos especiais. Os
mercados onde a Companhia opera sdo localizados no Brasil, Estados Unidos, Canada, Chile e, em menor extensdo,
na Coldémbia, Argentina e Uruguai.

Base de apresentaciao
Registros societarios

As demonstragdes financeiras consolidadas foram preparadas de acordo com os principios contabeis geralmente
aceitos nos Estados Unidos (“US GAAP”), os quais diferem em certos aspectos das praticas contabeis adotadas no
Brasil (“GAAP Brasileiro”), aplicados pela Companhia na preparagdo de suas demonstragdes financeiras societarias
e para outros propoésitos legais. As demonstragdes financeiras consolidadas para fins societarios sdo também
preparadas em reais.

Conversao das demonstracodes financeiras

A Companhia escolheu o doélar dos Estados Unidos da América como moeda de apresentagdo. Os montantes em
dodlares norte-americanos foram convertidos ou remensurados, conforme apropriado, de acordo com os critérios
estabelecidos no “Statement of Financial Accounting Standards (“SFAS”) No. 527, “Foreign Currency Translation”,
a partir das demonstracdes financeiras expressas nas moedas locais dos paises onde a Gerdau e suas subsidiarias
operam.

As principais opera¢des da Companhia estdo localizadas no Brasil, Estados Unidos, Canada e Chile. A moeda local é
a moeda funcional para essas operagdes. Estas demonstragdes financeiras, exceto por aquelas localizadas nos
Estados Unidos, onde ja se preparam as demonstragdes financeiras em dolares dos Estados Unidos, sdo convertidas
da moeda funcional para o ddlar dos Estados Unidos. Ativos e passivos sdo convertidos pela cotacdo vigente no final
de cada ano. Sdo usadas taxas médias de cambio para conversdo de receitas, despesas, ganhos e perdas na
demonstragdo dos resultados. Aumentos ou integralizagdes de capital, transagdes com agdes em tesouraria e
dividendos sdo convertidos usando a taxa de cdmbio vigente na data da transacdo. Ganhos e perdas de conversdo
resultantes da metodologia descrita acima sdo registrados diretamente em “Outros prejuizos compreensivos
acumulados”, no patriménio liquido. Ganhos ¢ perdas de transagdes denominadas em moeda estrangeira estdo
incluidos na demonstragdo de resultados consolidada.
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2.4

GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Acionista controlador

Em 31 de dezembro de 2005, o controlador da Companhia, Metaltrgica Gerdau S.A. (“MG”, coletivamente com
suas subsidiarias e afiliadas, o “Conglomerado”) possuia 44,80% (2004 — 44,76%) do capital total da Companhia. A
participagdo da MG consiste de 75,73% (2004 — 75,75%) das acdes ordinarias da Companhia e 28,38% (2004 —
28,30%) de suas ac¢des preferenciais.

Reestruturaciao societaria

Em dezembro de 2004, os investimentos mantidos na Gerdau Agominas S.A. (“Gerdau Acominas™) e 22% do total
das agdes da Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda anteriormente detidos pela Gerdau S.A., foram
transferidos para a subsididria Gerdau Participagdes S.A. Para fins societarios, esses investimentos foram avaliados
pelo seu valor econdmico, através de laudo técnico feito com base em projecdes de fluxos de caixa descontados a
valor presente. A diferenca entre o valor contabil e o valor econémico desses investimentos resultou em um ganho de
capital ndo realizado sobre os investimentos da Companhia na Gerdau Participacdes S.A., em mesmo montante do
agio registrado pela Gerdau Participagdes S.A. Em 31 de dezembro de 2005, o montante do agio correspondia a R$
2.613.751 mil (equivalente a $ 1.116.653 pela taxa cambial de fechamento de 31 de dezembro de 2005).

Em maio de 2005, Gerdau Participagdes S.A. emitiu novas acdes em troca de caixa e subseqiientemente foi
incorporada pela Gerdau Agominas. Como resultado dessa transagdo, a Companhia reconheceu um ganho no
montante de $129.950. A Companhia, seguindo as diretrizes do “Staff Accounting Bulletin (“SAB”) 5-H”, concluiu
que tal ganho deveria ser reconhecido no patrimoénio liquido como “Ganho na variagdo de participagdo em
investidas” .

Consoante o SFAS 109 “Accounting for Income Taxes”, ndo foi reconhecido imposto de renda diferido e os efeitos
fiscais futuros da amortizagdo do agio serdo reconhecidos quando realizados na declaragdo de imposto de renda, em
um periodo de até 10 anos.

Até 28 de julho de 2005, Gerdau Agominas era a entidade legal que conduzia as operagdes sidertrgicas no Brasil,
além de deter 22% do capital social da Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. Em 29 de julho de 2005, alguns
ativos e passivos da Gerdau Ac¢ominas foram cindidos para outras quatro novas entidades: Gerdau Acos Longos S.A.
(“Gerdau Agos Longos”), Gerdau Acos Especiais S.A. (“Gerdau Acos Especiais”), Gerdau Comercial de Agos S.A.
(“Gerdau Comercial de Acos”) e Gerdau América do Sul Participagdes S.A. (“Gerdau América do Sul
Participagdes™). Como resultado da cisdo, estes ativos e passivos foram agrupados em entidades legais separadas,
considerando a natureza das operagdes conduzida por cada uma das entidades, como segue:

Entidade legal Natureza das operacoes

Gerdau A¢ominas Producdo de ac¢o na usina de Ouro Branco

Gerdau Ag¢os Longos Produgdo de acos longos no Brasil

Gerdau Agos Especiais Produgdo de agos especiais no Brasil

Gerdau Comercial de Acos Distribuicdo de produtos sidertrgicos no Brasil

Gerdau América do Sul Participagdes Participacdo de 22% no capital da Gerdau
Internacional Empreendimentos

Os ativos e passivos cindidos da Gerdau Agominas para as outras entidades continuam a ser contabilizados pelo seu
custo de aquisi¢do na Gerdau Agominas, ¢ ndo foi reconhecido qualquer ganho ou perda como resultado desta
transacao.
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GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Praticas contabeis significativas

Resumimos a seguir as praticas contabeis significativas adotadas na preparacdo das demonstragdes financeiras
consolidadas.

Consolidacao

As demonstragdes financeiras consolidadas em anexo incluem a Gerdau e suas subsidiarias operacionais controladas,
como segue:

Percentual de

partiticpacio (%)
2005 2004
Aceros Cox S.A. (Chile) 98% (*) 100
Diaco S.A. (Coldmbia) (“Diaco”) (Nota 4.1) 57 -
Gerdau Ameristeel Corporation (Canadd) (“Gerdau AmeriSteel”) e suas subsidiaries: 65 (*) 67
Ameristeel Bright Bar Inc. (EUA) 65 (*) 67
Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc. (Canada) 65 (%) 67
Gerdau Ameristeel Perth Amboy Inc. (EUA) 65 (*) 67
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc. (EUA) 65 (*) 67
Gerdau Ameristeel US Inc. (EUA) 65 (*) 67
Gerdau Agominas S.A. (Brasil) (Nota 2.4) 89 (*) 92
Gerdau Agos Longos S.A. (Brasil) (Nota 2.4) 89 (%) -
Gerdau Agos Especiais S.A. (Brasil) (Nota 2.4) 89 (%) -
Gerdau Comercial de Agos S.A. (Brasil) (Nota 2.4) 89 (*) -
Gerdau América do Sul Participagdes S.A. (Brasil) (Nota 2.4) 89 (%) -
Gerdau Aza S.A. (Chile) 98 (*) 100
Gerdau Internacional Emprendimentos Ltda. (Brasil) e sua subsidiaria integral
Gerdau GTL Spain S. L. (Espanha) e subsidiarias 98 (*) 100
Gerdau Laisa S.A. (Uruguay) 98 (*) 99
Maranhao Gusa S.A. — Margusa (Brasil) 89 (*) 100
Seiva S.A. — Florestas e Industrias (Brasil) e subsidiarias 97 97
Sipar Aceros S.A. (Argentina) (“Sipar Aceros”) (Nota 4.2) 72 38
Sidelpa S.A. (Colombia) (“Sidelpa”) (Nota 4.1) 95 -

(*) Como resultado da emissdo de novas agdes descrita na Nota 2.4, a participagdo da Companhia na holding Gerdau
Participagdes S.A. e suas subsididrias foi diluida. Esta dilui¢do resultou numa reducdo na participagdo em
comparagdo com a anteriormente detida.

As demonstragdes financeiras consolidadas incluem todas as companhias nas quais a Companhia possui controle
acionario através de participacdo direta ou indireta como majoritario votante. As demonstragdes financeiras
consolidam, adicionalmente as companhias operacionais apresentadas na tabela acima, todas as outras companhias
que atendem ao critério de consolidagdo sob os US GAAP e que consistem de companhias holding para seus
investimentos nas companhias operacionais e para operagdes financeiras.
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3.5

3.6

GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, a Companhia adquiriu a Margusa (Nota 4.7) e a Gerdau
Ameristeel adquiriu ativos e passivos operacionais da Gate City and RJ Rebar Inc. (Nota 4.3), da North Star Steel
(Nota 4.4) e da Potter Form & Tie Co. (Nota 4.5). Durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, a
Companhia adquiriu uma participagdo controladora na Diaco (Nota 4.1), Sidelpa (Nota 4.1) e na Sipar Aceros (Nota
4.2); no caso da Sipar Aceros, esse investimento estava sendo contabilizada pelo método da equivaléncia patrimonial
até a data de aquisigdo da participagdo controladora. Os resultados dos negdcios adquiridos foram consolidados a
partir das respectivas datas de aquisi¢ao.

Todos os saldos e transagdes significativos entre companhias foram eliminados na consolidagao.
Uso de estimativas

A preparagdo de demonstragdes financeiras de acordo com os principios contabeis geralmente aceitos requer que a
administracdo adote estimativas e premissas que afetam os montantes divulgados de ativos e passivos e divulgacdes
de ativos e passivos contingentes nas datas das demonstracdes financeiras e os montantes citados de receitas e
despesas durante os periodos reportados. As estimativas mais significativas abrangem, embora nio limitadas a elas, a
contabilizagdo da provisdo para riscos de crédito, a perda do valor de 4agio e de ativos de longa duragdo, a
determinagdo do valor justo de ativos e passivos de empresas adquiridas e de instrumentos financeiros derivativos, a
vida util de ativos, a provisdo para desvalorizagdo de imposto de renda, a premissas atuariais (utilizadas para o
calculo dos passivos de beneficios de empregados), a contingéncias ¢ a passivos ambientais. Os resultados reais
podem diferir dessas estimativas.

Caixa e equivalentes de caixa

Caixa e equivalentes de caixa sdo contabilizados pelo custo acrescido de juros auferidos. Os equivalentes de caixa
sd0 os investimentos temporarios de alta liquidez, principalmente em titulos e valores mobilidrios, com datas de
vencimento original de trés meses ou menos.

Aplicacoes financeiras

Aplicagdes financeiras consistem de certificados de depdsito bancario e titulos negociaveis e incluem: titulos de
divida do Governo Brasileiro, quotas em fundos de investimentos gerenciados por bancos comerciais, quotas de
fundo administrado por parte relacionada para uso exclusivo da Companhia (Nota 9), assim como agdes. Os
certificados de deposito e os titulos negocidveis t€ém vencimentos variando entre quatro meses € um ano no momento
da compra. Certificados de depdsito sdo registrados pelo custo acrescido de juros auferidos. Os titulos negociaveis
sdo0 registrados a valor de mercado, ¢ as variagdes no valor de mercado sdo reconhecidas na demonstragdao de
resultado consolidada. Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, a Companhia manteve
titulos disponiveis para negociacdo, que consistem de titulos de divida de renda variavel considerados grau de
investimento (“investment grade”), os quais sdo garantidos por ativos. Nenhum titulo disponivel para negociacao foi
mantido ao final do ano.

Contas a receber de clientes, liquido

Contas a receber sdo registradas pelo valor realizavel estimado. Sdo constituidas provisdes, quando necessario, em
valor considerado suficiente pela administragdo para cobrir provaveis perdas futuras relacionadas com incobraveis.

Estoques

Estoques sdo valorizados pelo menor valor entre custo de produgdo ou reposi¢do ou valor realizavel. O custo ¢
determinado usando o método de custo médio.
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Imobilizado, liquido

O imobilizado esta registrado pelo custo, incluindo juros capitalizados incorridos durante a fase de construgdo das
principais novas unidades. Os juros capitalizados sobre financiamentos denominados em reais incluem os efeitos de
indexagdo do principal requerido por certos contratos. Os juros capitalizados sobre financiamentos em moeda
estrangeira excluem os efeitos de ganhos e perdas cambiais.

A depreciacdo ¢é calculada pelo método linear a taxas que levam em consideragdo a vida util dos ativos: 10 a 30 anos
para prédios e benfeitorias, 4 a 20 anos para maquinas e equipamentos, 10 a 20 anos para méveis e utensilios e 3 a 5
anos para veiculos e equipamentos de informatica. Ativos em construgdo ndo sido depreciados até que estejam em
condi¢des de serem postos em servigo. Grandes reformas e melhorias sdo capitalizadas. Gastos com manutengdo e
reparos sdo registrados como despesa quando incorridos. Qualquer ganho ou perda na alienagdo de imobilizado ¢é
reconhecido na baixa do ativo.

A Companhia periodicamente avalia o saldo contabil de seus ativos de longa duracdo quanto a perda de valor. O
valor contabil de um ativo de longa duragido é considerado impactado pela Companhia quando o fluxo de caixa
antecipado de tal ativo ¢ identificavel e ¢ menor que seu valor contabil. Nesse caso, ¢ registrada uma perda com base
no montante pelo qual o valor contabil excede o valor de mercado do ativo de longa duragdo. O valor de mercado é
determinado primeiramente usando o fluxo de caixa descontado. Ndo foram registradas perdas nos periodos
apresentados.

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial

Investimentos em entidades onde a Companhia possui de 20% a 50% do capital votante ou onde exerce influéncia
significativa s@o contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial. Em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, os
investimentos avaliados desse modo eram compostos por: (a) uma participagdo de 38.18% no capital da Sipar Aceros
S.A. — Sipar até 15 de setembro de 2005, quando esta companhia passou a ser consolidada (veja Nota 4.2); (b) uma
participagdo de 50,00% na Gallatin Steel Company, Bradley Steel Processors e MRM Guide Rail, joint ventures nos
Estados Unidos; (c) participagdo de 50,00% na Armacero Industrial Y Comercial Limitada (Chile) e (d) 51,82% na
Dona Francisca Energética S.A. (Brasil) (“Dona Francisca”).

De acordo com o acordo de acionistas da Dona Francisca, as principais decisdes operacionais e financeiras, incluindo
a escolha dos membros do Conselho de Administragdo, requerem um minimo de 65% de aprovagdo das a¢des com
direito a voto. De acordo com o EITF 96-16 “Investor’s Accounting for a Investee When the Investor Has a Majority
of the Voting Interest but Minority Shareholder or Shareholders Have Certain Approval or Veto Rights”, pelo fato
que os acionistas minoritarios possuem certos direitos de aprovacdo ou veto, os resultados da Dona Francisca ndo
tem sido consolidados, mas incluidos como resultado de equivaléncia patrimonial e contabilizados de acordo com o
método de equivaléncia patrimonial.

Investimentos avaliados ao custo de aquisi¢cao

Os investimentos avaliados ao custo de aquisi¢do consistem de investimentos em entidades onde a Companhia
possui menos de 20% do capital votante, incluindo incentivos fiscais a serem utilizados em projetos aprovados pelo
governo, e sobre os quais ndo exercem a influéncia significativa. Esses investimentos sdo registrados pelo custo de
aquisicdo e reduzidos por provisdes para desvaloriza¢do baseadas em estimativas dos valores realizaveis feita pela
administracdo da Companhia.

3.10 Agios
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Agios representam o excesso do custo do investimento sobre o valor de mercado liquido identificavel dos ativos
adquiridos e passivos assumidos.

A Companhia adota o SFAS No. 142 (“SFAS 142”), “Goodwill and Other Intangible Assets”. Por essa norma, o
agio, inclusive os reconhecidos em combinagdes de negocios consumados antes da aplicagdo inicial da mesma, ndo
mais é amortizado, mas esta sujeito a teste de perda de valor anual, usando um enfoque de dois passos, que envolve a
identificagdo das “unidades de negodcio (sub segmentos de negdcios)” e a estimativa do valor de mercado.

Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2004 e 2003, o agio foi testado para perda de valor “impairment”
e nio foram registradas perdas. Como descrito na Nota 12, uma perda de valor “impairment” de $13.038 foi
reconhecida durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2005, em relagdo ao agio alocado a Margusa.

Obrigacdes com planos de pensao e outros beneficios pos-emprego

A Companhia registra suas obrigagdes de planos de pensdo e outros beneficios poés-emprego de acordo com o SFAS
No. 87, “Employers’ Accounting for Pensions” e SFAS No. 106, “Employers’ Accounting for Postretirement
Benefits Other Than Pensions”, respectivamente (Nota 13).

Os custos com planos de pensdo e outros beneficios pds-emprego sdo determinados atuarialmente usando o método
da unidade de crédito projetada com base na melhor estimativa da administragdo sobre a performance esperada dos
investimentos dos planos, aumentos salariais, idade de aposentadoria dos empregados ¢ expectativa de custos com
tratamento de saude. Os ativos dos planos de pensdo sdo avaliados a valor de mercado. Os ganhos ou perdas atuariais
que excederem a 10% da obrigagdo de beneficio e valor de mercado dos ativos, dos dois o maior, sdo amortizados ao
longo do periodo médio de servigo remanescente dos empregados ativos (enfoque do corredor).

Uma obriga¢do minima adicional ¢ reconhecida em “Outros prejuizos compreensivos acumulados”, no patrimonio
liquido se a obrigag¢do de beneficio acumulada (“ABO”) exceder o valor de mercado dos ativos do plano e este
excesso ndo estiver coberto pela obrigacdo de pensdo reconhecida no balango patrimonial. Foi reconhecida uma
obrigacdo minima adicional em 31 de dezembro de 2005, de 2004 e de 2003 em relagdo aos planos de pensdo
oferecidos aos empregados na América do Norte.

Férias remuneradas
Férias remuneradas sdo provisionadas ao longo do periodo aquisitivo.
Planos de remunerac¢io com acoes

Gerdau Ameristeel e suas subsidiarias e Gerdau (a partir de 30 de abril de 2003) mantém planos de remuneragdo com
acOes (Nota 25). A Companhia contabiliza os planos de remuneragdo com ag¢des de acordo com o “Accounting
Principles Board Opinion” (“APB”) No. 25 “Accounting for Stock Issued to Employees” e interpretacdes
relacionadas. O SFAS No. 123 “Accounting for Stock-Based Compensation”, complementado pelo SFAS No. 148
“Accounting for Stock-Based Compensation — Transition and Disclosure” permite as companhias continuar seguindo
as orientacdes contabeis do APB 25, mas requer divulgagdes pro forma de lucro liquido e lucro por acdo para o efeito
na compensagdo se os critérios contabeis do SFAS No. 123 tivessem sido adotados. A Companhia adotou o SFAS
No. 123R, “Shared Based Payment” (“SFAS 123R”) em 1° de janeiro de 2006, e ira reconhecer a despesa associada
com seus planos de opgdes de agdes e planos similares usando o método baseado no valor justo a partir de 1° de
janeiro de 2006 (veja discussdo dos “Pronunciamentos contabeis recentes ainda ndo adotados” abaixo).

A tabela a seguir ilustra os efeitos no lucro liquido e no lucro por agdo se o método de valor de mercado tivesse sido
aplicado.
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2005 2004 2003

Lucro liquido conforme as demonstragdes financeiras 1.117.521 1.158.358 510.164
Reversdo do custo com plano de opgdes de ac¢des incluido

na determinag¢@o do lucro liquido apurado 173 194 124
Custo com plano de pensdo conforme o método do valor justo (1.202) (998) (556)
Lucro liquido pro forma 1.116.492 1.157.554 509.732
Lucro por agao - Basico

Acgdes ordinarias - conforme as demonstragdes financeiras e pro forma 1,68 1,74 0,76

Acgdes preferénciais - conforme as demonstragdes financeiras e pro forma 1,68 1,74 0,76
Lucro por agdo - Diluido

Agdes ordinarias

Conforme as demonstragdes financeiras 1,67 1,74 0,76

Pro forma 1,67 1,74 0,76
Agdes preferénciais

Conforme as demonstragdes financeiras 1,67 1,74 0,76

Pro forma 1,67 1,74 0,76

A Gerdau Ameristeel também oferece varios planos de remuneragdo baseados em agdes. Para os planos descritos na
Nota 25.2 como “2005 LTI Plan”, “2004 Stakeholder Plan”, “Ameristeel Plan”, “SAR Plan”, e “Equity Ownership
Plan” a despesa ¢ reconhecida ao longo do periodo de caréncia ao valor justo do instrumento na data de outorga, o
qual ¢ subsequentemente marcado a mercado.

Reconhecimento de receita

Receitas de vendas de produtos sdo reconhecidas quando a propriedade ¢ transferida e o cliente assume o risco e
beneficios da propriedade de acordo com os termos contratuais.

Imposto de renda

A Companbhia contabiliza o imposto de renda de acordo com o SFAS No. 109, “Accounting for Income Taxes”, o
qual requer a aplicacdo do método do passivo de contabilizagdo do imposto de renda. Por este método, a Companhia
deve reconhecer ativos ou passivos fiscais diferidos para todas as diferengas temporarias. Os ativos e passivos fiscais
diferidos sdo calculados pelas aliquotas fiscais vigentes no ano em que essas diferengas temporarias deverdo ser
realizadas. De acordo com o SFAS No. 109, o efeito nos ativos e passivos fiscais diferidos resultante de variagdes

nas aliquotas fiscais é reconhecido no resultado do periodo em que ocorrer a mudanga de aliquota.

Os ativos fiscais diferidos sdo reduzidos através da constitui¢do de provisdo para desvalorizagdo, quando apropriado,
se, baseado na evidéncia disponivel, for provavel que o ativo fiscal diferido nao seja realizado.

Lucro por acio
A Companbhia calcula o lucro por acdo de acordo com o SFAS No. 128, “Lucro por agdo”.

O caélculo do lucro por agdo basico ¢ feito sobre o nimero disponivel de agdes e exclui qualquer diluigdo, enquanto o
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lucro por agdo diluido nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, de 2004 ¢ de 2003 reflete a diluicdo
potencial resultante de opgdes outorgadas para aquisicdo de agdes da Gerdau S.A. e, durante o exercicio findo em 31
de dezembro de 2005, o potencial efeito dilutivo do potencial ajuste em acdes da Gerdau S.A. em relagdo ao
compromisso de adquirir a¢des adicionais da Diaco (Nota 4.1) e das opgdes concedidas aos minoritarios da Sipar
Aceros para vender agdes adicionais @ Companhia (Nota 4.2). A Companhia usa o método de “a¢des em tesouraria”
para computar o efeito de dilui¢do das opgdes.

Todos os dados de lucro por agdo sao calculados considerando as bonifica¢des de agdes aprovadas em 29 de abril de
2004 e em 31 de margo de 2005 (Nota 17.1). O lucro por agdo € apresentado em base por agdo (Nota 19).

Dividendos e juros sobre o capital proprio

O estatuto da Gerdau requer o pagamento aos acionistas ordinarios e preferenciais de dividendos anuais de a0 menos
30% do lucro liquido calculado de acordo com a legislacdo societéria brasileira. A aprovagdo do pagamento dos
dividendos se da na Assembléia Geral Anual, que deve ocorrer até o dia 30 de abril de cada ano. Dividendos sdo
pagaveis em reais e refletidos nas demonstragdes financeiras depois de declarados pela Assembléia Geral Anual.

E permitido as empresas Brasileiras distribuir juros sobre o capital proprio, a titulo de distribui¢do de dividendos,
que sdo dedutiveis para fins de imposto de renda. O montante a pagar ndo pode exceder 50% do lucro liquido do ano
ou dos lucros acumulados, dos dois o maior, apurado conforme a legislag@o societaria brasileira. Também néo pode
exceder o produto entre a Taxa de Juros Longo Prazo (“TJLP”) e o saldo do patrimdnio liquido apurado conforme a
legislag@o societaria brasileira.

O pagamento de juros sobre o capital proprio é benéfico & Companhia, se comparado ao pagamento de dividendos,
uma vez que se reconhece uma despesa dedutivel no imposto de renda correspondente ao montante pago. O
beneficio fiscal correspondente é registrado na demonstracdo de resultados consolidada. O imposto de renda
referente aos juros sobre capital proprio ¢ retido dos acionistas a aliquota de 15%.

Investimentos em meio ambiente

Gastos referentes ao cumprimento de normas ambientais, destinadas a minimizar o impacto ambiental das operacdes
da Companhia, sdo capitalizados ou registrados contra os resultados do exercicio, conforme apropriado. A
Companhia provisionou potenciais passivos ambientais com base na melhor estimativa do custo potencial de
tratamento e limpeza para as localidades conhecidas. A administracdo entende que, no momento, cada uma de suas
unidades esta cumprindo substancialmente as regras ambientais aplicaveis.

Custos de publicidade

Os custos de publicidade incluidos nas despesas com vendas foram de $25.661, $13.656 ¢ $12.884 para os exercicios
findos em 31 de dezembro de 2005, de 2004 e de 2003, respectivamente. Nao foram diferidos custos de publicidade
nas datas de balanco.

Acdes em tesouraria

As agdes ordindrias e preferenciais readquiridas sdo registradas em "Ag¢des em tesouraria" no patrimonio liquido,
pelo custo. As agdes mantidas em tesouraria posteriormente vendidas sfo registradas como redugdo em agdes em
tesouraria pelo custo médio das acdes mantidas na data. A diferenca entre o preco de venda e o custo médio ¢

registrada como redug¢do ou aumento na conta “4gio na emissdo de acdes”.

Instrumentos financeiros derivativos
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Os instrumentos financeiros derivativos que ndo se qualificam para contabilizagdo como “hedge” sdo reconhecidos
no balango patrimonial a valor de mercado com os ganhos e perdas ndo realizados registrados no resultado.

Para qualificar como “hedge”, o derivativo deve ser (i) designado como “hedge” de ativo ou passivo financeiro
especifico no inicio do contrato, (ii) efetivo na reducdo do risco associado com a exposicdo a ser protegida, e (iii)
altamente correlato quanto as variagdes em seu valor de mercado em relagdo ao valor de mercado do item protegido
ou quanto as variagdes nos fluxos de caixa, no inicio e ao longo da vida do contrato.

A Companhia possuia derivativos “swaps” que se qualificaram como “hedge” de fluxo de caixa somente nas
subsidiarias na América do Norte nos exercicios findos em 31 de dezembro de 2003. Os “swaps” sdo reconhecidos
no balango patrimonial pelo valor de mercado, com os ganhos e perdas ndo realizados na marcac¢do a mercado dos
swap’s qualificados como “hedge” de fluxo de caixa sendo registrados em outros lucros (prejuizos) compreensivos,
exceto por parcelas ineficazes que sdo registradas no resultado. Derivativos ndo classificados com “hedge” de fluxo
de caixa sdo reconhecidos a valor de mercado no balango patrimonial, com os ganhos e perdas nio realizados
reconhecidos na demonstracdo de resultados consolidada.

Demonstracio do Fluxo de Caixa

Em anos anteriores, a Companhia apresentou os fluxos de caixa relativos a aplica¢des financeiras como atividades de
investimento. Estas demonstra¢des financeiras consolidadas refletem os fluxos de caixa de aplicagdes financeiras na
atividade operacional. Esta mudanga resultou num decréscimo e acréscimo do fluxo de caixa das atividades
operacionais para os exercicios findos em 31 de Dezembro de 2004 e de 2003 de $76.433 e de $142.792,
respectivamente, com um efeito contrario no fluxo de caixa das atividades de investimentos.

Novos pronunciamentos contabeis

Em janeiro de 2003, o Financial Accounting Standards Board (“FASB”) emitiu a “Interpretation N° 46” (FIN 46),
“Consolidation of Variable Interest Entities, an interpretation of ARB No. 51”. Em dezembro de 2003, o FASB
emitiu uma versdo revisada do FIN 46, o FIN 46-R. Os principais objetivos do FIN 46-R sdo orientar sobre a
identificacdo de entidades para as quais o controle ¢ obtido por outros meios além de direito a voto (entidades de
participagdo variavel ou VIE’s) e como determinar quando e qual entidade deve consolidar a VIE (o beneficiario
primario). Este novo modelo de consolidag@o se aplica a uma entidade onde (1) os investidores de capital (se houver)
ndo tém participagdo que determine o controle por meio do investimento ou (2) o investimento em risco ¢ insuficiente
para financiar as atividades da entidade sem que esta receba suporte financeiro adicional de outras partes. Ainda, o
FIN 46-R requer que o beneficiario primario e todas as outras empresas com participagdo varidvel significativa em
uma VIE facam divulgacdes adicionais sobre a natureza, proposito, tamanho e atividades da VIE e a exposi¢do
maxima da empresa a perdas como resultado de seu envolvimento com a VIE.

A Companbhia passou a adotar o FIN 46-R a partir de janeiro de 2004 ¢ concluiu ter nenhuma participagdo em VIEs.

3.24Pronunciamentos contabeis recentes ainda nao adotados

Em Dezembro de 2004, FASB emitiu o SFAS No. 153, “Exchange of Nonmonetary Assets”, uma emenda do APB
Opinion n° 29, que elimina a exce¢do do valor de mercado para trocas de ativos produtivos similares e a substitui por
uma exceg¢do para trocas que ndo tém substancia comercial. Uma troca ndo monetaria ¢ de substancia comercial se
for prevista uma alteragdo significativa no fluxo de caixa descontado da entidade com a mesma. O SFAS No. 153 ¢
efetivo para trocas de ativos ndo monetarios que ocorreram no periodo fiscal iniciado apds 15 de junho de 2005,
sendo permitida a adogdo prévia. A Companhia ndo acredita que a adogdo do SFAS n° 153 ird impactar em sua
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posi¢do financeira consolidada ou em seu resultado operacional.

Em 16 de dezembro de 2004, o FASB emitiu o SFAS 123 (revisado em 2004), “Share-Based Payment” (FAS 123R),
que orienta a contabilizacdo do Plano de Opgao de Compra de Ag¢des por Empregados e elimina a alternativa de uso
do valor intrinseco autorizada pelo Opinion 25, método de contabilizagdo fornecido no SFAS 123 emitido
originalmente. Essa demonstra¢do requer que uma entidade publica apure os custos dos servigos prestado pelo
empregado recebidos em troca de uma recompensa de instrumentos patrimoniais, baseado no valor de mercado da
data de concessdo da recompensa. Esse custo sera reconhecido ao longo do periodo no qual cada empregado ¢é
requerido a providenciar servigos em troca da recompensa (periodo de direito). O valor de mercado na data da
concessdo da opgdo e instrumentos similares serd estimado por modelos de precificacdo de opcdes ajustados as
caracteristicas Unicas do instrumento. A data de implementagdo de 123R era originalmente o comego do 1° periodo
anual ou interino que comecava depois do dia 15 de junho de 2005 e ¢ aplicado a todas as recompensas concedidas
apos a data requerida efetiva. Para periodos anteriores a essa data, a Companhia pode aplicar uma versdo modificada
de aplicacdo retrospectiva sob a qual as demonstragdes financeiras para periodos anteriores sdo ajustadas em bases
consistentes de abertura “pro forma” requerida para esses periodos pelo Relatorio 123. Em 14 de abril de 2005, a
United States Securities and Exchange Commission (“SEC”) alterou a data de implantagdo a qual passou a ser o 1°
periodo anual ou interino do exercicio social que comega depois do dia 15 de junho de 2005.

Os efeitos da aplicagdo do SFAS 123R, caso a Companhia tivesse aplicado este pronunciamento no exercicio
encerrado em 31 de dezembro de 2005, estdo demonstrados na nota 3.13.

Em novembro de 2004, o FASB aprovou o SFAS No. 151, “Inventory Costs”, uma emenda ao ARB n° 43, capitulo 4,
que requer que despesas com recursos inativos, perdas excessivas, frete duplicado e custos de remanuseio sejam
tratados como encargos do periodo corrente e também requer que a alocagdo dos custos fixos de produgdo em custos
de conversdo seja baseada na capacidade normal de produgdo dos recursos. O Accounting Reserch Bulletin n® 43,
“Inventory Pricing”, previamente requeria que esse tipo de despesas fossem tratadas como encargos do periodo
somente se estivessem de acordo com o critério de “so abnormal”, termo que nado foi definido. O SFAS No. 151 ¢
efetivo para os custos de estoques ocorridos durante os exercicios comecados apds 15 de junho de 2005, sendo
permitida sua adogdo para periodos anteriores. A Companhia nio acredita que a ado¢do do SFAS No. 151 terd um
impacto material na posicao financeira consolidada ou nos resultados operacionais.

Aquisicoes

Diaco S.A. e Siderirgica Del Pacifico S.A. — Sidelpa

Em 23 de dezembro de 2004, a Companhia chegou a um acordo com o Grupo Mayaguez e o The Latin American
Enterprise Steel Holding (“LAESH”), acionistas majoritarios da Diaco S.A. (“Diaco”), ¢ a Siderurgica del Pacifico
S.A. — Sidelpa, para a aquisi¢do escalonada de suas participacdes nessas empresas. Diaco é a maior produtora de ago
e vergalhdes da Colombia, e Sidelpa ¢ a tinica produtora de agos especiais naquele pais.

O fechamento do negdcio estava sujeito a varias condigdes precedentes, A partir da assinatura do contrato, a
Companhia fez um depoésito de $68.500 a favor de certos “trusts” criados para essa transa¢do. A Gerdau também se
comprometeu a adquirir agdes adicionais da Diaco num periodo ndo superior a 8 anos.

Diaco

Durante setembro de 2005, as condig¢des precedentes para a aquisi¢do da Diaco foram atingidas, incluindo a execugio

de uma oferta publica no mercado colombiano para adquirir as agdes em posse de acionista minoritarios e também o
cancelamento do registro da Diaco na Bolsa de Valores da Colombia. Em 30 de setembro de 2005, a Companhia

F-19



GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

concluiu todos os passos requeridos para obter uma participacdo de 57,11% no capital votante e total da Diaco,
obtendo assim uma participag@o controladora. Como resultado, as a¢des da Diaco adquiridas pela Companhia através
da Cerney Holdings Limited, uma subsidiaria integral, foram transferidas do “trust” para a Companhia, e o0 montante
de $49.205 foi transferido do “trust” para os vendedores, e ainda uma parcela adicional de $6.762 foi paga em
dinheiro pela Companhia.

Esta transac@o foi contabilizada de acordo com o método de compra. Nenhum 4gio resultou desta aquisi¢do como
resultado da alocagdo do prego de compra.

A tabela abaixo resume o valor justo dos ativos e passivos adquiridos:

Ativo circulante 81.522
Ativo ndo-circulante 99.677
Passivo circulante (53.210)
Passivo nao-circulante (29.993)
Valor justo do ativo liquido adquirido 97.996
% de participag@o adquirido 57,11%
Prego total pago, valor justo 55.967

Como resultado das condi¢des precedentes terem sido atingidas, a Gerdau também estd obrigada a comprar uma
participac@o adicional de 40,27% na Diaco em 2013. A Gerdau tem a opg¢do de antecipar esta compra, adquirindo
50% da participacdo adicional em mar¢o de 2008 ¢ em marco de 2009. A finalizacdo da transacdo de compra da
participagdo adicional pode ser feita em dinheiro ou em a¢des da Gerdau, conforme op¢do dos vendedores. Os termos
do contrato estabelecem uma férmula para determinar o preco de compra, que ¢ baseada num montante minimo
acrescido de juros a partir de dezembro de 2004 e até a data de finalizacdo da transagdo, mais um prego adicional
baseado no incremento do patrimdnio liquido da Diaco nesse periodo. A Companhia registrou este compromisso
futuro de adquirir agdes adicionais pelo seu valor justo estimado, que em 31 de dezembro de 2005, monta a $7.529 ¢
esta apresentado dentro de Outros ativos ndo-circulantes. As variagdes no valor justo tém sido reconhecidas no
resultado em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”. O saldo do deposito original feito em dezembro de
2004, montando a $14.895 em 31 de dezembro de 2005, deve ser utilizado para pagar parcialmente a aquisi¢do da
participagdo adicional.

Sidelpa

Em 19 de novembro de 2005, todas as condig¢des precedentes relacionadas a aquisi¢@o da Sidelpa foram atingidas ¢ a
Cerney Holdings Limited obteve uma participagdo de 97,01%, assegurando o controle da companhia. Como
resultado desta transag@o, o montante de $4.400 foi transferido do “trust” para os antigos donos da Sidelpa, e o valor

de $6.224 foi pago em dinheiro.

Esta transac@o foi contabilizada de acordo com o método de compra. Nenhum 4gio resultou desta transagdo como
resultado da alocag@o do prego de compra.

A tabela abaixo resume o valor justo dos ativos e passivos adquiridos:

Ativo circulante 21.977
Ativo ndo-circulante 15.324
Passivo circulante (8.660)
Passivo ndo-circulante (17.690)
Valor justo do ativo liquido adquirido 10.951
% de participag@o adquirida 97,01%
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Preco total pago, valor justo 10.624

4.2 Sipar Aceros

4.3

Em 15 de setembro de 2005, a Companhia efetuou um acordo para adquirir uma participag@o adicional de 35,98% da
Sipar Aceros S.A. (“Sipar Aceros”), uma usina de laminagdo localizada em Santa Fé, Argentina, na qual a
Companbhia ja detinha uma participagdo de 38,46%. A Companhia pagou $16.687 em 15 de setembro de 2005 e ira
pagar um montante adicional de $23.947 durante os proximos trés anos, sem juros adicionais nestes pagamentos. O
valor total pago por esta participagdo, considerando a parte financiada do prego de compra a valor justo, monta a
$37.340.

Como resultado desta transagdo, a Companhia obteve uma participagdo controladora de 74,44%, e consequentemente
a Sipar Aceros foi consolidada a partir de 15 de setembro de 2005. Antes desta data, o investimento estava sendo
contabilizado de acordo com o método de equivaléncia patrimonial.

Esta transacao foi contabilizada pelo método de compra, e foi procedida uma avaliagdo do valor justo de ativos e
passivos adquiridos, que resultou num agio de $16.721. O agio foi integralmente alocado a unidade de negdcio “Sipar
Aceros”, um componente do segmento “América do Sul (exceto Brasil)”, que represente uma unidade de negodcio
conforme definido pelo SFAS No. 142 “Goodwill and intangible assets”.

A tabela abaixo resume o valor justo dos ativos e passivos adquiridos nesta transagao e o agio resultante da mesma:

Ativo circulante 62.451
Ativo ndo-circulante 50.262
Passivo circulante (31.389)
Passivo nao-circulante (16.008)
Valor justo do ativo liquido adquirido 65.316
% de participagdo adquirida 35,98%
Valor justo da participacdo adquirida 23.501
Preco de compra pago, valor justo 37.340
Opgdes de acdes concedidas a acionistas minoritarios na data da aquisig¢@o 2.881
Determinacdo do agio 16.721

De acordo com os termos do acordo, alguns dos acionistas vendedores possuem opgdes de vender agdes adicionais da
Gerdau Sipar Inversiones S.A. (companhia controladora da Sipar Aceros) para a Companhia, num montante fixo, até
Setembro de 2007. O valor justo inicial destas opgdes de venda montando a $2.881 foi considerado dentro do prego
de compra pago, e as variagdes subseqiientes no valor justo foram contabilizadas no resultado. Em 31 de Dezembro
de 2005, o valor justo das opgdes de venda montou a $5.818 e foi contabilizado em Outros passivos ndo-circulantes,
e gerou uma perda de $2.397 durante 2005, contabilizada em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”.

Gate City e RJ Rebar, Inc.

Em 10 de dezembro de 2004, a Gerdau Ameristeel concluiu o processo de aquisi¢cdo dos ativos e capital de giro das
unidades de corte e dobra da Gate City e da RJ Rebar, Inc. no meio-oeste dos Estados Unidos, com capacidade de
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produgdo anual aproximada de 150.000 toneladas por aproximadamente $16.400. Como resultado dessa operagdo, foi
registrado um agio de $4.748.

North Star Assets

Em 1° de novembro de 2004, a Gerdau Ameristeel completou a aquisicdo de 4 usinas de produgdo de agos longos ¢ 4
subsidiarias, referidas como North Star Steel, da Cargill Incorporated. Essa aquisi¢do aumentou a capacidade de
produgdo em aproximadamente 2.0 milhdes de toneladas de produtos de acos longos. As unidades consistem em 4
usinas produtoras de agos longos localizadas nos Estados Unidos em St. Paul (Minnesota), Wilton (Iowa), Calvert
City (Kentucky) e Beaumont (Texas) e quatro unidades subsidiarias também localizadas no EUA - uma unidade
produtora de corpos moedores em ago (grinding ball) localizada em Memphis (Tennesee) e Duluth, Minnesota e as
outras trés unidades de processamento de fio-maquina localizadas em Beaumont (Texas), Carrollton (Texas). As
unidades de St. Paul e Wilton tém fragmentadoras que processam sucatas de ago para suprir grande parte da
necessidade de matéria-prima das usinas. Os produtos da North Star sdo geralmente vendidos para centros de servigo
de aco, fabricantes de aco ou diretamente para fabricantes de equipamentos, para uso em diversas industrias. O preco
de aquisigdo dos ativos adquiridos foi $266.000, pagas a vista, acrescido de certos passivos das empresas adquiridas e
as variagdes no capital circulante de 30 de abril de 2004 até a data de encerramento. Do preco de compra, $181.000
refere-se a capital de giro apurado em 30 de abril de 2004. Em 1° de novembro de 2004 o capital circulante das
empresas tinha aumentado em $51.790 ¢ em 31 de dezembro de 2004 esse montante foi provisionado como
pagamento subseqiiente no final do exercicio.

A tabela a seguir resume o valor de mercado dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos pela aquisi¢do da North
Star na data de aquisi¢do, 1° de novembro de 2004:

Ativos (passivos) adquiridos

Ativo circulante 325.751
Passivo circulante (67.674)
Imobilizado 86.244
Passivos de longo prazo (23.789)
320.532

Prego de compra 266.000
Custos adicionais da transac¢do 2.742
Provisdo para ajuste no capital de giro 51.790
320.532

Nenhum 4gio foi reconhecido nesta aquisigao.
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Ativos e passivos da Potter Form & Tie Co.

Em margo de 2004, a Companhia adquiriu certos ativos e assumiu certos passivos da Potter Form & Tie Co., lider no
suprimento de vergalhdes cortados e dobrados e outros materiais para a industria de concreto armado no Meio-Oeste
norte-americano, por aproximadamente $11.100. A transac¢do gerou um agio de $1.351.

Gerdau Ameristeel

Em 31 de mar¢o de 2003, Gerdau Ameristeel completou uma troca de agdes de acionistas minoritarios de sua
subsidiaria da Ameristeel Corporation (“Ameristeel”, atualmente denominada Gerdau Ameristeel US Inc.) por agdes
da Gerdau Ameristeel. Esses acionistas minoritarios, na maioria diretores e empregados, trocaram 1.398.501 agdes da
Ameristeel por 13.199.260 ac¢des da Gerdau Ameristeel, um indice de troca de 9,4617 por 1. Como resultado, a
Anmeristeel passou a pertencer totalmente a Gerdau Ameristeel e a participacdo da Companhia na Gerdau Ameristeel
foi reduzida de 74% para 67%.

A troca foi contabilizada como aquisi¢do em etapas (step acquisition), sob o método de contabiliza¢do de compra no
qual o preco de aquisicdo foi alocado nos ativos liquidos e passivos assumidos baseado no seu valor de mercado. Foi
gerado um agio de $2.190 como resultado da troca.

Em 24 de setembro de 2003 a Companhia comprou 2.566.600 a¢des adicionais da Gerdau Ameristeel no mercado de
acoes, pelo valor de $7.050. Apos essa transagdo, a Companhia passou a deter 69% das a¢des em circulagdo. Nao foi
gerado agio na aquisi¢ao dessas agdes.

Em 14 de abril de 2004, a Gerdau Ameristeel emitiu 26.800.000 ac¢des ordinarias. O preco foi estabelecido em
Cdn$4,90 por agdo ($3,64 pela taxa de cambio na data da transagdo), prego de fechamento das agdes ordinarias na
Toronto Stock Exchange (bolsa de valores de Toronto) em 31 de margo de 2004.

Todas as a¢des foram adquiridas pela Companhia pelo montante de $97.771 e, como resultado, a Companhia
aumentou sua participacdo na Gerdau Ameristeel de 69% para 72%. A transag@o foi contabilizada como uma
aquisicdo em etapas (step acquisition) e o prego de compra foi alocado aos ativos adquiridos e passivos assumidos.
Nao foi apurado agio pela alocagdo do prego de compra.

Em 15 de outubro de 2004, a Gerdau Ameristeel emitiu 70.000.000 de ac¢des ordinarias ao valor de Cdn $ 5,90 por
acao ($ 4,70 por acdo pela taxa de cambio na data da transagdo), totalizando aproximadamente $322.700 apos
deducdo da taxa do subscritor e as despesas estimadas. A companhia adquiriu 35.000.000 de agdes ordinarias,
representando 50% do total de a¢des oferecidas tendo ocorrido um ingresso liquido de $161.350, também apds as
taxas do subscritor e as despesas. Como resultado dessa aquisigdo, o percentual de participagdo na Gerdau Ameristeel
foi diluido para 67%, uma vez que a parcela adquirida foi inferior a participagdo anteriormente mantida.

Subseqiientemente, em 18 de novembro de 2004, os subscritores da oferta publica de a¢des ordinarias descrita acima
exerceram sua op¢do de compra adicional no total de 4.381.000 agdes ordinarias da Gerdau Ameristeel pelo preco
inicial da oferta publica, Cdn $5,90 por ag¢do. Como foi acordado no contrato de subscricdo com a Gerdau
Ameristeel, a Gerdau S.A. comprou o mesmo nimero adicional de a¢des ordinarias adquiridas pelos subscritores ao
preco de $ 4,70 por agdo, equivalente em dolares dos Estados Unidos ao prego da oferta publica. O ingresso de
recursos para a Gerdau Ameristeel, apos deduzir a taxa dos subscritores e as despesas, totalizou $39.946, dos quais
$19.973 foram pagos pela Gerdau. Como resultado dessa aquisi¢do, diluida para 66,5%.

Como as acdes emitidas foram emitidas a um pego maior do que o montante médio das agdes pertencentes a

Companhia, a Gerdau registrou um ganho no montante de $2.742, apresentado como “Ganho na variagdo de
participag@o”, nas demonstracdes financeiras consolidadas.
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Margusa

Em 18 de novembro de 2003, a Companhia permutou certas propriedades florestais em troca de 1.776.638 acdes
emitidas pela Maranhdo Gusa S.A. (“Margusa”), produtor de ferro gusa, obtendo uma participagdo de 17% no capital
votante total dessa empresa. Em 2 de dezembro de 2003, a Companhia assinou acordo de compra referente as acdes
remanescentes da Margusa por $18.000. O pagamento em espécie sera efetuado em 8 prestagdes, com a primeira
paga em dezembro de 2003 e as 7 prestagdes remanescentes durante 2004. Em 31 de dezembro de 2003, a
Companhia registrou o investimento na Margusa ao custo ($16.300) representando o pagamento de $2.234 em
espécie (correspondente a primeira parcela das oito devidas) e o valor contdbil das propriedades florestais
transferidas para a Margusa de $14.066.

O controle da Margusa foi transferido para a Companhia em 5 de janeiro de 2004, data da aquisi¢do considerada para
fins de reconhecimento contabil. A partir desta data, as demonstragdes financeiras da Margusa foram incluidas na
consolidaggo. O prego de compra foi posteriormente reduzido para $16.337, com o resultado de ajustes definidos no
contrato original.

A tabela abaixo resume o valor de mercado dos ativos adquiridos e dos passivos assumidos pela Margusa na data de
sua aquisicao:

Ativos (passivos) liquidos adquiridos

Ativo Circulante 2.365

Passivo Circulante (2.683)

Imobilizado 7.567

Agio 11.158

Passivos de Longo Prazo (2.070)

Ativos liquidos adquiridos e preco de compra 16.337
Ac¢ominas

Transac¢io de controle comum durante o exercicio findo em 31 de dezembro de 2003

Em 28 de novembro de 2003, a Gerdau transferiu todos os ativos e passivos de suas usinas no Brasil para sua
subsidiaria A¢ominas como integralizagdo de capital. Os outros acionistas ndo fizeram integralizagdes e, como
resultado, a Gerdau aumentou sua participacdo nas agdes votantes ¢ totais da Agominas de 79% para 92%. A
Companhia teve seu nome alterado para Gerdau Agominas S.A. (“Gerdau A¢ominas™).

De acordo com o SFAS 141, essa transagao é definida como transagdo de controle comum (pois ndo envolveu a
aquisicdo de agdes em poder dos acionistas minoritarios, mas a emissao de novas agdes, para a Companhia, pela
Acominas) e é contabilizada pelo valor contabil dos ativos e passivos transferidos. A reducdo da participacdo de
minoritarios na Agominas, como resultado do aumento de participacdo de 79% para 92%, excede o aumento da
participagdo de minoritarios resultante da transferéncia de ativos liquidos previamente possuidos pela A¢ominas,
onde a Companhia passou a ter, em conseqiiéncia da transagdo, participa¢do de 92%. O respectivo crédito liquido
totalizou $130.034 e foi alocado, considerando os efeitos tributarios, como redugdo do valor contabil do imobilizado
da Acominas.

Dados Financeiros “Pro-Forma” (Nao Auditados)
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Os dados abaixo, ndo auditados, resumem os resultados das operagdes para os periodos indicados caso as aquisi¢des
da Diaco, Sidelpa e da Sipar Aceros tivessem sido completadas em 1° de janeiro de 2004. As informagdes “pro
forma” incluem efeitos de resultados operacionais reais antes da data de aquisi¢io, ajustadas para incluir
principalmente ajustes de depreciacdo do ativo fixo considerando o seu valor justo estimado. As informacdes
financeiras “pro forma” ndo auditadas, ndo sdo necessariamente indicativo dos resultados das operagdes caso as
mesmas tivessem sido efetuadas nas datas assumidas, ou dos resultados que podem ser obtidos no futuro.

Vendas liquidas

Lucro liquido

Lucro por agdo
Ordinarias e preferenciais - basico
Ordinarias e preferenciais - diluido

5 Aplicacées financeiras

Fundos de investimentos
Titulos publicos brasileiros
Titulos de renda fixa
Titulos de renda variavel

6 Contas a receber de clientes, liquido

Contas a receber
Menos: provisao para risco de crédito

7 Estoques

Produtos acabados

Produtos em elaboragio

Matéria prima

Materiais de embalagens e para manutengo
Adiantamentos a fornecedores
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2005 2004
9.286.477  7.263.243
1.152.866  1.195.681

1,74 1,80
1,73 1,79

2005 2004

295.888 119.620

803.560 73.127

604.668 88.922

57.305 122.843
1.761.421 404.512

2005 2004
814.030 869.020
(34.504) (33.536)
779.526 835.484

2005 2004
642.545 648.069
250.144 255.862
555.783 488.326
171.669 176.501

42.320 25.360
1.662.461 1.594.118
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8 Créditos tributarios

Ativo circulante

2005 2004
Imposto sobre circulagdo de mercadorias e servigos - ICMS 26.487 36.747
Imposto sobre produtos industrializados - IPI 584 1.246
Imposto de renda retido na fonte - IRRF 12.740 3.080
Programa de integracao social - PIS 8.476 13.599
Contribuiggo para o financiamento da seguridade social - COFINS 19.191 21.210
Outros 10.965 26
78.443 75.908

Ativo nao-circulante

2005 2004
Imposto sobre circulacdo de mercadorias e servigos - [CMS 44.164 23.368
Programa de integragdo social - PIS 41.221 -
Contribuigao para o financiamento da seguridade social - COFINS 17.457 -
102.842 23.368

9 Transacdes e saldos com partes relacionadas
2005 2004
Outras contas a receber - ndo circulante

Empréstimos e adiantamentos a diretores 559 947

Empréstimos intercompanhia - MG 58 100

Contas a receber da Fundagao Gerdau 126 491

Outras contas a pagar - circulante

Contas a pagar a Florestal Rio Largo Ltda. 51 -

Contas a pagar a Santa Felicidade S.A. -

Contas a pagar a Sipar Aceros S.A. - 74

Adicionalmente as informagdes acima:

O Banco Gerdau ¢ uma subsididria integral da MG e administra um fundo de investimento de uso exclusivo da
Companhia. Os fundos administrados em 31 de dezembro de 2005 montam a $1.281.498 (2004 - $80.479) ¢ seus
investimentos consistem de depdsitos e em bancos brasileiros de primeira linha e debéntures emitidas por eles e
titulos do governo brasileiro. O lucro proveniente do investimento da Companhia no fundo totalizou $ 117.737 em
2005, $18.941 em 2004 e $13.265 em 2003, representando rendimentos médios de 16,2%, 15,8 % e 25,8 %,
respectivamente.

INDAC - Industria, Administragdo ¢ Comércio S.A., uma companhia holding controlada pela familia Gerdau e
acionista da MG, atua como garantidora de alguns financiamentos assumidos pela Companhia em troca de um
honorario de 1% ao ano sobre o montante garantido. O saldo médio garantido durante o ano findo em 31 de
dezembro de 2005 foi de $702.549 (2004 - $435.734)

A Companhia também pagou honorarios a Grupo Gerdau Empreendimentos Ltda., holding ligada a Companhia e
controlada pela familia Gerdau, de $246 (2004 - $226) pelo uso da marca Gerdau.
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A Companhia normalmente compra ¢ vende debéntures emitidas pela Gerdau S.A. para ou de partes relacionadas.
A Companhia ndo tem obrigacdo de recomprar qualquer uma destas debéntures, e as compras e vendas foram feitas

como parte do gerenciamento global de liquidez da Companhia.

Imobilizado, liquido

2005 2004

Prédios e benfeitorias 1.062.673 899.419
Magquinas e equipamentos 3.372.850 2.797.614
Veiculos 19.685 14.174
Moveis e utensilios 29.621 35.803
Outros 234.757 96.386
4.719.586 3.843.396

Menos: Depreciacdo acumulada (2.196.841) (1.649.743)
2.522.745 2.193.653

Terrenos 209.023 222.534
Imobiliza¢des em andamento 786.194 374.014
Total 3.517.962 2.790.201

Imobilizado em andamento em 31 de dezembro de 2005 representam principalmente a constugdo de uma nova
unidade industrial no Estado de Sdo Paulo, Brasil, bem como a expansdo da planta industrial de Ouro Branco. A
Companhia capitalizou juros sobre obras em andamento no montante de $35.272 em 2005, $12.157 em 2004 ¢

$7.112 em 2003.

Em 31 de dezembro de 2005, maquinas e equipamentos com valor contabil liquido de $358.011 (2004 - $259.205)

foram dadas em garantia de certos financiamentos.

Investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial

2005 2004

Joint-ventures nos Estados Unidos da América - -
Gallatin Steel Company 137.127 162.312
MRM Guide Rail 6.790 6.631
Bradley Steel Processors 9.523 8.852
Sipar Aceros S.A. - 9.368
Armacero Industrial y Comercial Ltda. 4.174 3.206
Dona Francisca Energética S.A. 21.745 17.398
179.359 207.767

Os investimentos nas “joint-ventures” sdo contabilizados pelo método da equivaléncia patrimonial, no qual os
resultados da investidas sdo reconhecidos nas demonstracdes consolidadas de forma proporcional a participa¢do da

Companhia no capital social das mesmas.
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A tabela abaixo determina dados selecionados das “joint-ventures” nos Estados Unidos.

2005 2004
Balanco patrimonial
Ativo circulante 96.411 128.004
Imobilizado, liquido 132.768 132.472
Passivo circulante 31.558 27.517
Financiamentos de longo prazo 1.678 1.709
Resultado do exercicio
Vendas liquidas 443.728 465.493
Lucro operacional 91.091 142.429
Lucro antes dos impostos 91.301 142.538
Lucro liquido 91.201 141.474
12 Agios
2005 2004
Longos  América América Longos América  América
_ Brasil _do Norte do Sul Total Brasil do Norte do Sul Total
Saldos no inicio do exercicio 11.158 122.663 7.642 141.463 - 116.564 2.967 119.531
Agio na aquisi¢io de
Gate City and RJ Rebar, Inc. (Nota 4.3) - 53 - 53 - 4.748 - 4.748
Potter Form & Tie Co (Nota 4.5) - - - - - 1.351 - 1.351
Maranhio Gusa S.A. - Margusa (Nota 4.7) - - - - - - - -
Sipar Aceros S.A. (Nota 4.2) - - 16.721 16.721 - - - -
Outras aquisi¢des - - - - - - 3.075 3.075
Perda de valor de agio na Margusa (13.038) - - (13.038) - - - -
Variag@o cambial sobre o 4gio nas
operagdes na América do Sul e no Brasil 3.114 - (459) 2.655 - - 1.600 1.600
Saldos no fim do exercicio 1.234 122.716 23.904 147.854 11.158 122.663 7.642 141.463

A Companhia efetuou o teste anual de perda de valor dos agios (“impairment’) como requerido pelo SFAS 142 em
31 de dezembro de 2005. A Companhia identificou que o agio alocado a sua unidade de negocio Margusa (um
produtor de ferro-gusa incluido dentro do segmento de negocio Longos Brasil), adquirida em 2003, perdeu valor. A
principal razdo para a perda de valor do agio ¢ a reducdo nos pregos do ferro-gusa durante 2005 nos mercados
brasileiro e internacional, assim como a valorizacdo do Real frente ao dolar norte-americano, sendo que ambos os
fatores afetaram negativamente a rentabilidade da Margusa. Outros produtos brasileiros de ferro-gusa
experimentaram situagdes similares durante 2005. A Companhia utiliza multiplos de EBITDA de companhias
comparaveis para estimar o valor justo das suas unidades de negocio, incluindo a Margusa. Este calculo resultou no
reconhecimento de uma perda de $13.038, registrada em “Outras receitas (despesas) operacionais, liquidas”.

13 Obrigacdes com planos de pensiao e outros beneficios pos-emprego

13.1 Resumo dos montantes reconhecidos no balanco patrimonial
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Os montantes reconhecidos no balango patrimonial sdo os seguintes:

2005 2004

Passivos nao circulantes

Obrigacao de planos de pensao no Brasil (Plano Gerdau) 7.534 12.751

Obrigacdo de planos de pensdao na América do Norte 96.060 58.092

Outras obrigagdes na América do Norte, além de planos de pensdo 51.133 49.082

Provisdo referente a obrigacdes de pensdo e outros beneficios 154.727 119.925
Ativos nio circulantes

Custo de pensdo pré-pago para os Planos Brasileiros (Plano Gerdau Agominas) 72.498 53.276

Planos de Pensao

A Companhia e outras companhias no Conglomerado co-patrocinam planos de pensdo (os ‘“Planos Brasileiros”)
cobrindo substancialmente todos os empregados no Brasil, incluindo Gerdau Agominas a partir da sua consolidaggo.
Os Planos Brasileiros consistem de um plano para os empregados da Gerdau e suas subsidiarias (“Plano Gerdau”) e
um plano para os empregados da Gerdau Agominas e suas subsididrias (“Plano Gerdau Ag¢ominas”). Os Planos
Brasileiros sdo principalmente planos de beneficio definido com certas contribui¢des definidas limitadas.
Adicionalmente, as subsididrias canadenses e americanas da Companhia, incluindo a Gerdau Ameristeel, patrocinam
planos de beneficio definido (os “Planos Norte-Americanos™) cobrindo a maioria de seus empregados. Contribui¢des
aos Planos Brasileiros e aos Planos Norte-Americanos sdo baseadas em montantes determinados atuarialmente.

Contribui¢des para os Planos Brasileiros para participantes de contribui¢do definida sio baseadas em percentuais
especificos da remuneracdo dos empregados e totalizou $1.703 em 2005, $960 em 2004 e $697 em 2003.
Contribuicdes e despesas para planos de contribui¢do definida dos empregados das subsidiarias nos Estados Unidos e
Canada totalizaram $5.400, $3.400 ¢ $2.600 em 2005, 2004 ¢ 2003, respectivamente.
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Planos Brasileiros

O beneficio liquido com planos de pensdo referente ao componente de beneficio definido dos Planos Brasileiros foi o

seguinte:
2005 2004 2003
Custo do servico 10.133 6.838 5.374
Custo de juros 31.200 22.341 16.057
Retorno esperado dos ativos do plano (50.090) (35.542) (21.712)
Contribuigdes dos participantes do plano (2.155) (1.778) (1.375)
Amortizacdo dos ganhos e perdas ndo reconhecidos, liquidos (1.830) (2.434) (1.569)
Amortizacdo do custo do servigo passado 467 293 941
Amortizacdo da obrigagdo transitoria ndo reconhecida (349) (299) (284)
Beneficio liquido com plano pensdo (12.624) (10.581) (2.568)
A situagdo do fundo para o componente de beneficio definido dos Planos Brasileiros era o seguinte:
2005 2004
Ativos do plano a valor de mercado 502.076 372.043
Obrigacdo projetada dos beneficios 328.789 253.593
Situagdo do fundo 173.287 118.450
Beneficio transitorio liquido ndo reconhecido (2.253) (2.307)
Custo do servico passado ndo reconhecido 8.036 7.515
Ganhos liquidos ndo reconhecidos (114.106) (83.133)
Montantes reconhecidos no balango patrimonial, liquidos 64.964 40.525
Informagdes adicionais dos Planos Brasileiros sdo as seguintes:
2005 2004
Obrigacdo de beneficio no inicio do exercicio 253.593 198.789
Variagdes na obrigacdo de beneficio
Custo do servigo 10.133 6.838
Custo de juros 31.200 22.341
Ganhos e perdas atuariais 6.561 7.235
Beneficios pagos (8.183) (6.144)
Alteragdes no plano (a) - 3.957
Efeitos de variages cambiais 35.485 20.577
Obrigacdo de beneficio no final do exercicio 328.789 253.593
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2005 2004

Valor de mercado dos ativos do plano no inicio do exercicio 372.043 291.120
Variagdes nos ativos do plano

Retorno dos ativos do plano 77.512 51.280

Contribuigdes da patrocinadora 5.647 4.447

Contribui¢des dos participantes do plano 2.155 1.778

Beneficios pagos (8.183) (6.144)

Efeitos de variagdes cambiais 52.902 29.562
Valor de mercado dos ativos do plano no final do exercicio 502.076 372.043
Estimativa de pagamento de beneficios futuros
2006 9.680
2007 12.344
2008 14.167
2009 15.981
2010 17.898
2011 - 2015 128.133

(a) Durante o ano de 2004, foram introduzidas alteragdes nos termos do Plano Gerdau, as quais incluem beneficios
diferidos proporcionais aos tempos de servigo, modificagdes nas regras de retiradas, beneficios de pensdo em
caso de morte por acidente de trabalho e mudangas nos beneficios minimos. Os efeitos dessas emendas foram
diferidos ¢ estdo sendo reconhecidos como parte dos custos do beneficio de pensdo durante a média esperada do
tempo de servigo futuro dos participantes (aproximadamente 16 anos).

As premissas usadas no componente de beneficio definido dos Planos Brasileiros sdo apresentadas abaixo. As taxas
apresentadas abaixo sdo taxas nominais ¢ consideram inflagdo de 5%.

Premissas assumidas para determinar as obrigagdes com do beneficio (em % a.a.)

2005 2004
Taxa média de desconto 11,30% 11,30%
Taxa de aumento salarial 8,68% -9,20%  8,68% -9,20%

Premissas da taxa média de desconto usada para determinar o custo periddico com beneficios (em % por ano)

2005 2004 2003
Taxa média de desconto 11,30% 11,30% 10,25%
Taxa de aumento salarial 8,68% -9,20% 8.68% -9.20% 9,20%
Taxa de longo prazo de retorno dos ativos do plano 12,35% 12,35% 10,25%

O retorno sobre ativo previsto é a média de retorno esperado para cada categoria de ativo medida por meta alocada. O
retorno de cada categoria de ativos ¢ baseado em cendrios macroeconomicos de longo prazo.

Os ativos dos Planos Brasileiros em 31 de dezembro de 2005 incluem ag¢des da Gerdau Agominas, da Gerdau Agos

Longos, da Gerdau Acos Especiais, da Gerdau Comercial de Agos e da Gerdau S.A. nos montantes de $9.239,
$6.318, $1.085, $1.482 ¢ $13,581, respectivamente (2004 — Gerdau Agominas - $15.983 e Gerdau S.A. - $18.596) e
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acOes da Metalurgica Gerdau S.A. de $14.716 (2004 - $15.433).

Os Planos Brasileiros sdo administrados pela Gerdau — Sociedade de Previdéncia Privada (“Plano Gerdau”) e
Fundagdo A¢ominas de Seguridade Social — Agos (“Plano Ag¢ominas™). A obrigagdo de beneficio acumulada, a
alocacdo média dos ativos do plano de pensdo, e a alocagdo prevista para 2006, por categoria de ativos, sdo as
seguintes:

Plano Gerdau Plano Gerdau Acominas
2005 2004 2005 2004
Obrigacao de beneficio acumulada 48.764 36.491 213.324 164.028
Alocaciao dos ativos por categoria
em 31 de dezembro
Renda variavel 28,93% 45,00% 13,89% 13,26%
Renda fixa 71,07% 55,00% 82,70% 81,94%
Imoveis - - 1,83% 3,29%
Empréstimos - - 1,58% 1,51%
100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Plano
Plano Gerdau
Gerdau Acominas
Alocacao prevista dos ativos em 2006
Renda variavel 30,00% 14,02%
Renda fixa 70,00% 82,35%
Imoveis - 2,01%
Empréstimos - 1,62%
Total 100,00% 100,00%

A estratégia de investimento do Plano Gerdau é baseada em um cenario macroecondmico de longo prazo. Tal
cenario considera um risco Brasil mais baixo, crescimento econdmico moderado, niveis estaveis de inflagdo e de
taxas de cambio, e taxas de juros moderadas. A composi¢do de ativos planejada ¢ em investimentos de renda fixa e
variavel. A alocagdo prevista para renda fixa varia entre 55% e 100% e a alocacgdo prevista para renda variavel varia
de 0% a 45%. O retorno esperado desta composicao de ativos em 2006 ¢ de 15,54%. As contribui¢des esperadas da
patrocinadora para 2006 sdao de $999.

O Plano Gerdau Ac¢ominas visa atingir o retorno esperado do investimento no curto e longo prazo, através da melhor
relagdo de risco / retorno esperado. As metas de alocacdo pela politica de investimentos sdo: a alocagdo em renda
fixa entre 57% e 100%, a alocacdo para renda variavel de 0% a 35%, a alocagdo em imoveis de 0% a 5% ¢ a
alocacdo em empréstimos de 0% a 5%. As contribui¢des esperadas da patrocinadora em 2006 sdo de $6.015.

A data de avaliagdo do plano Gerdau é 31 de dezembro, enquanto a do plano da Gerdau Agominas é 30 de
novembro.
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Planos Norte-Americanos

Os componentes de custo periddico de pensdo dos Planos Norte-Americanos sdo os seguintes:

2005 2004 2003
Custo do servigo 16.918 10.980 8.027
Custo de juros 24.537 22.274 20.831
Retorno esperado dos ativos do plano (24.388) (20.975) (18.683)
Amortizagdo da obrigagdo transitoria 198 174 162
Amortizagdo do custo do servigo passado 1.374 293 461
Amortiza¢do de ganhos e perdas ndo reconhecidos, liquido 3.549 2.214 957
Perdas em liquidagdes - - 140
Despesa liquida de planos de pensdo 22.188 14.960 11.895

As perdas em liquidagdes foram reconhecidas em 2003 através do pagamento aos ex-empregados dos antigos planos
da Co-Steel.

A situagdo liquida do fundo dos Planos Norte-Americanos ¢ a seguinte:

2005 2004
Ativos do plano a valor de mercado 361.414 322.719
Obrigacédo de beneficio projetada 501.636 416.634
Situag¢ao liquida do fundo (140.222) (93.915)
Custo do servi¢o passado nao reconhecido 6.607 5.962
Obrigacdo transitoria ndo reconhecida 1.723 1.857
Ganhos e perdas nao reconhecidos, liquido 98.763 52.610
Obrigagdo minima adicional (62.931) (24.606)
Passivo com plano de pensao reconhecido no balango patrimonial (96.060) (58.092)
Informagdes adicionais requeridas para os Planos Norte-Americanos:
2005 2004

Obrigacao de beneficio no inicio do exercicio 416.634 359.568
Variagdes na obrigacdo de beneficio

Custo do servigo 16.918 10.980

Custo de juros 24.537 22.274

Complemento 1.731 3.149

Perdas atuariais 51.018 25.193

Beneficios pagos (17.971) (19.381)

Perdas com variagdo cambial 8.769 14.851
Obrigagdo de beneficio no final do exercicio 501.636 416.634
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2005 2004
Ativos do plano no inicio do exercicio 322.719 278.243
Variagdes nos ativos do plano
Contribui¢des da patrocinadora 22.805 20.815
Beneficios pagos (17.971) (19.381)
Retorno dos ativos 27.201 30.509
Ganhos cambiais 6.660 12.533
Ativos do plano no final do exercicio 361.414 322.719
Os Planos Norte-Americanos foram impactados por alteragdes que incrementaram os beneficios pagos. Os custos
foram diferidos e serdo reconhecidos durante o tempo de servigo médio dos participantes.
Estimativa de pagamento de beneficios futuros
2006 18.467
2007 19.136
2008 20.188
2009 21.383
2010 22.786
2011 - 2015 140.390
As premissas adotadas na contabilizacdo dos Planos Norte-Americanos foram:
2005 2004

5.00% - 5.75%
2.50% - 4.25%

Taxa média de desconto
Taxa de aumento salarial

Taxas médias para determinar o custo dos beneficios para o exercicio:
2005

5,75% - 6,00%
2,50% - 4,25%

2004

5.75% - 6.50%
2.50% - 4.25%
7.50% - 8.40%

Taxa média de desconto
Taxa de aumento salarial
Taxa de retorno dos ativos do plano

6.25% - 6.50%
2.50% - 4.50%
7.25% - 8.40%

A alocag@o media dos ativos do plano em 31 de dezembro de 2005 e 2004, por categoria de ativo, foi a seguinte:

Categoria de ativos 2005 2004

Renda variavel 66,30% 67,30%
Renda fixa 31,70% 26,50%
Imoveis - 2,70%
Outros 2,00% 3,50%
Total 100,00% 100,00%
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Gerdau Ameristeel possui um Comité de Investimentos que define a politica de investimentos relacionada com os
planos de beneficio definido. O objetivo primario de investimento ¢ garantir a seguranga dos beneficios que foram
provisionados nos planos, oferecendo uma adequada variedade de ativos separada e independente da Gerdau
Ameristeel Corporation. Para atingir esse objetivo, o fundo deve investir de modo a manter as salvaguardas e
diversidade as quais um prudente investidor de fundo de pensdo normalmente iria aderir. Gerdau Ameristeel contrata
consultores especializados que orientam e suportam as decisdes e recomendacdes do Comité de Investimentos.

A politica de diversidade de recursos ird considerar a diversificagdo e¢ os objetivos de investimento, bem como a
liquidez requerida. Para realizar isso, a meta de alocag@o varia entre 55% a 85% em agoes, 20% a 35% em titulos da
divida e 0% a 10% em imoéveis e outros.

A Companbhia espera contribuir com $25.400 para seu plano de pensao em 2006.

Os planos norte-americanos tém como data de avaliagdo 31 de dezembro.

Outros Beneficios P6s-Emprego

As subsidiarias na América do Norte oferecem ainda beneficios de satide especificos a empregados aposentados. Os
empregados que se aposentam apos certa idade, com uma quantidade especifica de anos de servico, se tornam aptos

aos beneficios deste plano. A Companhia tem o direito de modificar ou cancelar esses beneficios.

Os componentes do custo periddico de pensdo para os beneficios de saude pos-emprego sao os seguintes:

2005 2004 2003
Custo do servigo 1.450 1.133 880
Custo de juros 2.736 2.153 2.247
Amortizacdo do custo do servigo passado (329) (212)
Reconhecimento de perda atuarial 98 30
Despesa liquida com beneficio de saude pos-emprego 3.955 3.104 3.127

A tabela a seguir demonstra a situagdo liquida do fundo do beneficio de satde pos-emprego:

2005 2004
Ativos do plano a valor de mercado - -
Obrigacao de beneficio projetada 59.555 49.186
Situagdo liquida do fundo (59.555) (49.186)
Custo do servico passado nao reconhecido (4.805) (2.948)
Ganhos e perdas liquidos nao reconhecidos 13.227 3.052
Passivo com beneficio de satde pos-emprego reconhecido no balango patrimonial (51.133) (49.082)
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Informagdes adicionais requeridas para o beneficio de saude pos-emprego:

2005 2004
Obrigacdo de beneficio projetada no inicio do exercicio 49.186 38.554
Variagdes na obrigacdo de beneficio projetada
Aquisi¢ao da North Star - 8.716
Custo do servigo 1.450 1.133
Beneficios pagos (2.228) (2.501)
Custo de juros 2.736 2.153
Contribui¢des dos participantes do plano 923 732
Perdas com variagdo cambial 1.191 1.766
Ajustes no plano (2.107) (3.161)
Prejuizo atuarial 8.404 1.794
Obrigacao de beneficio projetada no final do exercicio 59.555 49.186
2005 2004
Ativos do plano no inicio do ano - -
Variagdo nos ativos do plano
Contribui¢do da patrocinadora 1.305 1.769
Contribuigdes dos participantes do plano 923 732
Beneficios e despesas administrativas pagas (2.228) (2.501)
Ativos do plano no final do ano - -
Estimativa de pagamento de beneficios futuros
2006 2.003
2007 2.159
2008 2.366
2009 2.551
2010 2.769
2011 - 2015 17.115
As premissas usadas na contabilizagdo dos beneficios de saude pos-emprego foram:
2005 2004
Tratamento de satide — taxa assumida para o proximo ano 9.50% -12.00%  9.50% - 13.00%
Tratamento de saude — taxa assumida de declinio do custo (tendéncia final) 5.50% 4.50% - 5.50%
Ano que a taxa atingira a tendéncia final 2010 -2013 2010 -2013

A taxa assumida de custo de tratamento de saude tem efeito significativo nos montantes reportados para o plano de
beneficios de tratamento de saude. Uma variagdo de um ponto percentual na taxa assumida teria o seguinte efeito:
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Aumento de 1

Reducdo de 1

Ponto Ponto

Percentual Percentual

Efeito no total do custo do servigo e de juros 785 (607)
Efeito na obrigagdo de beneficio poés-emprego 8.540 (6.829)

Empréstimos e financiamentos de curto prazo

Os financiamentos de curto prazo consistem de linhas de crédito de capital de giro e adiantamentos de exportagdo
com taxas de juros variando de 2,88% a.a. a 8,27% a.a. (2004 — 3,77% a 10,50% a.a.) para financiamentos
denominados em ddlares norte-americanos. Adiantamentos recebidos contra compromissos de exportagdo sdo obtidos

de bancos comerciais com o compromisso de que os produtos serdo exportados.

Empréstimos e financiamentos de longo prazo e debéntures

Os financiamentos de longo prazo e debéntures consistiam do seguinte em 31 de dezembro:

Taxa anual de juros

Média poderada
em 31 de dezembro 31 de dezembro
31 de dezembro de 2005 2005 2004
Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro TILP + 3,50% 53.029 10.629
Financiamento de investimento IGP - M + 8,50% 9.617 -
Financiamento de imobilizado TILP + 3,50% 326.868 239.349
Financiamentos de longo prazo denominados em moeda estrangeira
(a) Financiamentos de Gerdau, Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos
Especiais e Gerdau Comercial de Agos:
Capital de giro (US$) 7,70% 62.340 3.973
Notas Perpétuas Senior Garantidas (US$) 8,88% 600.000 -
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 4,30% 342.387 233.531
Notas de Exportagdo Recebiveis da Gerdau Agominas (US$) 7,34% 232.298 236.553
Adiantamentos de exportagdes (US$) 2,88% 325.499 290.115
Financiamento de Investimento (US$) 9,65% 21.139 -
(b) Financiamentos de Sipar Aceros, Diaco, Sidelpa e Gerdau AZA S.A.
Financiamento de imobilizado (USS$) 4,04% 57.083 68.920
Capital de giro (pesos chilenos) 5,38% 213 6.124
Capital de giro (pesos colombianos) 11,22% 22.436 -
Capital de giro (pesos argentinos) 8,27% 54 -
Financiamento de imobilizado (pesos chilenos) - 12.370
(c) Financiamentos da Gerdau Ameristeel
Senior notes, liquido do desconto original de emissdo (US$) 10.375% 400.275 397.986
Linha de crédito Senior secured (dolar canadense - Cdn$ e USS$) 5,75% - 27
Industrial Revenue Bonds (US$) 1,74% a 6,48% 31.600 31.600
Outros 3,75%a 5,25 3.371 9.633
2.488.209 1.540.810
Menos: parcela circulante (255.178) (260.294)
Financiamentos de longo prazo, menos parcela circulante 2.233.031 1.280.516

IGPM (indice Geral de Pregos — Mercado): {ndice de inflago brasileira computada pela Fundagio Getiilio Vargas

TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo): Taxa de juros definida pelo Governo Brasileiro, aplicada sobre os empréstimos de longo prazo concedidos

pelo BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social.
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Os financiamentos de longo prazo vencem nos seguintes anos:

2007 318.666
2008 345.223
2009 225.368
2010 156.898
2011 478.421
Ap6s 2011 708.455

2.233.031

Financiamentos de longo prazo, excluindo debéntures, denominados em reais

Financiamentos de longo prazo denominados em reais sdo indexados pela TILP — fixada pelo Governo em base
trimestral, ou baseadas no IGP-M.

Financiamentos de longo prazo, excluindo debéntures, denominados em moedas estrangeiras
(a) Gerdau, Gerdau A¢ominas, Gerdau Ac¢os Longos, Gerdau A¢os Especiais e Gerdau Comercial de Acos

Os acordos de financiamentos celebrados pela Gerdau contém clausulas restritivas, as quais requerem a manuten¢io
de certos indices, calculados de acordo com suas demonstracdes financeiras preparadas conforme o GAAP Brasileiro.
Essas clausulas incluem restrigdes financeiras, como indices de liquidez, endividamento total sobre o EBITDA (lucro
antes de juros, impostos, depreciacdo e amortizagdo), cobertura do servigo da divida e cobertura de juros, entre
outros. Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia estava em cumprimento com todas as suas clausulas restritivas.

Notas de Exportagdo Recebiveis emitidas pela Gerdau Agominas

Em 5 de setembro de 2003, a Gerdau Ag¢ominas concluiu a colocagdo privada da primeira parcela (“tranche”) de
Notas de Exportagdo Recebiveis no montante de $105.000. Esta operagédo tem juros de 7,37% a.a., com vencimento
final em julho de 2010 e pagamentos trimestrais a partir de outubro de 2005. Em 3 de junho de 2004, Gerdau
Acominas S.A. colocou, também privadamente, a segunda parcela por um montante de $128.000 de suas Notas de
Exportacdo Recebiveis. Esta segunda parcela tem o vencimento em 8 anos (abril de 2012) e juros de 7,321% a.a.,
com amortizagdo trimestral prevista para iniciar em julho de 2006.

Notas Perpétuas Sénior Garantidas da Gerdau S.A.

Em 15 de setembro de 2005, a Gerdau S.A. concluiu a colocagdo privada de Notas Perpétuas Sénior Garantidas no
montante total de $600.000 e juros anuais de 8,875%. Estas Notas sdo garantidas pelas companhias operativas
brasileiras Gerdau Acgominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Acos Especiais ¢ Comercial Gerdau. As notas nio
possuem uma data de vencimento final, mas podem tornar-se imediatamente exigiveis em algumas situa¢des
especificas (conforme definidas nos termos das Notas), que ndo estdo sob total controle da Companhia. A Companhia
possui a opgdo de resgatar estes titulos ap6s 5 anos de sua colocagdo, ou seja, a primeira opgao de resgate ocorre em
setembro de 2010. O pagamento de juros € feito trimestralmente e cada data de pagamento trimestral, apos setembro
de 2010, é também uma data de opgdo de resgate.

(b) Sipar Aceros, Diaco, Sidelpa and Gerdau AZA S.A.
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A maior parte da divida da América do Sul ¢é relativa ao financiamento para investimento para aquisi¢do da
participag@o na Diaco e na Sidelpa, denominada em dolares norte-americanos e contratado com o Banco de Chile.
Seu prazo de vencimento ¢ até¢ 2010, e tem juros anuais correspondentes a Libor + 1.4% ao ano.

(c) Financiamentos da Gerdau Ameristeel

Em 27 de junho de 2003, Gerdau Ameristeel refinanciou sua divida através da emissdo de Sénior Notes no total de
$405.000 de principal com juros de 10-3/8 %. As notas vencem em 15 de julho de 2011 e foram emitidas a 98% do
valor de face. A Gerdau Ameristeel também obteve uma nova linha de crédito, “Senior Secured Credit Facility”, com
prazo de até cinco anos, com valor de até $350 milhdes. Os empréstimos sob essa linha sdo garantidos pelos estoques
e contas a receber da Gerdau Ameristeel. Os valores foram usados para pagar financiamentos existentes. Em 31 de
outubro de 2005, Gerdau Ameristeel completou uma renegociagdo da Sénior Secured Credit Facility. As alteragdes
significativas em relagdo ao acordo existente incluiram um aumento nos compromissos até $650.000 ¢ uma
prorrogacdo do vencimento para 31 de outubro de 2010. Em 31 de dezembro de 2005, esta linha ndo estava sendo
utilizada e, baseado na caugdo disponivel nos termos do acordo, aproximadamente $544.100 foi disponibilizado
como Sénior Security Credity Facility.

Os acordos da divida contém clausulas que requerem que a Gerdau Ameristeel, entre outras coisas, mantenha um
indice minimo de cobertura de débito fixo, um especificado nivel minimo de patrimdnio liquido tangivel, um indice
de capital de giro minimo. Adicionalmente, se seus negocios sofrerem uma mudanca material adversa ou se outro
evento de inadimpléncia estabelecido nos acordos de empréstimo forem provocados, entdo, conforme as clausulas de
inadimpléncia, substancialmente todos os débitos a vencer tornam-se devidos e as linhas de crédito podem ser
terminadas. Em 31 de dezembro de 2005, a Gerdau Ameristeel estava em cumprimento com todas as suas clausulas
de débito.

(d) Linhas de crédito:

Em outubro de 2005, Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Acos Especiais e Gerdau Comercial de Agos
obtiveram uma linha de crédito pré-aprovada do BNDES para a compra de maquinas e equipamentos ¢ despesas
relacionadas no montante total de $384.500. Os montantes serdo liberados conforme os investimentos forem sendo
feitos pelas subsididrias e as mesmas apresentarem ao BNDES a documentagdo suporte dos investimentos efetuados.
Em 31 de dezembro de 2005, nenhum montante foi utilizado desta linha de crédito. Estes contratos sdo garantidos
pela INDAC.

A Gerdau Agominas tem disponiveis as seguintes linhas de crédito:

*  $240.000 do ABN AMRO Bank N.V. e The Bank of Tokyo-Mitsubishi ¢ UFJ Bank Limited, garantida pelo
Nippon Export and Investment Insurance (NEXI), vencivel em 7 anos, com 2 anos de caréncia e 5 anos para
amortizagdo. Este montante sera usado na expansdo da unidade industrial de Ouro Branco. Em 31 de
dezembro de 2005, $32.700 estavam sacados contra esta linha de crédito.

*  $69.000 do Export Development Canadd, garantido pela KFW Ipex Bank, vencivel em 6 anos, com 2 anos
de caréncia e 4 anos de amortizagdo, com juros de 7,02% ao ano. Em 31 de dezembro de 2005, $33.600
estavam sacados contra esta linha de crédito.

e $50.000 do BNP Paribas Brasil, vencivel em 5 anos, com 3 anos de caréncia e 2 anos para amortizagao e
juros de 5,93% ao ano. Em 31 de dezembro de 2005, todo o montante da linha de crédito estava sacado.

* $201.000 do BNP Paribas — Franga (50%) ¢ do Banco Industrial ¢ Comercial da China (50%), garantida
pelo SINOSURE (Corporagdo de Exportacdo e Seguro de Crédito da China), vencivel em 12 anos, com 3
anos de caréncia ¢ 9 anos para amortizagdo com juros de 6,97% ao ano. Em 31 de dezembro de 2005,
nenhum valor estava sacado contra esta linha.
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A Gerdau AZA tem disponivel as seguintes linhas de crédito:

e $79.629 de linhas de capital de giro, com juros de 3,6% ao ano. Em 31 de dezembro de 2005, nenhum
montante estava sacado contra esta linha.

*  $288 de linhas de financiamento de maquinas e equipamentos, com juros de 6,12% ao ano. Em 31 de
dezembro de 2005, nenhum montante estava sacado contra esta linha.

Debéntures

Debéntures em aberto incluem cinco emissdes pela Gerdau e debéntures conversiveis da Gerdau Ameristeel, como
segue:

Emissiao Vencimento 2005 2004
Debéntures, denominadas em reais
Terceira série 1982 2011 68.490 58.916
Sétima série 1982 2012 32.024 45.610
Oitava série 1982 2013 100.164 54.957
Nona série 1983 2014 67.723 64.404
Décima primeira série 1990 2020 67.611 36.991
Debéntures, denominadas em délares canadense
Debéntures conversiveis da Gerdau Ameristeel 1997 2007 97.755 87.635
433.767 348.513

Menos: Debéntures em poder de

companhias consolidadas (18.396) (2.645)
Total 415.371 345.868
Menos: Parcela de curto prazo (apresentado como Outros
passivos correntes no balango consolidado) (1.162) (1.125)
Total de debéntures — longo prazo 414.209 344.743

(a) Debéntures emitidas pela Gerdau

As debéntures sdo denominadas em Reais, com juros variaveis a um percentual da taxa CDI (Certificado de Deposito
Interbancario). A taxa nominal média anual de juros foi de 16,17% e 23.25% nos exercicios findos em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, respectivamente.

(b) Debéntures emitidas pela Gerdau AmeriSteel Corp

As debéntures conversiveis emitidas pela Gerdau AmeriSteel Corp. t€m juros de 6,5% ao ano, vencem em 30 de abril
de 2007, e, por opgdo do portador, sdo conversiveis em agdes ordinarias da Gerdau AmeriSteel Corp. a um prego de
conversdo de Cdn$ 26,25 por agdo. Sob os termos do Edital de Debéntures Conversiveis, ndo ¢ requerido ajuste de
prego de conversdo se as acdes ordinarias forem emitidas em uma oferta comum. As debéntures sdo resgataveis por
opcao da Gerdau AmeriSteel Corp., a valor nominal acrescido de juros. Gerdau AmeriSteel Corp. tem o direito de
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liquidar o principal através da emissao de a¢des ordinarias baseadas no valor de mercado no momento do resgate.
Compromissos e contingéncias

Contingéncias legais e tributarias

A Companbhia ¢ parte em agdes judiciais de natureza tributaria, civel e trabalhista. A administracdo acredita, baseada
na opinido de seus consultores legais, que a provisdo para contingéncias ¢ suficiente para cobrir perdas provaveis e
razoavelmente estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem como que as decisdes definitivas ndo terdo
efeitos significativos na posicdo econdmico-financeira da Companhia em 31 de dezembro de 2005, ainda que

possam ter efeitos significativos nos resultados de futuras operagdes ou fluxos de caixa.

A seguir apresentamos um resumo das contingéncias e dos respectivos depositos judiciais:

Contingéncias Depositos judiciais

Causas 2005 2004 2005 2004
Tributarias 103.345 66.237 52.548 34.326
Trabalhistas 21.155 18.676 9.179 7.773
Civeis 3.349 2.805 459 455
127.849 87.718 62.186 42.554

Perdas provaveis em ac¢oes tributarias, para as quais foi constituida provisao

Todas as contingéncias descritas abaixo correspondem a instancias onde a Companhia esta questionando a legalidade
de impostos e contribui¢des. A descri¢do das perdas contingentes inclui a descri¢do do imposto ou contribuigdo que
esta sendo questionada, a posigdo atual do processo, bem como os valores de perda provavel.

* Do total da provisdo, $32.641 sdo relativos a uma provisdo contabilizada pela subsidiaria Gerdau Agominas S.A.
em causas iniciadas pela Secretaria da Receita Federal relacionadas a Imposto de Importagdo, Imposto sobre
Produtos Industrializados (“IPI”) e os acréscimos legais relacionados, como resultado de transagdes conduzidas
sob a concessdo de drawback posteriormente anulada pelo Departamento de Comércio Exterior (DECEX). A
Secretaria da Receita Federal alega que estas operagdes ndo estavam em conformidade com a legislagdo, e
durante 2005 a Companhia teve uma decis@o desfavoravel no recurso administrativo em relagdo ao tema. A
Administragdo acredita que todas as transa¢des foram conduzidas de acordo com os termos da concessao de
“drawback”, mas decidiu contabilizar a provisdo devido ao aconselhamento dos seus assessores juridicos e
devido a decisdo desfavoravel ao recurso na esfera administrativa.

e $19.173 referentes a valores de Impostos sobre Circulagdo de Mercadorias e Servicos — ICMS, sendo que a
maior parte esta relacionada a créditos tributarios envolvendo a Secretaria da Receita e o Tribunal Estadual de
Primeira Instincia de Minas Gerais. Durante 2005, a subsidiaria Gerdau Agos Longos registrou $12.654
relacionados a uma decisdo desfavoravel na esfera judicial em Minas Gerais, e este montante ¢ considerado
suficiente para cobrir a obrigac¢ao principal, bem como os juros e multa por mora.
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*  $3.133 relativo a Contribuig¢do Social sobre o Lucro (CSLL). Os montantes se referem a questionamentos sobre a
constitucionalidade da contribui¢do em 1989, 1990 e 1992. Alguns dos recursos estdo pendentes de decisdo
definitiva, sendo que a maior parte dos mesmos nos Tribunais Superiores.

e $8.541 relacionados a Imposto de Renda da Pessoa Juridica (“IRPJ”), para os quais recursos administrativos
foram impetrados.

e $12.784 sobre contribui¢des devidas a previdéncia social, cujas discussdes judiciais correspondem a agdes
anulatérias em tramite perante a Justica Federal de Primeira Instancia do Rio de Janeiro, e a¢cdes questionando
entendimento do INSS no sentido de cobrar contribui¢do previdenciaria sobre pagamentos feitos pela controlada
Gerdau Agominas S.A. a titulo de Participacdo nos Lucros e Resultados, bem como sobre pagamentos por
servigos prestados por cooperativas de trabalho, nos quais as provisdes de débitos relativas aos ultimos 10 anos
tendo a Gerdau Ag¢ominas como responsavel em conjunto. As autuagdes foram mantidas administrativamente,
em razdo do que a Gerdau Acominas S.A. ajuizou agdes anulatorias com deposito judicial do respectivo crédito
discutido, ao fundamento basico de que houve a decadéncia do direito de constituir parte dos créditos e que ndo
ha a responsabilidade apontada.

e $813 referentes a valores de contribui¢des ao Programa de Integragdo Social (“PIS”) e $2,952 referentes a
Contribuicdo para o Financiamento da Seguridade Social (“COFINS”) relativos a processos que discutem a
constitucionalidade da Lei n.° 9.718, que introduziu altera¢des na base de calculo dessas contribui¢des, processos
estes em tramitacdo perante o Tribunal Regional Federal da 2% Regido e Supremo Tribunal Federal.

e $421 referentes a discussdes judiciais relacionadas com o aumento das contribui¢des ao FGTS, estabelecido
pelas mudangas introduzidas pela Lei Complementar n® 110/01. Atualmente, o valor do principal foi revertido da
provisdo, visto que a Companhia teve decisdo final desfavoravel. Os montantes remanescentes sio relativos a
multas sobre os mesmos assuntos, e os recursos da Companhia em relag@o a estas multas ainda estdo pendentes
de decisao final.

o $14.481 referentes ao Encargo de Capacidade Emergencial — ECE, bem como $8.406 referentes a Recomposi¢ao
Tarifaria Extraordinaria — RTE, encargos tarifarios exigidos nas contas de energia elétrica das unidades
industriais da Companhia. Tais encargos tém, no entendimento da Empresa, natureza juridica de tributo, e, como
tais, sdo incompativeis com o Sistema Tributario Nacional disposto na Constitui¢ao Federal, e por essa razao sua
constitucionalidade esta sendo discutida judicialmente. Os processos estdo em curso na Justica Federal de
Primeira Instancia dos Estados de Pernambuco, Ceara, Sdo Paulo e Rio Grande do Sul, bem como nos Tribunais
Regionais Federais da 12, 2%, 3% 4% e 5* Regides. A Companhia vem depositando judicialmente o valor integral
dos encargos discutidos.

e Durante 2005, a Companhia reverteu $22.416 relacionadas a contingéncias sobre empréstimos compulsorios a
Eletrobras, a companhia estatal de energia, as quais ndao foram efetuadas pela Companhia, por entendé-las
inconstitucionais. A reversdo foi contabilizada como resultado da finalizagdo do processo mediante o qual a
Eletrobras converteu os empréstimos compulsorios efetuados em agdes. A Companhia também reverteu $3.061
relativos ao Fundo de Investimento Social (FINSOCIAL), visto que os recursos que estavam anteriormente
pendentes foram finalizados nos Tribunais Superiores, com uma perda definitiva para a Companhia.

Perdas tributarias possiveis para as quais nao foi registrada provisao

Ha outras contingéncias tributarias, onde a probabilidade de perda € possivel, e, portanto, ndo foram reconhecidas na
provisdo para contingéncias. Essas acdes sdo compostas por:
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¢ A Companhia é ré em agdes de execugdes de dividas fiscais promovidas pelo Estado de Minas Gerais, nas quais
sdo exigidos créditos oriundos principalmente de vendas para exportadores comerciais. O montante total destes
processos € $13.853. A Companhia ndo contabilizou qualquer provisdo em relagdo a estes processos, visto que
ndo considera tais impostos como exigiveis, ja que os produtos exportados sdo isentos de ICMS.

¢ A Companhia e sua controlada Gerdau A¢ominas S.A. sdo rés em execugdes fiscais promovidas pelo Estado de
Minas Gerais, nas quais sao exigidos créditos de ICMS sobre a exportacdo de produtos industrializados semi-
elaborados. O valor total exigido ¢ de $116.203. A Companhia ndo constituiu proviso para tais processos por
considerar esse imposto ndo aplicavel, uma vez que seus produtos ndo se enquadram na definicdo de produtos
industrializados semi-elaborados, conforme lei complementar federal e, portanto, ndo estdo sujeitos a incidéncia
do ICMS.

¢ A Companhia aderiu ao Programa de Recuperagio Fiscal — REFIS em 6 de dezembro de 2000, o qual permitia a
Companhia pagar débitos de PIS e Cofins em parcelas. As autoridades fiscais brasileiras estdo discutindo a
legalidade de créditos no montante de $17.139 adquiridos de terceiros e utilizados para compensar multas e juros
incorridos pela Companhia, dentro dos termos do programa. As autoridades fiscais brasileiras entendem que
estes créditos deveriam ser compensados contra multa e juros dos detentores do crédito em primeiro lugar, e
somente apds isso seriam elegiveis para transferéncia para terceiros, mas este entendimento € baseado
unicamente numa Resolugdo do Comité Gestor do REFIS, e ndo numa lei apropriada, de acordo com os
assessores juridicos da Companbhia.

Ativos contingentes nao reconhecidos

A administragcdo entende como possivel a realizacdo de certos ativos contingentes. Contudo, ndo foram registrados
quaisquer valores para estes ativos contingentes, os quais serdo reconhecidos somente na realiza¢éo final do ganho:

e Entre esses, destaca-se precatorio expedido em 1999 pelo valor de $11.356, decorrente de Ag¢do Ordinaria
proposta contra o Estado do Rio de Janeiro por descumprimento do Contrato de Mutuo de Execucédo Periddica
em Dinheiro celebrado no dmbito do Programa Especial de Desenvolvimento Industrial - PRODI. Em face da
inadimpléncia do Estado do Rio de Janeiro, bem como da ndo-regulamentacdo, pelo Estado, da Emenda
Constitucional n® 30/00, que concedeu ao Poder Publico moratoria de 10 anos para o pagamento de precatdrios
ndo-alimentares, confirmou-se a previsdo de nado realizagdo do crédito em 2005 e também ndo ha expectativa de
realizagdo no ano de 2005 e seguintes, razdo pela qual ndo esta reconhecido em suas demonstragdes contabeis.

¢ A Companhia recebeu a decisdo final favoravel, sem direito a apelacdo relativa a corregdo do calculo de PIS sob
a Lei Complementar 07/70, devido a inconstitucionalidade dos Decretos Leis 2445/88 ¢ 2449/88 nos ultimos
processos que a Companhia ainda tinha pendentes, ¢ reconheceu um crédito tributario de $28.881 apresentado
como recuperagdo de impostos em “Outros ganhos e despesas operacionais” na demonstragdo consolidada dos
resultados. Os créditos tributarios reconhecidos foram usados para pagar outros tributos federais.

¢ Com base em precedentes favoraveis dos Tribunais, a Companhia e suas subsidiarias Gerdau Agominas S.A. e
Margusa — Maranhdo Gusa S.A. esperam recuperar créditos-prémio de IPI. A Gerdau S.A. e sua subsidiaria
Margusa — Maranhdo Gusa S.A fizeram pedidos administrativos de restituigdo, e aguardam o julgamento. No
caso da controlada Gerdau A¢ominas S.A., o pleito foi levado diretamente ao Poder Judiciario, onde aguarda
prolagdo de sentenga. A Companhia estima o montante do crédito em aproximadamente $168.327.

Contingéncias trabalhistas
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A Companhia também ¢ parte em acgdes judiciais movidas por empregados. Em 31 de dezembro de 2005, a
Companhia provisionou $21.155 para essas a¢des. Nenhuma dessas ac¢des se refere a valores individualmente
significativos, e as discussdes envolvem principalmente reclamacdes de horas extras, insalubridade e periculosidade,
entre outros. O saldo de depdsitos judiciais referentes a contingéncias trabalhistas, em 31 de dezembro de 2005,
representava $9.179.

Outras contingéncias

A Companhia também estd envolvida em agdes judiciais decorrentes do curso ordindrio das suas operagdes e
provisionou $3.349 para essas agdes. Os depositos judiciais referentes a essas contingéncias, em 31 de dezembro de
2005, totalizam de $459. Outros passivos contingentes com chances remotas de perda, envolvendo incertezas sobre
sua realizacdo e por isso ndo incluidas na provisdo para contingéncias, sio compostos por:

e Um processo antitruste envolvendo a Gerdau S.A., referente a representagdo de dois sindicatos de construcdo
civil de Sao Paulo alegando que a Gerdau S.A. e outros produtores de agos longos no Brasil dividem clientes
entre si, infringindo, assim, a legislacdo antitruste. Apds investigacdes conduzidas pela SDE — Secretaria de
Direito Econdmico e com base em audiéncias publicas, a opinido da Secretaria ¢ de que existe um cartel. Esta
conclusdo foi apoiada também por uma opinido da SEAE - Secretaria de Acompanhamento Econémico que foi
apresentada anteriormente. O processo foi enviado para o Conselho Administrativo de Defesa Economica —
CADE para julgamento.

O julgamento do CADE foi suspenso por uma liminar obtida pela Gerdau S.A., a qual ambicionava o
anulamento do processo administrativo, devido a irregularidades formais contidas no mesmo. A liminar foi
cancelada por recursos impetrados pelo CADE e pelo Governo Federal, e o CADE prosseguiu o julgamento. Em
23 de setembro de 2005, o CADE prolatou uma sentenga condenando a Companhia e os demais produtores de
acos longos, determinando uma multa de 7% da receita bruta menos os impostos sobre vendas de cada
companhia, baseado no ano anterior ao inicio do processo, devido a praticas de cartelizagdo. A Companhia
apelou desta decisdo, e este recurso ainda estd pendente de julgamento.

Além disso, a Companhia impetrou um recurso judicial visando o cancelamento do processo administrativo
devido as irregularidades formais mencionadas acima. Se a Companhia obtiver sucesso neste processo, a decisdo
do CADE pode ser anulada no futuro.

Antes da decisdo do CADE, o Ministério Ptblico Federal de Minas Gerais apresentou uma Agdo Civil Pablica,
baseada na opinido da SDE, sem qualquer fato novo, acusando a Companhia de envolvimento em atividades que
ferem a legislagdo antitruste. A Companhia apresentou a sua defesa em 22 de julho de 2005.

A Gerdau S.A. nega ter se engajado em qualquer tipo de conduta anticompetitiva e entende, com base nas
informagdes disponiveis, incluindo opinides de seus consultores legais, que o processo administrativo, até o
presente momento, encontra-se eivado de irregularidades, algumas delas, inclusive, impossiveis de serem
sanadas. A Companhia acredita que ndo praticou nenhuma violacdo da legislagdo antitruste, e baseada na opinido
de seus assessores juridicos acredita na reversdo desta decisdo desfavoravel.

*  Acéo civel movida contra a Gerdau Agominas S.A., tendo por objeto a rescisdo de contrato de fornecimento de
escoria e indenizagdo por perdas e danos. O valor da causa, em 31 de dezembro de 2005, era aproximadamente
$20.487. A Gerdau Agominas S.A. contestou todos os fundamentos e pedidos articulados, e ingressou com
reconvengdo, pleiteando, assim como a autora, rescisdo contratual e indenizag¢do por quebra contratual. O juiz
declarou rescindido o contrato, ja que o pedido era comum a ambas as partes. Quanto a discussdo remanescente,
a sentenga entendeu que houve culpa reciproca e julgou improcedentes os pedidos de indenizagdo. Referida
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decisdo foi mantida pelo Tribunal de Algada de Minas Gerais, sendo que o acorddo estd fundado em prova
pericial e interpretagdo de contrato. O processo foi para o STJ e retornou para o Tribunal de Algada de Minas
Gerais para o julgamento do recurso. A expectativa da Gerdau Agominas S.A. é de perda remota, pois entende
que dificilmente havera modificag@o do julgado.

Reclamacio de Seguros

Uma agdo civel movida por Sul América Cia Nacional de Seguros, em agosto de 2003, contra a Gerdau A¢ominas
S.A. e Banco Westdeustsche Landesbank Girozentrale, New York Branch (WestLB), tem por objeto a consignagao
em pagamento do valor de $14.689, como forma de quitagdo de indenizagdo de sinistro, que foram depositados em
juizo. Alega a seguradora duvida a quem pagar e resisténcia da empresa em receber e quitar. A Ag¢o foi contestada,
tanto pelo Banco (que alegou ndo ter direito sobre o valor depositado, o que afasta a divida levantada pela Sul
América) quanto pela Companhia (que alegou inexisténcia da duvida e motivo justificado para recusar recibo de
quitagdo, ja que o valor devido pela Sul América é superior ao apontado). Apds a contestagdo, a Sul América argiiiu
vicio de representagdo do Banco, questio esta ja superada, o que determinou o levantamento, pela Gerdau Agominas,
em dezembro de 2004, do valor depositado. O processo deve entrar na fase de realizagdo de provas periciais para
apuragdo do montante devido, principalmente. A Gerdau Agominas também entrou com uma agdo judicial
reclamando os valores reconhecidos pela seguradora, anteriormente a agdo civel comentada acima. Esta agdo estd
apensa ao processo principal, e a Companhia espera ter sucesso nesta reclamagéo.

As agdes civeis decorrem do acidente ocorrido em 23 de margo de 2002 com os regeneradores da planta do alto forno
da usina Presidente Arthur Bernardes, que resultou na paralisagdo de diversas atividades, com danos materiais aos
equipamentos da usina e em lucros cessantes. Os equipamentos, bem como os lucros cessantes decorrentes do
acontecimento, estavam cobertos por apdlice de seguro. O relato do acontecimento, bem como a solicitacdo de
indenizagdo, foi protocolada junto ao IRB - Brasil Resseguros S.A., tendo sido recebido um adiantamento de $26.488
durante 2002.

Em 2002, uma estimativa preliminar das indenizagdes relacionadas as coberturas de lucros cessantes e danos
materiais, no montante total de aproximadamente $46.994, foi contabilizada. Esse valor foi baseado no montante de
perdas reconhecidas nas demonstra¢des financeiras referentes aos custos fixos incorridos durante o periodo de
paralisagdo parcial das atividades da usina e dos gastos incorridos na recuperagéo provisoria dos equipamentos. Esta
estimativa tem valor semelhante a soma do valor recebido como adiantamento ¢ do valor proposto pela seguradora
como complemento para liquidar a indenizagdo. Posteriormente, novos valores foram acrescidos a discussdo, como
consta na contestagdo da Companhia, embora ainda nio contabilizados, assim como outros custos incorridos para
recuperar os danos causados pelo acidente. Quando confirmados, estes valores serdo incluidos nas demonstra¢des
financeiras.

A Administrag@o acredita, com base na opinido de seus consultores legais, que a possibilidade de que ocorréncia de
eventuais perdas referentes a outras contingéncias, além das descritas acima, € remota, ¢ que eventuais perdas nessas
contingéncias ndo teriam efeito adverso material no resultado consolidado das operagdes, posi¢do financeira
consolidada da Companhia ou futuros fluxos de caixa.

Passivos Ambientais

A Companhia estd envolvida na manufatura de aco, e produz e usa certas substincias que podem causar danos
ambientais. O principal residuo gerado nas operagdes correntes e passadas ¢ o pod de aciaria, um elemento
remanescente da produgdo de ago em fornos elétricos a arco. As leis e regras ambientais, a nivel federal e estadual,
sobre pd de aciaria nos Estados Unidos e Canada estdo sujeitas a alteragdes, o que pode mudar o custo de
cumprimento dessas regras. O pd de aciaria, gerado no processo corrente de produgéo, é coletado, tratado e disposto
de forma que a Companhia entende estarem de acordo com todas as normas ambientais provinciais, estaduais e

F-46



GERDAU S.A.
NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES FINANCEIRAS CONSOLIDADAS
para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e de 2003
(em milhares de ddlares norte-americanos, exceto quando informado de outra forma)
(Tradug@o livre das demonstra¢des financeiras originais emitidas em inglés, preparadas de acordo com principios
contabeis geralmente aceitos nos Estados Unidos da América)

federais nos Estados Unidos e Canada. Os custos de coleta e descarte do p6 de aciaria sfo registrados como custos
operacionais quando incorridos. A Companhia tratou e descartou o pd de aciaria de outras formas em anos anteriores,
e é responsavel pelo tratamento de certas localidades onde o po foi gerado e/ou descartado.

Em geral, os custos estimados pela Companhia para tratamento ambiental sdo baseados na revisdo de cada localidade
e da natureza das atividades previamente planejadas de tratamento a serem tomadas. O processo da Companhia para
estimar o custo de tratamento inclui a determinagfo, para cada localidade, do método de tratamento esperado, € o
custo estimado de cada etapa do tratamento. Nessa fase, a Companhia pode empregar consultores externos e
fornecedores de servigos de tratamento ambiental para auxiliar nessas determinagdes. Ainda que os custos definitivos
referentes ao tratamento ambiental ndo sejam conhecidos com precisdo, a Companhia estimou o custo remanescente
total de aproximadamente $16.400 e $16.200 em 31 de dezembro de 2005 ¢ 2004 respectivamente. Destes custos, a
Companhia espera pagar aproximadamente $3.300 no ano findo em 31 de dezembro de 2006.

Com base no uso de certas tecnologias e métodos de tratamento por terceiros, avaliacdo dessas tecnologias e métodos
pelos consultores da Companhia e estimativa de custos de servigos de tratamento prestados por terceiros fornecidos a
Companbhia, dos quais a Companhia e seus consultores t€ém conhecimento, a Companhia e seus consultores acreditam
que a estimativa de custos da Companhia ¢ razoavel. Considerando as incertezas inerentes a determinag@o dos custos
associados com a limpeza de contaminagdes, incluindo o periodo de tempo ao longo do qual tais custos podem ser
pagos, a extensdo da contribuigdo por partes que sdo solidarias e co-responsaveis, ¢ a natureza ¢ momento dos
pagamentos a serem feitos sob acordos de responsabilidade, ndo é possivel assegurar que o custo definitivo de
tratamento nao sera diferente do custo de tratamento estimado.

Em abril de 2001, a Companhia foi notificada pela Agéncia de Protecdo Ambiental dos Estados Unidos (“EPA”) de
uma investigagdo que identifica a Companhia como potencial responsavel (“PRP”) em um “Superfund Site” (area de
empresa falimentar, com danos ambientais, a ser tratada pelos seus fornecedores, conforme determinagdo
governamental) em Pelham, Georgia. A localidade de Pelham era de um fabricante de fertilizantes e funcionou de
1910 a 1992, sendo operada ultimamente pela Stoller Chemical Company, uma corporagdo atualmente falida. A EPA
impetrou agfo judicial nomeando a Companhia como ré visando obter indenizagdo de $16.600. A Companhia esta
envolvida nessa agdo por causa do p6 de aciaria supostamente transportado para essa propriedade pela Companhia.
Em 2003, a EPA ofereceu um acordo aos potenciais responsaveis nomeados (PRP’s) sob o qual a parcela da
Companhia seria de aproximadamente $1.800. Um dos PRP’s esta em processo falimentar. A EPA reconsiderou a
alocacdo apropriada. Esta realocacdo aumentou substancialmente a parcela da Companhia. A Companhia objeta sua
inclusdio como PRP em varias bases, tem impetrado suas defesas, ¢ busca alternativas legais, como a inclusdo de
outros terceiros que a Companhia entende que foram incorretamente excluidas da oferta de acordo original. Em 2004,
a justica negou uma mogdo sobre algumas, mas ndo todas, defesas da Companhia. Ainda em 2004, a EPA ¢ a
Companhia tiveram algumas discussdes sobre o valor estabelecido pela EPA, indicando um valor estabelecido na
faixa de $8.000 a $10.000. A Companhia esta em desacordo com esses valores, e ofereceu anteriormente o montante
de $1.600 para liquidar a questdo. A EPA esta em processo de finalizagao de um acordo com dois dos cinco acusados
por $1.700. A EPA e a Companhia apresentaram requerimentos cruzados para julgamento sumario em relagdo a
obrigagdo da Companhia. Ainda que a Companhia tenha reconhecido provisido de $1.600 em relagéo a este assunto, o
desfecho final desta questdo ndo pode ser estimado neste momento.

A Companhia ndo tem conhecimento de custos com remediagdo ambiental ou passivo em relagdo as suas operacdes
fora dos Estados Unidos e Canada.

16.3 Outras contingéncias
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No curso normal de negocios, varias agdes ¢ alegacdes sdo impetradas contra a Companhia. A Companhia contesta
vigorosamente quaisquer alega¢des que considera sem mérito. A administragdo entende que quaisquer acordos nao
terdo efeito material na posicao financeira ou nos resultados consolidados da Companbhia.

Outros compromissos
A Companhia possui os seguintes contratos de longo-prazo com fornecedores:
Operacoes no Brasil

Os acordos estabelecem quantidades minimas e maximas a serem fornecidas por terceiros e compradas pela
Companhia de minério de ferro, carvao, energia (eletricidade e gés) e gases industriais.

O prego de compra é determinado como segue: (i) precos sdo ajustados em bases anuais pelos fornecedores de
minério de ferro e carvao baseados nos mercados internacionais, (ii) precos de eletricidade sdo definidos pela agéncia
regulatoria para energia elétrica para contratos nas plantas onde a Companhia ¢é classificada como “consumidora
cativa” conforme definido para fins regulatdrios de energia elétrica; (iii) precos de energia elétrica foram inicialmente
negociados entre a Gerdau e companhia geradora de energia elétrica e ajustados anualmente baseados em
indexadores contratuais nas plantas onde é classificada como “consumidora livre”, (iv) pregos de gas sdo
estabelecidos pela agéncia reguladora de gas para o gas natural comprado, e (v) os precos de gas industrial foram
originalmente negociados pela Gerdau e o fornecedor e ajustados anualmente com base numa formula contratual
aceita por ambas as partes, baseada em indicadores de precos. Sob as regras regulatérias vigentes, a Companhia pode
escolher mudar a companhia geradora de energia elétrica e a companhia distribuidora de gés assim que o prazo dos
contratos existentes expirar.

Os contratos pode ser rescindidos por qualquer das partes, com pagamento de penalidade.

A Companhia também possui acordos relacionados a expansdo da usina de Ouro Branco. Estes contratos foram
efetuados durante 2005, e consistem numa série de acordos com varios forncedores de maquinas e equipamentos que
serdo utilizados na nova planta industrial. O montante total destes contratos era de $434.492 em 31 de dezembro de
2005, com pagamentos a serem efetuados para os bens adquiridos entre mar¢o de 2006 e agosto de 2008. O contrato
principal ¢ relacionado & aquisi¢do de uma coqueria, sinteria e alto forno, no montante aproximado de $150.457 a ser
pago entre marco de 2007 e maio de 2007.

Operacdes na América do Norte

A maior parte das usinas da Companhia na América do Norte possuem contratos de suprimentos de longo prazo com
grandes fornecedores de energia ou de servigos basicos. Os contratos de fornecimento de energia elétrica tipicamente
possuem dois componentes: uma parte firme e outra parte sujeita a interrupgdes. A parte firme fornece uma carga
base para a laminagdo e operacdes auxiliares. A parte sujeita a interrupgdes fornece a energia para os fornos elétricos
a arco, 0s quais representam a maior parte da demanda elétrica total e, em sua maior parte, é baseada nos pregos do
mercado a vista para energia elétrica.

Arrendamento Operacional

A Companhia arrenda certos equipamentos e imdveis na América do Norte através de contratos de leasing
operacional ndo cancelaveis. Os futuros pagamentos minimos desses arrendamentos sdo como segue:
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Exericio findo em 31 de dezembro de Montante

2006 13.934
2007 10.850
2008 9.504
2009 7.575
2010 6.678
Apds 2010 33.125

81.666

Certas operacdes de leasing operacional de antigas entidades da Co-Steel estavam a taxas acima do mercado na data
de aquisi¢do. Desse modo, foi registrado, pela Companhia, um passivo de compra pelo valor presente dos contratos
de leasing desfavoraveis.

Despesas de aluguel referentes a operagdes de leasing foram de $26.400, $19.800 ¢ $19.200 para os anos findos em
31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003, respectivamente.

Operacoes de Vendor

Gerdau Agominas da garantias ao Banco Gerdau S.A., que financia as vendas a clientes selecionados. Estas vendas
sd0 reconhecidas no momento em que os produtos sdo entregues. Pelo programa de vendor, a Companhia tem
obrigacdo secundaria com o banco. Em 31 de dezembro de 2005, as garantias dadas pela Companhia totalizavam
$18.173. Considerando que o Banco Gerdau S.A. e Gerdau Acominas estdo sob o controle comum da MG, esta
garantia ndo estd inserida nos requerimentos do “FASB Interpretation No 45 (“FIN 45”)”.

Patrimoénio Liquido
Capital social

Em 31 de dezembro de 2005, 154.404.672 acdes ordindrias e 290.657.361 agdes preferenciais haviam sido emitidas
(231.607.008 e 435.986.041, respectivamente, apos a bonificacdo de ag¢des descrita na Nota 27). O capital social da
Gerdau ¢ composto de agdes ordindrias e preferenciais, todas sem valor nominal. O capital autorizado da Gerdau ¢é
composto de 400.000.000 agoes ordinarias e 800.000.000 agdes preferenciais, como resultado do aumento no capital
autorizado aprovado na Assembléia Geral Extraordinaria ocorrida em 30 de dezembro de 2005. Somente as agdes
ordindrias tém direito a voto. Pelo estatuto da Companhia, foram assegurados direitos especificos na liquidacdo as
acOes preferenciais, sem direito a voto. Nao existe previsdo de resgate associada as ag¢des preferenciais. As agdes
preferenciais ndo podem ser resgatadas e t€ém preferéncia de recebimento na liquidagdo da Gerdau.

O Conselho de Administragdo aprovou, em sua reunido em 31 de margo de 2005, uma bonificagdo para ambas agdes
ordindrias e preferenciais de 50 agdes para 100 a¢des detidas.

Em 29 de abril de 2004, os acionistas aprovaram uma bonifica¢do para as agdes ordinarias e preferenciais de uma
acdo para cada acdo possuida, resultando na emissdo de 148.354.011 novas agdes (51.468.224 agdes ordinarias e
96.885.787 agdes preferenciais).

Na assembléia geral de 30 de abril de 2003, os acionistas aprovaram uma bonificagdo aos acionistas ordinarios e
preferenciais de 3 agdes para cada 10 agdes detidas. A bonificacdo resultou na emissdo de 34.235.541.169 novas
acOes (11.877.282.535 agdes ordinarias e 22.358.258.634 agdes preferenciais). Na mesma assembléia, foi aprovado
um agrupamento de 1 agdo para cada 1.000 agdes detidas (apds considerar a bonificagdo acima mencionada).
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Em reunido realizada em 17 de novembro de 2003, o Conselho de Administragdo autorizou a aquisi¢do de agdes da
Gerdau de acordo com a legislagiio societaria brasileira. As a¢des em tesouraria serdo vendidas no mercado de
capitais ou canceladas.

Em 31 de dezembro de 2005, a Companhia mantinha em tesouraria 3.045.695 a¢des preferenciais (4.568.542 apos a
bonificagdo em agdes descrita na Nota 27) ao custo de $21.951 (31 de dezembro de 2004 — 2.539.800 agdes
preferenciais ao custo de $15.256, as quais representam 3.539.700 a¢des preferenciais depois da bonificagdo em
acOes descrita na Nota 27).

A seguir demostramos a variagdo no niimero de agdes da Gerdau de 1° de janeiro de 2003 a 31 de dezembro de 2005
(incluindo o efeito da bonificacdo em agdes descrita na Nota 27):

Acgdes Acgbes Acobes Preferenciais
Ordinarias Preferenciais em Tesouraria

Saldos em 1lo. de janeiro de 2003 39.590.941.783 74.527.528.780 -
Acdes emitidas através de bonificagdo em agdes 11.877.282.535 22.358.258.634 -
Efeito do agrupamento de agdes de 1.000 para 1 (51.416.756.094) (96.788.901.627) -
Aquisi¢do de a¢des em tesouraria - - 345.000
Saldos em 31 de dezembro de 2003 51.468.224 96.885.787 345.000
Acdes emitidas através de bonificagdo em a¢des 51.468.224 96.885.787 345.000
Aquisicao de agdes em tesouraria - - 883.200
Saldos em 31 de dezembro de 2004 102.936.448 193.771.574 1.573.200
Acdes emitidas através de bonificagdo em agdes 51.468.224 96.885.787 786.600
Aquisi¢ao de agdes em tesouraria - - 740.200
Opgdes de agdes exercidas por funcionarios - - (54.305)
Saldos em 31 de dezembro de 2005 154.404.672 290.657.361 3.045.695
Acdes emitidas como resultado do bonificagdo em agdes (Nota 27) 77.202.336 145.328.681 1.522.848
Saldos em 31 de dezembro de 2005 231.607.008 435.986.042 4.568.543

Reserva legal

Pela legislagdo societaria brasileira, a Gerdau ¢ obrigada a transferir 5% do lucro liquido anual, determinado de
acordo com a legislagdo societaria brasileira e com base nas demonstragdes financeiras societarias preparadas
conforme o GAAP Brasileiro, para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital social
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos, mas ndo pode ser
usada para distribuigdo de dividendos.

17.3Reserva estatutaria

O Conselho de Administragdo pode propor aos acionistas a transferéncia de pelo menos 5% do lucro liquido de cada
ano para uma reserva estatutaria (Reserva de Investimentos e Capital de Giro). A reserva ¢ criada somente se nao
afetar os requisitos de dividendo minimo e seu saldo ndo pode exceder o montante do capital integralizado. A reserva
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pode ser usada na absor¢do de prejuizos, se necessario, para capitalizagdo, pagamento de dividendos ou recompra
agoes.

Em 11 de abril de 2005, R$ 1.735.657 mil (equivalentes a $673.178 pelo cambio daquela data) registrados em 31 de
dezembro de 2004 como parte da reserva estatutaria, foram capitalizados.

Em 29 de abril de 2004, R$ 1.735.656 mil (equivalente a $556.603 pelo cambio daquela data) registrados em 31 de
dezembro de 2003 como parte da reserva estatutaria, foram capitalizados pela resolugdo tomada na Assembléia de
Acionistas realizada naquele dia.

Em 30 de abril de 2003, o valor de R$ 400.536 mil (equivalente a $138.642 pelo cAmbio de 30 de abril de 2003),
registrados em 31 de dezembro de 2002 como parte da reserva estatutdria, foram capitalizados pela resolugao tomada
na Assembléia de Acionistas realizada naquele dia.
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17.4 Dividendos

A legislag@o brasileira permite o pagamento de dividendos a partir dos lucros acumulados calculados de acordo com
as provisdes da Legislacdo Societaria Brasileira e conforme apresentado nos registros contabeis societarios. Em 31 de
dezembro de 2005, os lucros acumulados correspondiam ao saldo da reserva estatutaria descrita na Nota 17.3 acima,
no valor de $851.655 nos registros societarios da Gerdau (convertidos pela cota¢do de final de ano).

Os dividendos declarados pela Gerdau eram os seguintes:

2005 2004 2003
Agdes ordinarias 155.882 67.725 40.917
Acgdes preferenciais 290.930 126.453 76.900
Total 446.812 194.178 117.817

18  Contabilizac¢do do imposto de renda
18.1 Analise da despesa de imposto de renda

O imposto de renda a pagar ¢ calculado separadamente para a Gerdau e cada uma de suas subsididrias, de acordo com
as legislacdes fiscais dos paises onde a Gerdau e suas subsididrias operam.

2005 2004 2003
Despesa (beneficio) tributaria corrente:
Brasil 204.773 214.050 95.815
Estados Unidos 125.717 101.381 700
Canada 1.099 1.216 713
Outros paises 15.956 12.582 (9.416)
347.545 329.229 87.812
Despesa (beneficio) tributaria diferida:
Brasil 97.818 61.050 (99.569)
Estados Unidos 15.385 (4.870) (28.067)
Canada 1.871 12.333 (13.014)
Outros paises 2.676 8.938 18.725
117.750 77.451 (121.925)
Despesa (beneficio) de imposto de renda 465.295 406.680 (34.113)
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18.2 Reconciliacido do imposto de renda

A reconciliagdo do imposto de renda na demonstragdo do resultado para o imposto de renda calculado as aliquotas

brasileiras ¢ a seguinte:

2005 2004 2003
Lucro liquido antes dos impostos e participagdo de minoritarios 1.761.725 1.722.065 525.674
Aliquota nominal de imposto de renda no Brasil 34% 34% 34%
Imposto de renda pela aliquota brasileira 598.987 585.502 178.729
Diferencas permanentes:
Lucro do exterior a aliquotas diferentes 11.388 8.266 (25.845)
Despesas ndo-dedutiveis, liquidas de receitas ndo-tributaveis (3.223) 2.717) (6.593)
Variagdo na provisdo para desvalorizago 3.570 (120.317) (137.333)
Ajuste de avaliagdo do ativo de imposto diferido - (48.563) -
Beneficio de dedugido de juros sobre o patrimonio pagos aos acionistas (1.231) (37.866) (40.058)
Agio dedutivel fiscalmente contabilizado nos livros societarios (76.664) - -
Receita nao tributavel na América do Norte (24.520) (16.679) (7.158)
Outros, liquido (43.012) 39.054 4.145
Despesa / (beneficio) de imposto de renda 465.295 406.680 (34.113)

18.3 Aliquotas fiscais

Aliquotas fiscais nas principais areas geograficas onde a Companhia opera estdo apresentadas abaixo. As taxas para
Argentina e Colombia estdo apresentadas apenas para 2005, quando as companhias que operam nestes paises
passaram a ser consolidadas pela Companhia:
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2005 2004 2003
Brasil
Imposto de renda federal 25,00% 25,00% 25,00%
Contribui¢do social 9,00% 9,00% 9,00%
Aliquota composta de imposto de renda federal 34,00% 34,00% 34,00%
Estados Unidos
Aliquota composta de imposto de renda federal e estadual (aproximada) 39,00% 39,00% 40,00%
Canada
Imposto de renda federal 22,12% 22,12% 22,12%
Aliquota provincial (aproximada) 12,00% 12,00% 13,50%
Aliquota composta de imposto de renda 34,12% 34,12% 35,62%
Chile
Imposto de renda federal 17,00% 17,00% 16,50%
Argentina
Imposto de renda federal 35,00%
Colombia
Imposto de renda federal 35,00%
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18.4 Analise dos ativos e passivos diferidos

A composigda dos impostos diferidos ¢ apresentada abaixo. Ativos e passivos circulantes e ativos e passivos de longo
prazo sdo apresentados, na tabela abaixo, liquidos, para cada entidade tributavel.

2005 2004
Ativo fiscal diferido
Imobilizado 96.185 105.361
Prejuizos fiscais 63.692 146.222
Ganhos cambiais tributaveis em base de caixa (27.381) (35.550)
Custos com plano de pensdo 6.227 3.057
Provisoes ndo dedutiveis 58.756 18.713
Outros 18.416 (1.544)
Ativos fiscais diferidos brutos 215.895 236.259
Passivo fiscal diferido
Prejuizos fiscais (26.925) (39.481)
Provisdes ndo dedutiveis (8.707) (11.258)
Custos com plano de pensao (13.018) (19.784)
Imobilizado 157.617 147.454
Outros 37.395 (3.781)
Passivos fiscais diferidos brutos 146.362 73.150
2005 2004
Saldos de impostos diferidos
Ativo fiscal diferido — circulante 34.183 82.829
Ativo fiscal diferido — ndo-circulante 181.712 153.430
215.895 236.259
Passivo fiscal diferido — circulante 4.680 14.496
Passivo fiscal diferido — ndo-circulante 141.682 58.654
146.362 73.150

Durante 2004, $120.317 da provisdo para desvalorizagdo reconhecida em anos anteriores sobre os ativos fiscais
diferidos da Gerdau Acominas foram revertidos diretamente contra o resultado. A provisdo para desvalorizagdo foi
revertida como resultado da evidéncia positiva adicional, durante 2004, da realizacdo do ativo fiscal diferido em
virtude da (a) geragdo de lucro tributavel pela Acominas no ano e (b) reestruturacao das operagdes no Brasil descritas
na Nota 4.8, que permite compensar prejuizos fiscais contra lucros tributaveis gerados por todas as operacdes
siderurgicas da Gerdau Ac¢ominas no Brasil, que historicamente vém apresentando lucro tributavel. A legislagao
fiscal brasileira permite que prejuizos fiscais sejam compensaveis contra lucros tributaveis futuros, sem prazo de
prescrigdo. Contudo, a utilizagdo de prejuizos fiscais por ano ¢ limitada a 30% do lucro tributavel. Em 31 de
dezembro de 2005, a Companhia possui prejuizos fiscais para suas operagdes no Brasil no montante de $92.406,
representando um ativo fiscal diferido de $31.419. A Companhia acredita que é provavel que os lucros futuros de
suas operagdes permita a realizagdo dos prejuizos fiscais contabilizados.

Durante o ano de 2004, a Companhia registrou a utilizagdo de prejuizos fiscais do antigo Co-Steel U.S. Group,
resultando na reducdo de $48.563 das despesas tributarias nos Estados Unidos. A parcela do prejuizo fiscal passivel
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de compensacdo, referente a companhia antecessora, ¢ motivo de limitagdes anuais, conforme definido no “Internal
Revenue Code” (IRC) S. 382 e IRC S.1502 “Separate Return Limitation Year Provisions”. No momento de
aquisi¢do da Co-Steel os ativos tributdrios foram registrados por sua estimativa de realizagdo, o que resultou na
criagdo de uma provisdo para perdas de parte dos prejuizos existentes. Em funcdo da alta rentabilidade do antigo Co-
steel U.S. Group em 2004, a Companhia acredita que agora é provavel que ela esteja habil para realizar os beneficios
dessas perdas e, dessa forma, a provisdo para perdas foi revertida. Substancialmente, todos esses prejuizos
operacionais liquidos disponiveis para a Companhia sob as regras aplicaveis na troca de propriedade, que limitam sua
utilizagdo desde a data da troca de proprietarios, foram reconhecidos.

Em 31 de dezembro de 2005, a Gerdau Ameristeel possui prejuizos fiscais ndo oriundos de perdas de capital no
montante de $98.400 para fins fiscais canadenses, representando um ativo fiscal diferido de $32.275, que expiram
entre 2008 e 2012. A Gerdau Ameristeel também tem prejuizos operacionais liquidos de aproximadamente $113.800
para fins fiscais norte-americanos, representando um ativo fiscal diferido de $26.783, que expiram entre 2006 ¢ 2023.
A Companhia acredita que o ativo fiscal diferido liquido de suas operagdes canadenses, que em 31 de dezembro
montam a $23.400, sejam realizados baseados na combinacdo de lucros tributaveis futuros e varias estratégias de
planejamento fiscal que serdo implantadas, se necessario. Durante 2005, a Gerdau Ameristeel registrou uma provisao
para desvaloriza¢do de $3.570 contra certos ativos fiscais estaduais oriundos de prejuizos fiscais e contra créditos de
reciclagem. A Administragdo acredita que a realizag@o destes ativos fiscais diferidos ndo ¢é provavel.

Lucro por A¢ao
Conforme o SFAS No. 128, a tabela abaixo reconcilia o lucro liquido aos montantes usados no calculo do lucro por
acao basico e diluido. Todos os calculos de lucro por agdo apresentados abaixo foram retroativamente ajustados para

refletir: (a) a bonificagdo de 50 a¢des para cada 100 agdes possuidas, aprovada pela Assembléia de 31 de margo 2005
(Nota 17.1) e (b)a bonificagdo de 50 agdes por 100 possuidas aprovada em 31 de margo de 2006 (Nota 27).

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005

Ordinarias Preferenciais Total

(Em milhares, exceto a¢des e dados por agao)

Numerador basico

Dividendos (juros sobre capital proprio) declarados 155.882 290.930 446.812
Lucro basico alocado ndo distribuido 234.027 436.682 670.709
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas ordinarios e preferenciais 389.909 727.612 1.117.521

Denominador basico
Média ponderada de agdes apos dedugdo da média das agdes em
tesouraria (Nota 17.1) e bonificacdo de agdes (Nota 27) 231.607.008 432.165.971

Lucro por agdo (em US$) — Bésico 1,68 1,68
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Numerador diluido

Lucro liquido do exercicio disponivel para a agées ordinarias e preferenciais

Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes preferenciais 727.612
Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as a¢des preferenciais considerando o potencial incremento

nas agoes preferenciais, como resultado do plano de opgdes de agdes da Gerdau, opcédo de efetuar pagamento

em ac¢des da compra adicional de participa¢do na Diaco e opgao concedida aos minoritarios da Sipar de vender

sua participag@o para a Gerdau 2.138

729.750
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes ordinarias 389.909
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes ordinarias considerando o potencial incremento
nas agdes preferenciais, como resultado do plano de opgdes de agdes da Gerdau, opcao de efetuar pagamento
em acdes da compra adicional de participagdo na Diaco e opgao concedida aos minoritarios da Sipar de vender

sua participagdo para a Gerdau (2.138)
387.771

Denominador diluido
Média ponderada das acdes

Agodes ordinarias 231.607.008
Acdes preferenciais
Média ponderada das agdes preferenciais 432.165.971
Potencial incremento nas a¢des preferenciais em fungdo do plano de opgdes de agdes 2.265.290
Acgdes preferenciais potencialmente emissiveis devido a opgao de liquidar a operagao com ag¢des da Gerdau (Nota 4.1) 890.420
Opcao concedida aos acionistas minoritarios da Sipar de vender sua participag@o para a Gerdau (Nota 4.2) 533.371
Total 435.855.052
Lucro por agdo (em US$) — Diluido (agdes ordinarias e preferenciais) 1,67

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004

Ordinarias Preferenciais Total
(Em milhares, exceto a¢des e dados por agao)

Numerador basico

Dividendos (juros sobre capital proprio) declarados 67.725 126.453 194.178
Lucro basico alocado néo distribuido 336.224 627.956 964.180
Lucro liquido alocado disponivel para acionistas ordinarios e preferenciais 403.949 754.409 1.158.358

Denominador basico
Média ponderada de agdes apos dedugdo da média das agdes em

tesouraria (Nota 17.1) e bonificacio de acdes (Nota 27) 231.607.008 432.564.935

Lucro por agdo (em US$) — Bésico 1,74 1.74
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Lucro liquido do exercicio disponivel para a acdes ordinarias e preferenciais
Lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes preferenciais
Mais:

Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes preferenciais considerando o potencial incremento nas a¢des

preferenciais, como resultado do plano de opgdes de agdes da Gerdau

Lucro liquido do periodo disponivel para as a¢des ordinarias
Menos:

Ajuste ao lucro liquido do periodo disponivel para as agdes ordinarias, considerando o potencial incremento nas agdes

preferenciais, como resultado do plano de op¢des de a¢des da Gerdau

Denominador diluido
Média ponderada das acgdes
Acdes ordinarias
Acdes preferenciais
Média ponderada das agdes preferenciais
Potencial incremento nas a¢des preferenciais em fung@o do plano de opgdes de agdes
Total

Lucro por agdo (em US$) — Diluido (agdes ordinarias e preferenciais)

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003

Numerador basico
Dividendos (juros sobre capital proprio) declarados
Lucro basico alocado ndo distribuido

Lucro liquido alocado disponivel para acionistas ordinarios e preferenciais
Denominador basico
Média ponderada de a¢des apos considerado o efeito retroativo da bonificagdo em agdes

e agrupamento descrito acima e deduzindo a média das a¢des em tesouraria (Nota 17.1)
e bonificacdo em ac¢des (Nota 27)

Lucro por agdo (em US$) — Basico
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Ordinarias

Preferenciais

754.409

1.344

755.753

403.949

(1.344)

402.605

231.607.008

432.564.935
2.198.513
434.763.448

1,74

Total

(Em milhares, exceto a¢des e dados por agao)

40.917 76.900 117.817
136.130 256.217 392.347
177.047 333.117 510.164

231.607.008 435.921.354
0,76 0,76
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Numerador diluido

Lucro liquido do exercicio disponivel para a a¢ées ordinarias e preferenciais

Lucro liquido do exercicio disponivel para as a¢des preferenciais 333.117
Mais:
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as agdes preferenciais considerando o potencial incremento nas agdes
preferenciais, como resultado do plano de opgdes de agdes da Gerdau 221
333.338
Lucro liquido do exercicio disponivel para as a¢des ordindrias 177.047
Menos:
Ajuste ao lucro liquido do exercicio disponivel para as a¢des ordinarias, considerando o potencial incremento nas agoes
preferenciais, como resultado do plano de opgdes de agdes da Gerdau (221)
176.826
Denominador diluido
Média ponderada das acées
Acgoes ordinarias 231.607.008
Agdes preferenciais
Média ponderada das a¢des preferenciais 435.921.354
Potencial incremento nas agdes preferenciais em fung@o do plano de opgdes de acdes 685.796
Total 436.607.150
Lucro por a¢do (em US$) — Diluido (agdes ordinarias e preferenciais) 0,76
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Valor de mercado dos instrumentos financeiros

Pelo SFAS No. 107 “Disclosures About Fair Value of Financial Instruments”, a Companhia deve divulgar o valor de
mercado dos instrumentos financeiros, inclusive instrumentos financeiros extra contabeis, quando os valores de
mercados puderem ser razoavelmente estimados.

O valor de mercado das “Senior Notes” emitidas pela Gerdau Ameristeel era $448,538 e $474.863 em 31 de
dezembro de 2005 e 2004, respectivamente. O valor de mercado das debéntures conversiveis emitidas pela Gerdau
Ameristeel era $109.089 e $105.574 em 31 de dezembro de 2005 e 2004, respectivamente. Os valores de mercado
dos débitos emitidos pela Gerdau Ameristeel foram estimados baseados em precos de mercado cotados na mesa de
negociagdo de um banco de investimentos.

O valor de mercado das Notas Perpétuas Garantidas emitidas pela Gerdau S.A. era de $615.000 em 31 de dezembro
de 2005, baseado em cotagdes de mercado secundario para estes instrumentos financeiros.

A estimativa da Companhia de valor de mercado dos instrumentos financeiros, que inclui contas a receber, contas a
pagar, financiamentos de longo prazo e o componente passivo das debéntures conversiveis, se aproxima do valor
contabil.

Derivativos

O uso de derivativos pela Companhia ¢ limitado. Sdo usados instrumentos derivativos para gerenciar riscos cambiais
e de juros claramente identificaveis, inerentes ao curso normal dos negdcios.

Gerdau e Gerdau A¢ominas

Como parte de suas operagdes normais, Gerdau e Gerdau Acominas obtiveram financiamentos denominados em
dolares norte-americanos, geralmente a juros fixos e expostos a riscos de variagdes cambiais e de juros. Varia¢des na
cotagdo do real em relagdo ao dolar norte-americano expdem a Gerdau e a Gerdau Agominas a ganhos e perdas
cambiais, que sdo reconhecidos na demonstracdo de resultados, bem como a variagdes nos montantes de reais
necessarios para pagar os financiamentos denominados em dolares norte-americanos. Varia¢des nas taxas de juros de
financiamentos a taxas fixas expdem a Gerdau e a Gerdau Ac¢ominas a variagdes no valor de mercado de seus
financiamentos. Para gerenciar tais riscos, Gerdau e Gerdau Agominas adotaram instrumentos derivativos,
principalmente contratos de “swap”, atrelando moedas estrangeiras a taxas de juros. Pelos contratos de “swap”,
Gerdau e Gerdau Agominas t€ém o direito de receber no vencimento dos contratos dolares norte-americanos
acrescidos de juros a taxas fixas e tém a obrigacdo de pagar reais a taxas variaveis baseada na taxa CDI.

Embora tais instrumentos reduzam os riscos cambiais e de juros, eles ndo necessariamente os eliminam. A
Companhia geralmente ndo mantém instrumentos financeiros para fins especulativos.

Todos os “swaps” contratados pela Gerdau e Gerdau A¢ominas foram registrados a valor de mercado e as perdas
realizadas e ndo realizadas sdo apresentadas nas despesas financeiras na demonstracdo consolidada de resultados.

O valor nominal dos “swaps” era de $7.902 ($58.204 em 31 de dezembro de 2004) e vencimento entre janeiro de
2006 e margo de 2006 (janeiro de 2005 e margo de 2006 em 31 de dezembro de 2004), com juros a serem pagos em
reais variando entre do 85,55 % e 92,80% do CDI (entre 85,55% e 106,00% do CDI em 31 de dezembro de 2004).
Nao existem ganhos néo realizados sobre “swaps” em 31 de dezembro de 2005 (sem ganhos ndo realizados em 31 de
dezembro de 2004) e as perdas néo realizadas eram de $6.786 ($14.775 em 31 de dezembro de 2004).
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A Gerdau Agominas também contratou, durante 2005, “swaps” de taxas de juros nos quais ela recebe uma taxa de
juros fixa em dolares norte-americanos e paga uma taxa de juros varidveis baseada na LIBOR. Estes contratos t€ém
um valor nominal de $240.000 e data de vencimento em Novembro de 2011. O valor justo deste contrato, que
representa 0 montante que seria recebido se os contratos fossem finalizados em 31 de dezembro de 2005, é um ganho
de aproximadamente $2.333.

A Companhia também obtém financiamentos em reais a taxas fixas que sujeitam a Companhia a variagdes no valor
justo de sua divida como resultado nas varia¢des nas taxas de juros. Como resultado, a Companhia contratou, durante
2005, “swaps” de taxas de juros nos quais ela recebe uma taxa de juros fixa em reais ¢ paga uma taxa de juros
variavel com base no CDI. Estes contratos tém valor nominal de $133.530 em 31 de dezembro de 2005 e data de
vencimento entre janeiro de 2006 e mar¢o de 2006. Em 31 de dezembro de 2005, havia $41 de ganhos ndo realizados
(sem ganhos ndo realizados em 31 de dezembro de 2004).

Operacgoes na América do Sul

A Companhia concedeu opgdes de agdes a acionistas minoritarios da Sipar Aceros S.A. como parte do contrato de
compra daquela companhia conforme descrito na Nota 4.2. A Companhia possui ainda um compromisso de adquirir
uma participagdo adicional na Diaco conforme detalhado na Nota 4.1.

Gerdau Ameristeel

Visando reduzir sua exposi¢do a variagdes no valor de mercado de suas “Senior Notes”, a Gerdau Ameristeel
contratou “swaps” de juros subseqiientes ao refinanciamento de junho de 2003. Os contratos tém valor nominal de
$200.000 e vencimento em 15 de julho de 2011. A Gerdau Ameristeel recebe uma taxa fixa de juros e paga uma taxa
de juros variavel baseada na LIBOR. O valor de mercado do “swap” de juros, que representa o montante a pagar se o
contrato fosse encerrado em 31 de dezembro de 2005, era de aproximadamente $1.170 ($4.018 em 31 de dezembro
de 2004).

Concentracao de riscos de crédito

A principal atividade da Companhia ¢ a producdo e venda acos longos, incluindo: aco bruto, produtos laminados,
como barras e vergalhdes usados na construgdo civil, produtos trefilados, como fio-maquina e telas, e agos especiais,
como ago ferramenta e aco inoxidavel. Aproximadamente 98% das vendas da Companhia durante 2005 foram para
consumidores da construcdo civil e de industrias de manufatura.

Aproximadamente 36,9% das vendas consolidadas da Companhia sdo para companhias domésticas brasileiras, 43,8%
para clientes nos Estados Unidos ¢ Canada e o restante se divide entre exportagdes do Brasil e vendas de suas
subsidiarias no exterior, localizadas no Chile e no Uruguai.

Nenhum cliente da Companhia ¢ individualmente responsavel por mais de 10% da receita liquida de vendas e
nenhum fornecedor ¢ individualmente responsavel por mais de 10% das compras nos anos apresentados.
Historicamente, a Companhia no tem perdas significativas na realizagdo de seu contas a receber.

Informacdes por segmento

O Comité Executivo Gerdau, que ¢ composto pela maioria dos executivos seniores da Companhia, incluindo o

Presidente do Comité Executivo Gerdau, que também preside o Conselho de Administragdo, é responsavel pelo
gerenciamento do negocio.
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Os segmentos demonstrados pelo SFAS No. 131 “Disclosures About Segments of an Enterprise and Related
Information” correspondem as unidades de negdcio através das quais o Comité Executivo Gerdau gerencia suas
operagdes: Acos Longos Brasil, A¢os Especiais no Brasil, Agominas (correspondente as operagdes da antiga
Acominas realizadas na usina localizada em Ouro Branco, Minas Gerais), América do Sul (excluindo as operagdes no
Brasil) ¢ América do Norte. As informagdes de produtos em agos longos e agos especiais no Brasil foram
apresentadas em anos anteriores como Longos Brasil. A partir deste ano, a Companhia apresenta separadamente a
informagdo referente a agos longos e agos especiais, incluindo informagdes de anos anteriores.

Os ativos identificdveis sdo contas a receber, estoques e imobilizado.

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005

Total pelas
Longos Acominas Agos Especiais América do Sul América do Ajustes e demonstracdes
Brasil Ouro Branco (exceto Brasil) Norte Total reconciliacdes financeiras
Vendas liquidas 2.668.631 1.145.417 457.143 510.142 4.295.332 9.076.665 (182.233) 8.894.432
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 89.743 (42.949) 3.534 (9.756) (53.352) (12.780) 25.366 12.586
Lucro liquido 671.088 210.837 140.754 71.063 292.698 1.386.440 (268.919) 1.117.521
Investimentos de capital 280.662 224.156 33.506 153.402 135.864 827.590 (50.826) 776.764
Depreciagdo e amortizagdo 105.346 116.375 12.456 18.404 105.691 358.272 (56.510) 301.762
Ativos identificaveis 1.690.399 1.595.770 230.041 576.361 2.218.335 6.310.906 (350.957) 5.959.949
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
Total pelas
Longos Acominas Acos Especiais América do Sul América do Ajustes e demonstracdes
Brasil Ouro Branco __(exceto Brasil) Norte Total reconciliagdes financeiras
Vendas liquidas 2.432.320 997.119 328.759 287.773 3.336.964 7.382.935 (430.786) 6.952.149
Receitas (despesas) financeiras, liquidas (36.997) 31.266 3.490 1.692 66.894 66.345 (15.528) 50.817
Lucro liquido 360.933 340.112 114.332 65.642 337.669 1.218.688 (60.330) 1.158.358
Investimentos de capital 230.477 100.155 13.672 10.310 435.752 790.366 (33.659) 756.707
Depreciagdo e amortizagdo 78.629 100.101 10.134 10.643 89.321 288.828 (19.606) 269.222
Ativos identificaveis 1.475.305 1.311.979 174.190 251.790 2.309.948 5.523.212 (303.409) 5.219.803
Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003
Total pelas
Longos Acominas Acos Especiais América do Sul América do Ajustes e demonstragdes
Brasil Ouro Branco (exceto Brasil) Norte Total reconciliacdes financeiras
Vendas liquidas 1.444.448 785.317 15.357 169.640 1.927.839 4.342.601 188.368 4.530.969
Receitas (despesas) financeiras, liquidas 120.483 39.100 395 1.326 62.485 223.789 (31.062) 192.727
Lucro liquido 198.127 220.810 4.149 32320 (21.208) 434.198 75.966 510.164
Investimentos de capital 92.139 115.643 11.104 7.702 57.041 283.629 28.856 312.485
Depreciagdo e amortizagdo 64.707 42.228 107 8.779 80.692 196.513 (14.110) 182.403
Ativos identificaveis 1.016.504 1.070.552 126.822 197.881 1.479.110 3.890.869 (322.893) 3.567.976

As informagdes por segmento acima foram preparadas conforme o GAAP Brasileiro, que ¢ a base de apresentagio
utilizada no processo decisorio da Companhia. As atividades Corporativas executadas em beneficio do Grupo, como
um todo, ndo sdo apresentadas separadamente e estdo incluidas como parte das informagdes de Longos Brasil.

A coluna de ajustes e reconciliagdes inclui os efeitos das diferencas entre os critérios seguidos sob o GAAP
Brasileiro e os critérios dos relatorios financeiros consolidados. As diferengas que possuem efeitos mais
significativos sdo as seguintes:

. As informacdes por segmento incluem os dados da joint venture Gallatin Steel Company, Bradley Steel
Processors ¢ MRM Guide Rail, companhias que ndo estdo incluidas nas demonstragdes financeiras
consolidadas.
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. Receita liquida de vendas ¢ apresentada liquida de custos de fretes, enquanto que os custos de fretes sdo
apresentados como parte do custo de vendas nas demonstragdes financeiras consolidadas.

. Ativos identificaveis e depreciagdo ¢ amortizagdo incluem imobilizado, o qual é apresentado com base no
custo historico de aquisicdo, enquanto que nas demonstragdes financeiras consolidadas sdo incluidos os
efeitos do imobilizado adquirido em combinagdes de negocio a valor de mercado.

. Os instrumentos financeiros derivativos ndo estdo avaliados a valor de mercado nas informagdes por
segmento, enquanto que nas demonstrag¢des financeiras estdo reconhecidas a valor de mercado

. Na informagdo por segmentos, os ganhos e perdas cambiais resultantes da tradugdo das informagdes
financeiras das subsidiarias fora do Brasil sdo reconhecidas no resultado, ao passo que nas demonstragdes
financeiras consolidadas tais efeitos sdo reconhecidos diretamente no patrimonio se a moeda da subsidiaria
for outra que ndo o real.

A informagdo geografica da Companhia, preparada nas mesmas bases das demonstra¢des financeiras ¢ a seguinte,
sendo que as receitas estdo classificadas conforme a regido geografica de onde os produtos foram embarcados:

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
América do Sul América do

Brasil (exceto Brasil) Norte Total
Vendas liquidas 4.483.895 513.394 3.897.143 8.894.432
Ativos de longo prazo  2.325.507 245.073 1.283.856 3.854.436

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004
América do Sul América do

Brasil (exceto Brasil) Norte Total
Vendas liquidas 3.623.046 319.248 3.009.855 6.952.149
Ativos de longo prazo 1.762.517 163.233 1.220.321 3.146.071

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003
América do Sul América do

Brasil (exceto Brasil) Norte Total
Vendas liquidas 2.597.770 122.028 1.811.171 4.530.969
Ativos de longo prazo 1.422.121 134.437 1.030.257 2.586.815

Ativos de longo prazo incluem imobilizado, investimentos avaliados por equivaléncia patrimonial, investimentos ao
custo e agio.

Nenhuma informagdo ¢é apresentada detalhando a receita por grandes categorias de produtos visto que esta
informagdo nao é mantida numa base consolidada pela Companhia, que possui esta informagao apenas em volume.
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Provisdes para desvalorizagao

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2005
Montantes registrados na
Demonstracio de Resultados

Saldos no Baixas Efeito de
inicio do Custos e variacdes Saldos no final
Descricio ano despesas Reversoes cambiais do ano
Provisdes reduzindo saldos ativos:
Provisdo para riscos de crédito 33.536 (105) 1.453 (4.316) 3.936 34.504
Provisdo para desvalorizagao ativo fiscal diferido - - 3.570 - - 3.570
Reservas:
Provisdo para contingéncias 87.718 - 57.387 (29.594) 12.338 127.849

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2004

Montantes registrados na
Demonstracio de Resultados

Saldos no Efeito de
inicio do Pagamentos Custos e variagdes Saldos no final
Descricio ano /(recebimento) despesas Reversoes cambiais do ano
Provisoes reduzindo saldos ativos:
Provisdo para riscos de crédito 27.476 - 5.370 (1.144) 1.834 33.536
Provisdo para desvalorizagdo ativo fiscal diferido 120.846 - - (120.317) (529) -
Reservas:
Provisao para contingéncias 102.060 (118.991) 93.162 - 11.487 87.718

Exercicio findo em 31 de dezembro de 2003
Montantes registrados na
Demonstracio de Resultados

Saldos no Efeito de
inicio do Pagamentos Custos e variagdes Saldos no final
Descriciio ano /(recebimento) despesas Reversdes cambiais do ano
Provisdes reduzindo saldos ativos:
Provisdo para riscos de crédito 15.139 - 6.714 - 5.623 27.476
Provisdo para desvalorizagao ativo fiscal diferido 205.139 - - (137.333) 53.040 120.846
Reservas:
Provisdo para contingéncias 45.304 (3.622) 44.361 (1.255) 17.272 102.060

Para o ano de 2005, o valor demonstrado na coluna “Reversdes”, na linha de provisdo para contingéncias, refere-se as
situagdes descritas na Nota 16.

(a) Inclui os efeitos das taxas de cAmbio nas demonstragdes em outras moedas que ndo o délar americano.

Plano de remuneracio com acgdes

Plano no Brasil

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau, ocorrida em 30 de abril de 2003, decidiu, com base no plano
aprovado na Assembléia Geral e até o limite do capital autorizado, outorgar opgdes de acdes preferenciais para
administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem servigos a Companhia ou a entidades sob seu controle,

aprovando a criagdo desse plano, estabelecendo o “Programa de Incentivo de Longo Prazo”. As op¢des devem ser
exercidas em até 5 anos apds a outorga.
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O status do plano em 31 de dezembro de 2005 é o seguinte (contemplando o efeito retroativo da bonificagdo em
acdes aprovada em 31 de margo de 2006 (Nota 27)):

Exercicio findo em 31 de d bro de 2005 Exercicio findo em 31 de d bro de 2004
Preco médio de Prego médio de
Nimero de acdes exercicio Nimero de a¢des exercicio

Disponiveis no inicio do exercicio 3.859.304 2,50 2.052.207,00 1,84
Outorgadas durante o exercicio 752.878 9,04 260.331 5,11
Agdes emitidas em bonificagéo (Nota 17.1) - - 260.331 5,11
Acgdes emitidas em bonificagdo (Nota 27) 318.284 9,04 1.286.435 2,50
(-) Opgdes canceladas (62.005) 5,20 - -

(-) Opgdes exercidas (54.305) 2,75 -

Disponiveis no final do exercicio 4.814.156 3,98 3.859.304 2,50

Todas as op¢des concedidas até 31 de dezembro de 2005, foram concedidas para os administradores e empregados da
Companhia. Ndo existem opgdes exerciveis até 31 de dezembro de 2005 e a média de vida contratual remanescente
medida é de 0,82 anos para opg¢des concedidas em 2003, 2,98 anos para opgdes concedidas em 2004 e 3,16 anos para
opg¢des concedidas em 2005.

As premissas usadas para estimar o valor de mercado das opgdes na data da outorga durante os anos findos em 31 de

dezembro de 2005 e 2004, conforme o método Black & Scholes para apresentar as divulgag¢des pro-forma da Nota
3.13, foram as seguintes:

Opcoes outorgadas em

2005 2004
Rentabilidade esperada do dividendo 8% 7%
Volatilidade esperada do prego da agdo 39% 43%
Taxa de retorno livre de risco 8% 8%
Periodo esperado até o exercicio 4,15 anos 4,9 anos

25.2 Planos da Gerdau AmeriSteel

A Gerdau AmeriSteel tem varios planos de remuneragdo baseada em agdes, os quais estdo descritos abaixo. Um plano
era administrado pela Co-Steel e os planos remanescentes eram administrados pela subsidiaria AmeriSteel.

(a) Antigo Plano da Co-Steel

Pelos termos do plano Co-Steel, “The Stock-Based Option Plan”, a Co-Steel tinha autorizagdo para outorgar opgdes
de compra de agdes a empregados e diretores até o limite de 3.041.335 a¢des ordinarias. O preco de exercicio era
baseado no preco de fechamento das a¢des ordindrias no mercado na data anterior & da emissdo da opgdo. As opgdes
tém um prazo maximo de 10 anos e sdo outorgadas ao longo de varios periodos conforme determinado pelo
administrador do Plano no momento da outorga, com direitos de exercicio em etapas. As 593.000 opgcdes em aberto
desse plano irdo expirar em diferentes datas até 13 de abril de 2008. Nenhuma opg&o foi outorgada por este plano
desde 1998.

(b) Planos da Ameristeel
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Pelos termos do Acordo de Transagdo referente a aquisicdo da Co-Steel em 2002, os acionistas minoritarios da
AmeriSteel permutaram ac¢des e opgdes da AmeriSteel por acdes e opgdes da Gerdau AmeriSteel a proporgdo de troca
de 9,4617 agdes e opcdes da Gerdau AmeriSteel para cada agdo ou opgdo da AmeriSteel. Esta permuta ocorreu em 31
de marco de 2003 (Nota 4.6 a). Todos os montantes apresentados na discussdo abaixo foram recalculados para refletir
as agdes historicas ao valor histérico permutado.

(b.1) Plano LTI de 2005

Para o ano iniciado em 1°. de janeiro de 2005, o Comité de Recursos Humanos adotou em 2005 o Plano de Incentivo
de Longo Prazo (2005 LTI Plan). O Plano de Incentivo de Longo Prazo de 2005 objetiva recompensar os empregados
da Companhia com bonus baseado no atingimento de metas de retorno de longo prazo. Bonus que foram obtidos sdo
concedidos apds o final do ano na forma de dinheiro, direitos de apreciagdo de acdes (“SAR — Stock Appreciation
Rights”), e/ou opg¢des de agdes. A parcela dos bonus que € pagavel em dinheiro deve ser paga na forma de agdes
“phantom”. O ntimero de a¢des “phantom” concedido a cada participante ¢ determinado pela divisdo do bonus em
dinheiro pelo valor de mercado de uma agdo ordinaria da Gerdau Ameristeel na data da outorga da agdo “phantom”,
levando em conta a média da cotacdo da Gerdau Ameristeel na Bolsa de Valores de Nova York. das a¢des “phantom”
e dos direitos de apreciagdo de agdes sdo obtidos a razdo de 25% em cada um dos primeiros quatro aniversarios da
data de outorga. As agdes “phantom” serdo pagas seguindo o periodo de aquisicdo de direitos numa base de caixa. O
nimero de opgdes concedidos a um participante é determinado pela divisdo do montante ndo-caixa do bonus pelo
valor de mercado de uma agdo ordinaria da Gerdau Ameristeel na data que a concessdo da opgdo ¢é feita, ajustando
entdo este montante por um fator calculado baseado no valor daquela opgao na data determinada (quando o valor da
opc¢do é determinado pelo Comité baseado num modelo Black & Scholes ou outro método de valorizagdo de opgdes).
Os direitos relativos as opgdes sdo obtidos a razdo de 25% em cada um dos primeiros quatro aniversarios da data de
concessdo. As opgdes podem ser exercidas no término do periodo de aquisi¢do de direitos, as op¢des t€m um prazo
maximo de 10 anos. O numero maximo de opgdes passiveis de outorga sob este plano ¢ de 6.000.000. Um prémio de
aproximadamente $3.0 milhGes foi ganho pelos participantes em 2005 e sera pago 50% em opgdes e 50% em agdes
“phantom”. O prémio vem sendo reconhecido durante o periodo de aquisigdo do direito.

(b.2) Stakeholder Plan

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2004, o Comité de Recursos Humanos da Companhia implementou o
Plano de Incentivo de Longo Prazo Stakeholder Plan (2004 Stakeholder Plan). O 2004 Stakeholder Plan objetiva
recompensar a administragdo executiva da Companhia com uma parte do seu lucro, apés uma aplicagdo em capital.
Prémios, calculados em dolares norte-americanos, sdo investidos em agdes “phantom” ordinarias a um preco
equivalente a cotagdo de fechamento das a¢des ordinarias na Bolsa de Nova York na data da outorga, e adquirem
direito em parcelas iguais em cada um dos quatro aniversarios seguintes a data de outorga. Os pagamentos serdo
calculados com base na cotacdo das agdes ordinarias no fechamento do pregdo da Bolsa de Nova York na data final
do final do periodo de aquisicdo de direitos e serdo pagos tdo logo quanto possivel apoés esta data. Um prémio de
aproximadamente $14 milhdes foi ganho pelos participantes em 2004 e confirmado em 1° de margo de 2005. O
prémio esta sendo contabilmente reconhecido ao longo do periodo de aquisi¢do de direitos. Nenhum prémio adicional
serd pago com base neste plano.

(b.3) Ameristeel Plan

A Ameristeel instituiu um plano de incentivos de longo prazo para sua administragdo executiva (Ameristeel Plan), de
forma a assegurar que os interesses desta sejam congruentes com os dos acionistas. Os prémios sdo determinados
através de uma formula baseada no retorno do capital investido em um determinado ano. Os prémios sdo apurados e
pagos em um periodo de quatro anos. Os participantes podem optar receber os prémios em dinheiro ou em acdes
“phantom” da Ameristeel ou da Gerdau S.A., sendo que neste Gltimo caso, um prémio de 25% ¢ atribuido. Apds a
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permuta de agdes efetuada pelos minoritarios, os investimentos em agdes “phantom” da Ameristeel foram convertidos
em agdes “phantom” ordinarias da Gerdau Ameristeel, com base na relagdo de troca definida contratualmente. Os
beneficios levados a despesa sob este plano para os exercicios findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 e 2003
foram, respectivamente, $6.000, $1.300 ¢ $150.

(b.4) SAR Plan

Em julho de 1999, o Conselho de Administragdo da AmeriSteel aprovou um Plano SAR/Compra de Ag¢des (o Plano
"SAR") disponivel a essencialmente todos os empregados. O Plano SAR autoriza a venda de 946.170 agdes
ordinérias aos empregados durante trés periodos de oferta, julho até setembro de 1999, 2002 e 2005. Os empregados
que compraram agdes foram recompensados com direitos de apreciacdo de agdes (“Stock Appreciation Rights -
SARs") iguais a quatro vezes o nimero de a¢cdes compradas. Foram concedidas “SARs” a valor de mercado na data
da concessdo, determinado com base em avalia¢ao independente no encerramento do ano anterior. Pode-se exercer os
SARs a taxa de 25% anualmente a partir da data da concessdo e pode ser exercido por 10 anos a partir da data da
concessdo. Os SARs sdo registrados como um passivo e os beneficios registrados como despesas referentes ao plano,
no ano findo em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003, respectivamente, foram de$1.500, $6.400 ¢ $3.500.

Em julho de 2002, o Conselho de Administragdo da AmeriSteel aprovou a emissdo de novas opgdes de compra dentro
do plano SAR, que foram outorgadas a gerencia executiva, com prego de exercicio determinado pelo valor justo na
data da outorga. Um total de 6.244.722 SAR’s foi autorizado e emitido. Todas as op¢des e a¢des ordinarias emitidas
tornam-se um tergo outorgadas dois anos a partir da data de concessdo, e um ter¢o a cada dois anos subseqiientes.
As opgdes podem ser exercidas em até 10 anos apds a data da outorga. Os SAR’s s@o registrados como passivo e os
beneficios registrados como despesa sob esse plano nos anos findos em 31 de dezembro de 2005, 2004 ¢ 2003 foram
de $1.500, $14.300 e $5.900, respectivamente.

(b.5) Equity Ownership Plan

Em setembro de 1996, o Conselho de Administragdo da AmeriSteel aprovou o Plano AmeriSteel Corporation Equity
Ownership (o Plano "Equity Ownership"), o qual concede agdes ordinarias, opgdes de compra de ag¢des ordinarias e
“SAR’s”. O numero méaximo de agdes que podem ser emitidas sob esse plano ¢ de 4.152.286. Todas as opgdes e
acdes ordinarias emitidas tornaram-se um ter¢o outorgadas dois anos a partir da data de concessdo, e um terco a cada
dois anos subseqiientes. Todas as concessdes foram a valor de mercado das agdes ordindrias na data da concessao,
determinado com base em avaliagdo independente no encerramento do ano anterior. As op¢des podem ser exercidas
por 10 anos a partir da data da concessao.

A seguir apresentamos um resumo dos planos da Gerdau Ameristeel:

Exercicio findo em Exercicio findo em
31 de dezembro de 2005 31 de dezembro de 2004
Preco médio de Preco médio de
Planos da Gerdau Ameristeel Numero de agoes exercicio Numero de acoes exercicio
(US$) (US$)

Disponiveis no inicio do ano 2.833.288 5,94 3.606.570 6,41
Opgdes exercidas (443.371) 1,86 (374.609) 1,90
Opgodes canceladas (26.341) 1,85 (76.973) 1,92
Opgodes expiradas (99.000) 19,00 (321.700) 19,46
Disponiveis no final do ano 2.264.576 6,42 2.833.288 5,94
Opgdes exerciveis 2.128.241 2.350.378
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A tabela a seguir resume as informagdes sobre opc¢des disponiveis em 31 de dezembro de 2005 :
Quantidade passivel

Quantidade Prazo médio de Preco médio de de exercicio em 31 de
Preco de exercicio (USS) disponivel caréncia exercicio dezembro de 2005
(US$)
$1,32 to $1,43 545482 3,8 1,39 545.482
$1,80 to $1,91 671.369 5,2 1,84 535.034
$2,11 to $2,96 454.725 3,5 2,61 454.725
$15,45 to $19,30 (1) 297.500 1,5 17,41 297.500
$20,71 to $26,27 (1) 295.500 0,9 20,91 295.500
2.264.576 2.128.241

Nota: (1) essas opgdes sdo denominadas em dolares canadenses e foram convertidas para US$ usando a cotagdo de 31
de dezembro de 2005.
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As premissas usadas para estimar o valor de mercado das opgdes na data de outorga, pelo método Black & Scholes,
para apresentar as divulgagdes pro-forma na Nota 3.13 foram as seguintes (para as todas as opgdes outorgadas
durante todos os anos apresentados):

Rendimento esperado do dividendo: 0%
Volatilidade esperada do prego da agéo: 55%
Taxa de retorno livre de riscos: 4%
Periodo esperado até o exercicio: 5 anos

26 Garantias concedidas

(@)

(b)

(©

27

A Gerdau concede aval a Dona Francisca Energética S.A., em contratos de financiamento no montante de R$ 90.489
mil (equivalentes a § 38.660 ao cdmbio de 31 de dezembro de 2005), correspondente a 51,82% da divida da Dona
Francisca Energética ($19.330). Esta garantia foi estabelecida antes de dezembro de 2002, e, portanto, ndo esta
sujeita aos requisitos do FASB Interpretation N° 45 (“FIN 45”). A garantia pode ser executada pelos financiadores
em caso de inadimpléncia da Dona Francisca Energética S.A.

A Gerdau ¢ garantidora nos Euro Commercial Papers de sua subsididria GTL Trade Finance Inc., no total de
$200.000 e nas notas de exportagdo recebiveis de sua subsidiaria Gerdau Agominas S.A. totalizando,
aproximadamente, $238.610.

A Gerdau Ac¢ominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos Especiais ¢ Comercial Gerdau de Acgos garantem os
$600.000 das Notas Perpétuas Sénior Garantidas emitidas pela Gerdau S.A.

Como as garantias acima sdo entre a Empresa Controladora (a Companhia) e suas subsidiarias (GTL Trade Finance
Inc., Gerdau Agominas, Gerdau Agos Longos, Gerdau Agos Especiais ¢ Comercial Gerdau de Agos), elas ndo estdo
sujeitas ao reconhecimento de provisdes sob o FIN 45. Essas garantias deverdo ser executadas se houver falha das
subsidiarias em satisfazer suas obrigagdes financeiras.

Eventos subseqiientes

Em 14 de novembro de 2005, a Companhia efetuou um acordo para adquirir 40% da Corporaciéon Sidenor S.A.
(“Sidenor”), uma produtora de agos especiais espanhola com operagdes na Espanha e no Brasil. O Grupo Santander,
conglomerado financeiro espanhol, e uma entidade detida por executivos da Sidenor entraram num acordo para
comprar 40% e 20% da Sidenor, respectivamente. O prego pago pela aquisicdo de 100% da Sidenor consiste de um
preco fixo de Euro 443.820 mil mais uma parcela varidvel a ser paga apenas pela Companhia no montante de
aproximadamente Euro 19.500 mil. O Grupo Santander detém uma op¢ao de venda de sua participa¢do na Sidenor
para a Companhia, ap6s 5 anos, por um preco fixo. Além disso, a Companhia concordou em garantir ao Grupo
Santander o pagamento de um montante acordado depois de 6 anos no caso do Grupo Santander ndo ter vendido a
sua participa¢do adquirida até esta data; ainda, se o Grupo Santander vender a sua participa¢do por um pre¢o maior
ou menor do que o acordado, a diferenca sera paga pelo Grupo Santander 8 Companhia ou pela Companhia ao Grupo
Santander, respectivamente.

A Sidenor ¢ uma empresa holding que detém todas as a¢des da Sidenor Industrial S.L., a qual é a maior produtora de
acos longos especiais e pecas forjadas da Espanha, assim como ¢ uma das mais importantes produtoras de ago
estampado forjado naquele pais. A Sidenor Industrial possui trés usinas produtoras de ago, localizadas em Basauri,
Vitoria e Reinosa (Espanha). Durante 2004, a Sidenor Industrial vendeu 688.000 toneladas de produtos prontos. A
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Sidenor Industrial também detém a Forjanor S.L., uma produtora de ago forjado, com plantas industriais em Madrid e
Elgeta. Durante 2004, a Forjanor vendeu 25.000 toneladas de produtos prontos.

A Sidenor também detém uma participacdo de 58,44% na Agos Villares S.A., uma produtora de agos longos
especiais localizada na Brasil, com plantas industriais localizadas em Mogi das Cruzes, Pindamonhangaba e
Sorocaba, todas cidades localizadas no Estado de Sdo Paulo, Brasil. Durante 2004, a Agos Villares vendeu 646.000
toneladas de produtos prontos.

A operagao foi finalizada em janeiro de 2006, quando as a¢des da Sidenor foram transferidas para a Companhia e o
preco de compra de Euro 165.828 mil foi pago.

O Conselho de Administragdo aprovou, em reunido ocorrida em 31 de mar¢co de 2006, uma bonificacdo para
acionistas ordinarios e preferenciais de 50 agdes para cada 100 a¢des obtidas.
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ANEXO 1.01

GERDAU S.A.
CNPJ n° 33.611.500/0001-19
NIRE N° 33300032266
Companhia Aberta

ESTATUTO SOCIAL

CAPITULO I - DA SEDE, FINS E DURACAO:

Art. 1° - A GERDAU S.A., com sede ¢ foro na Cidade do Rio de Janeiro, Estado do Rio de Janeiro, reger-se-a por este
Estatuto e pela legislagdo aplicavel as sociedades andnimas.

Art. 2° - A Companhia, que terd prazo de duragdo indeterminado, tem por objeto principal a participagdo no capital de
sociedades com atividades de industria e comércio de produtos sidertrgicos e ou metalirgicos, com usinas
integradas ou ndo a portos, inclusive atividades de pesquisa, lavra, industrializagdo e comercializagdo de
minérios, elaboragdo, execu¢do e administracdo de projetos de florestamento e reflorestamento, bem como de
comércio, exportacdo e importagdo de bens, de transformacdo de florestas em carvao vegetal, de transporte de
bens de sua industria e de atividades de operador portuario, de que trata a Lei n°® 8.630, de 25.02.93.

Art. 3° - A Companhia podera abrir e manter sucursais, filiais, agéncias e escritorios, no Pais e no exterior, bem como
participar de outras sociedades.

CAPITULO II - DO CAPITAL SOCIAL:

Art. 4° - O capital social é de R$ 7.810.452.785,28 (Sete bilhdes, oitocentos ¢ dez milhdes, quatrocentos e cinqiienta e dois
mil, setecentos e oitenta e cinco reais e vinte e oito centavos), dividido em 231.607.008 (duzentos e trinta € um
milhdes, seiscentas e sete mil e oito) agdes ordinarias e 435.986.041 (quatrocentos e trinta ¢ cinco milhdes,
novecentas e oitenta e seis mil e quarenta e uma) a¢des preferenciais, sem valor nominal.

§ 1° - O Conselho de Administragdo podera, independentemente de reforma estatutaria, deliberar a emissdo de

§

novas agdes, inclusive mediante a capitalizacdo de lucros e reservas, com a observancia do disposto no
presente estatuto, até o limite autorizado de 400.000.000 (quatrocentos milhdes) ag¢des ordinarias e
800.000.000 (oitocentos milhdes) agdes preferenciais

2° - Dentro do limite do capital autorizado, podera o Conselho de Administracdo, com base em plano

3° -

aprovado pela Assembléia Geral, outorgar op¢do de compra de a¢des aos administradores, empregados
ou pessoas naturais que prestem servigos a8 Companhia ou a sociedades sob seu controle.

Os aumentos de capital da Sociedade poderdo compreender agdes ordindrias ou preferenciais, ou
somente de um tipo, sem guardar propor¢do entre as agdes de cada espécie ou classe, observando-se,
quanto as preferenciais, o limite maximo previsto em Lei.

§ 4°- O direito de preferéncia devera ser exercido no prazo decadencial de 30 (trinta) dias, excluido esse

quando se tratar de emissdo de ag¢des ou valores mobilidrios conversiveis em agdes, cuja colocacdo seja
feita mediante venda em bolsa de valores ou subscrigdo publica, ou ainda, permuta por agdes, em oferta
publica de aquisicdo de controle, hipdteses em que o Conselho de Administragdo assegurard aos
acionistas prioridade de subscri¢do dos valores mobiliarios, no prazo decadencial ndo inferior a 10
(dez) dias.

§ 5°- A cada agdo ordinaria corresponde um voto nas deliberagdes da Assembléia Geral.

§ 6° - As acdes da sociedade, independentemente de espécie ou classe, participardo de forma idéntica nos

lucros sociais e no direito de serem incluidas em eventual oferta publica de alienagdo de controle,
sendo-lhes assegurado preco igual ao valor pago por acdo com direito a voto, integrante do bloco de



controle. As agdes preferenciais ndo terdo direito de voto e ndo poderdo ser resgatadas, tendo, além
do direito antes mencionado, as seguintes preferéncias e vantagens:

a) Direito de participar proporcionalmente do dividendo obrigatério correspondente a, pelo menos,
30% (trinta por cento) do lucro liquido do exercicio, calculado na forma do § 4° do artigo 19; ¢

b) Preferéncia no reembolso do Capital, até o valor de sua participagao ideal no capital social, por
eventual liquidacdo da Sociedade, sendo, a seguir, reembolsadas as a¢des ordinarias até o valor
de sua respectiva participacdo ideal no capital social; o saldo restante sera distribuido em
igualdade de condicdes entre as a¢des ordindrias e preferenciais.

§ 7° - As agdes da Sociedade serdo da forma escritural.

§ 8° - As agdes serdo mantidas em conta de depodsito, em nome de seus titulares, no Banco Itai S.A, sem a
emissdo de certificados.

§ 9° - A Sociedade podera cobrar o custo de transferéncia da propriedade das a¢des escriturais, observados os
limites maximos fixados pela Comissdo de Valores Mobiliarios.

§ 10° - A Sociedade podera suspender, por periodos que ndo ultrapassem, cada um, quinze dias, nem o total de
noventa dias durante o ano, os servigos de transferéncia de agoes.

CAPITULO III - DA ADMINISTRACAO:
SECAO I - NORMAS GERAIS:
Art. 5° - A Administragdo da Companhia incumbe ao Conselho de Administragio e a Diretoria.

§ 1° - A investidura de cada um dos membros eleitos do Conselho de Administragdao ou da Diretoria far-se-a
mediante termo lavrado em livro préprio, independentemente de caugao.

§ 2° - A remuneragdo dos membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria sera fixada pela Assembléia
Geral, podendo ser votada individual ou globalmente, cabendo ao Conselho de Administragdo, nesse
ultimo caso, deliberar sobre sua distribuicdo. A Assembléia poderd determinar que o Presidente e os
membros do Conselho de Administragdo, que indicar, recebam remuneragdo até a que for fixada para o
Diretor Presidente.

§ 3° - A posse de novos membros no Conselho de Administrag@o, Diretoria e Conselho Fiscal estd condicionada a
assinatura de ‘“Termo de Anuéncia dos Administradores’, conforme as regras de governanga corporativa
do Nivel I da Bolsa de Valores de Sao Paulo - BOVESPA.

SECAO II - DO CONSELHO DE ADMINISTRACAO:

Art. 6° - O Conselho de Administragdo é um 6rgdo de deliberagdo colegiada, composto de 3 (trés) a 10 (dez) membros
efetivos e até 10 (dez) membros suplentes, a critério da Assembléia Geral que os eleger, acionistas, com
mandato de 1 (um) ano, facultada a reeleicao.

§ 1° - A Assembléia Geral determinara, antes da elei¢do dos membros do Conselho de Administragdo, o nimero
de membros efetivos e o nimero de membros suplentes a serem eleitos. Esses niimeros podem nao
coincidir. Caso eleitos, os suplentes substituirdo os efetivos na ordem estabelecida pela Assembléia que
os eleger. O membro suplente, que exer¢a cumulativamente cargo de Diretor, ficard automaticamente
impedido do exercicio simultdneo desse cargo durante o periodo em que vier a substituir o0 membro
efetivo se, pelo fato do exercicio simultaneo, vier a ser excedido o limite legal da cumulag@o. Em caso



de vacancia e ndo havendo suplentes, o substituto serda nomeado pelos conselheiros remanescentes e
servird até a primeira Assembléia Geral.

§ 2° - A Assembléia Geral designara, dentre os conselheiros eleitos, um Presidente e até quatro Vice-
Presidentes, que substituirdo o titular de acordo com a respectiva ordem de nomeagao.

§ 3°- O Conselho de Administrag@o reunir-se-a4 sempre que o exigirem os interesses sociais e pelo menos a cada
seis meses, observada a antecedéncia minima de 24 horas para a primeira convocagdo, salvo nas
hipéteses de manifesta urgéncia, cabendo a iniciativa da convocacdo ao Presidente do Conselho ou a
maioria dos seus membros.

§ 4° - As reunides do Conselho de Administragdo considerar-se-3o instaladas em primeira convocagdo com a
presenca da maioria de seus membros ¢ em segunda convocacdo com qualquer numero, sendo
presididas pelo Presidente, na sua falta, por qualquer dos Vice-Presidentes e, na falta destes, por
qualquer dos demais membros do Conselho de Administragdo. As deliberagdes serdo tomadas pela
maioria dos presentes, cabendo ao Presidente ou substituto o voto de qualidade, permitido a todos o
voto antecipado por escrito. As deliberagdes constardo de atas lavradas em livro proprio.

§ 5° - Além das atribuicdes decorrentes de outros preceitos do presente Estatuto ou da Lei, incumbe ao Conselho
de Administragdo:

(a) fixar a orientagdo geral dos negdcios sociais;

(b) aprovar o planejamento estratégico, bem como os planejamentos de longo prazo e anuais da
Companbhia;

(c) aprovar os programas de expansdo e de investimentos, considerando os riscos envolvidos e retornos
esperados;

(d) definir a politica que orientara as relagdes com investidores e mercado de capitais;
(e) estabelecer critérios para o controle do desempenho empresarial da Companhia;

(f) eleger e destituir os Diretores da Companhia, dar-lhes substitutos em caso de vacancia, fixar-lhes as
atribuigdes e avaliar seus desempenhos;

(g) estabelecer a remuneracdo individual dos administradores da Companhia, caso a Assembléia Geral
tenha fixado montante global, ¢ propor a Assembléia deliberar a participagdo dos mesmos nos

lucros sociais, observado o que, a respeito, dispdem a lei e o presente estatuto;

(h) aprovar alteragdes relevantes na estrutura organizacional da Companhia, necessarias ao suporte as
estratégias definidas;

(i) fiscalizar a gestdo dos negdcios sociais pelos Diretores e zelar pelo estrito cumprimento das
decisoes dos oOrgdos da Companhia; examinar, a qualquer tempo, os livros e papéis da
Companhia, solicitar informagdes sobre contratos celebrados ou em via de celebragdo, e
quaisquer outros atos;

(j) deliberar sobre a convocacdo da Assembléia Geral;

(k) manifestar-se sobre o relatério da Administragao e as contas da Diretoria;

(1) escolher e destituir os auditores independentes;

(m) autorizar a negociagdo, pela Companhia, de acdes de sua propria emissio;



(n) autorizar a emissdo de titulos de crédito para distribuigdo publica;

(0)

(»)

(@

(1)

(s)

®

autorizar o pagamento de juros a titulo de remuneragdo do capital proprio, bem como sua
integragdo ao valor dos dividendos do exercicio;

autorizar a participagdo em outras sociedades, bem assim, a formac¢do de consorcios, “joint
ventures” e aliangas estratégicas, no Pais e no exterior;

fixar diretrizes a serem observadas pelos representantes da Companhia em quaisquer reunides de
grupo de controle e ou de quotistas ou Assembléias Gerais de empresas coligadas ou controladas,
ou outras que envolvam consorcios, “joint ventures” ou aliangas estratégicas de que a Companhia
participe;

fixar periodicamente critérios de valor envolvido, tempo de duracdo, extensdo de efeitos e outros,
pelos quais determinados atos societdrios, inclusive empréstimos ativos ou passivos, s6 possam
ser praticados por um ou mais dentre os membros da Diretoria, ou ap6s sua prévia autorizagdo ou
do Comité Executivo;

autorizar a pratica de atos que impliquem em alienar, mesmo fiduciariamente, ou onerar bens
sociais do ativo permanente, inclusive hipotecar, empenhar, caucionar, dar em anticrese, dar aval
ou fianga, confessar, renunciar a direito, transigir, acordar, estabelecer ainda, quando julgar
conveniente, quais dentre os membros da Diretoria deverao praticar o ato autorizado;

autorizar, enquanto ndo estabelecidos os critérios a que se refere a letra r supra, a tomada de
empréstimos pela Companhia, bem como a concessdo de empréstimos ou outros créditos,
inclusive a funcionarios e membros dos 6rgios sociais;

(u) fortalecer e zelar pela imagem institucional da Companbhia;

™)

deliberar sobre a pratica de qualquer ato de gestdo extraordinaria ndo compreendido na
competéncia privativa da Assembléia Geral.

§ 6° - O Conselho de Administragdo podera atribuir a seu Presidente e ou a qualquer de seus Vice-Presidentes
ou, ainda, qualquer de seus membros, que indicar, o acompanhamento sistematico dos negocios
sociais, de modo a assegurar a consecugdo plena dos objetivos da Companhia ¢ o cumprimento das
decisdes do proprio Conselho de Administragao.

§ 7° - O Conselho podera deliberar a criagdo de comités especificos, a ele vinculados, a serem integrados por um
ou mais dentre os seus membros, com ou sem a participacdo de Diretores, empregados da
Companbhia, ou terceiros contratados, com o fim de coordenar e ou orientar determinados processos
ou operagdes sociais.

SECAO III - DA DIRETORIA:

Art. 7° - A Diretoria se compde de:

(a) um Diretor Presidente;

(b) dois a dez Diretores Vice-Presidentes; e

(c) um a vinte e cinco Diretores, sem designacdo especial.

§1°-

Os Diretores, pessoas fisicas residentes no Pais, Acionistas ou nao, serdo eleitos pelo Conselho de

Administragdo, com mandato de um ano.



§ 2° - A Diretoria reunir-se-a, ordinariamente, nas ocasides por ela determinadas e, extraordinariamente, sempre
que necessario ou conveniente, por convocacdo do Diretor Presidente ou qualquer dos Diretores
Vice-Presidentes ou, ainda, por dois dentre seus membros.

§ 3° - As reunides da Diretoria instalar-se-d0 com a presenga da maioria de seus membros, em primeira
convocagdo. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos e constardo de atas lavradas em

livro préprio.

§ 4° - Tanto para os fins do "quorum" de instalagdo quanto do "quorum" de deliberacdo, é admitido o voto
escrito antecipado. O Presidente ter, nas reunides, o voto de qualidade, além do seu proprio.

Art. 8° - Compete a Diretoria praticar todos os atos necessarios a consecucdo do objeto social e a responsabilidade pela
adequada execucdo das deliberagdes dos 6rgdos sociais.

Art. 9° - Os Diretores, sem prejuizo de suas fungdes individuais, agirdo sob orientagdo do Comité Executivo, o6rgdo de
deliberagdo colegiada, constituido pelo Diretor Presidente e pelos Diretores Vice-Presidentes para tanto
especificamente designados pelo Conselho de Administragdo.

§ 1°- Incumbe ao Comité Executivo elaborar e submeter a aprovagdo do Conselho de Administracado:

(a) os planejamentos estratégicos, de longo prazo e anuais da Companhia, bem como seus programas
de expansdo e investimentos;

(b) o portfolio de negdcios da Companbhia;

(c) propostas de alteragdes relevantes na estrutura organizacional da Companhia, necessarias ao
suporte as estratégias definidas pelo Conselho de Administragdo.

§ 2° - Incumbe, ainda, ao Comité Executivo:

(a) estabelecer as diretrizes basicas da a¢do executiva dos Diretores, e zelar pelo estrito cumprimento
das mesmas;

(b) fixar a estrutura administrativa da Companhia, obedecida a atribuicdo de fun¢des dos Diretores;

(c) definir e sistematizar os processos e operagdes, aprovar suas politicas, estratégias e diretrizes,
avaliando o respectivo desempenho por seus titulares, o grau de exceléncia alcangado e as técnicas
de gestdo empregadas;

(d) estabelecer as politicas e praticas de remuneragdo de recursos humanos, inclusive participagdo nos
lucros ou resultados;

(e) orientar e prover a capacitacdo e desenvolvimento profissional aos executivos estratégicos, bem
como cuidar de seus planos de sucessio;

(f) dar cumprimento as metas estabelecidas pelo Conselho de Administragdo, submetendo-lhe os
resultados obtidos;

(g) submeter ao Conselho de Administracdo programas de expansdo ou investimentos e responder pelos
respectivos resultados;

(h) autorizar a captagdo de recursos, contratacdo de empréstimos e financiamentos, no Pais ou no
exterior, inclusive mediante a emissdo de titulos e valores mobiliarios, obedecidas as disposi¢des
legais pertinentes e o que, a respeito, vier a ser estabelecido pelo Conselho de Administracao;



(i) autorizar a pratica de atos gratuitos razoaveis em beneficio dos empregados ou das comunidades de
que participe a Companhia, inclusive doagdo de bens inserviveis, tendo em vista suas
responsabilidades sociais;

(j) acompanhar e controlar as atividades das empresas coligadas e controladas da Companhia;

(k) instruir os representantes da Companhia nas reunides de grupo de controle e de quotistas e nas
Assembléias Gerais das empresas coligadas e controladas, em conformidade com as diretrizes
fixadas pelo Conselho de Administragao;

(1) autorizar a abertura de sucursais, filiais, agéncias e escritorios;

(m) promover o intercAmbio de experiéncias e maxima sinergia entre os processos ¢ operagdes da
Companhia;

(n) disseminar os valores e a cultura da Companhia para todos os niveis funcionais;
(0) zelar e responder pela imagem institucional da Companhia;

(p) resolver os casos omissos, desde que ndo compreendidos na competéncia da Assembléia Geral ou do
Conselho de Administracéo.

§ 3° - O Comité Executivo reunir-se-a, ordinariamente, nas ocasides por ele determinadas e
extraordinariamente, sempre que necessario ou conveniente, por convocacio do Diretor Presidente ou
por dois dentre seus membros.

§ 4° - As reunides do Comité Executivo instalar-se-30 com a presenca da maioria de seus membros, em
primeira convocagdo. As deliberagdes serdo tomadas por maioria de votos e constardo de atas lavradas
em livro proprio.

5° - Tanto para os fins do "quorum" de instalagdo quanto do "quorum" de deliberagdo, ¢ admitido o voto
p q q q
escrito antecipado. O Presidente terd, nas reunides, o voto de qualidade, além do seu proprio.

§ 6° - O Comité Executivo encaminhard ao Conselho de Administragdo copias das atas de suas reunides e da
Diretoria e prestara as informagdes que permitam avaliar o desempenho das atividades da Companhia.

§ 7° - Independentemente de sua participa¢do no Comité Executivo, cada membro do mesmo serd responsavel
pela gestdo dos processos e operagoes que lhe forem cometidos pelo Conselho de Administragéo.

§ 8°- O Comité Executivo podera deliberar a criagdo de comités auxiliares, a serem integrados por um ou mais
dentre os seus membros ¢ ou os demais Diretores, empregados da Companhia e terceiros contratados,
para promover o intercambio de experiéncias e a maxima sinergia entre as operagdes da Companhia,
ou com o fito de coordenar, orientar, facilitar ou apoiar determinados processos ou operacdes.

Art. 10 - Os Diretores, salvo casos excepcionais autorizados pelo Conselho de Administragdo (art.6° § 5°, s) ou pelo Comité
Executivo (art. 9°, §§ 3° a 5°), exercerdo seus cargos com dedicacdo integral de tempo e ndo dardo aval, fianga,
nem de qualquer forma garantirdo dividas de terceiros.

Art. 11 - Compete aos Diretores representar a Companhia ativa e passivamente em juizo ou fora dele, observadas as
disposicdes legais ou estatutarias pertinentes e as deliberagdes tomadas pelos 6rgéos sociais.

Art. 12 - Como regra geral e ressalvados os casos objeto dos paragrafos subseqiientes, a Companhia se obriga validamente
sempre que representada por 2 (dois) membros quaisquer da Diretoria, ou ainda, 1 (um) membro da Diretoria e
1 (um) procurador, ou 2 (dois) procuradores, no limite dos respectivos mandatos.



§ 1° - Os atos para cuja pratica o presente Estatuto exija autorizagdo prévia do Conselho de Administragdo ou
do Comité Executivo s6 poderdo ser praticados uma vez preenchida tal condig¢@o preliminar.

§ 2° - A Companhia podera ser representada por apenas 1 (um) membro da Diretoria ou 1 (um) procurador,
quando se tratar de receber e dar quitacdo de valores que sejam devidos a Companhia, emitir e
negociar, inclusive endossar e descontar, duplicatas relativas as suas vendas, bem como nos casos de
correspondéncia que ndo crie obrigagdes para a Companhia e da pratica de atos de simples rotina
administrativa, inclusive os praticados perante reparticdes publicas em geral, autarquias, empresas
publicas, sociedades de economia mista, Junta Comercial, Justica do Trabalho, IAPAS, FGTS e seus
bancos arrecadadores, € outros de idéntica natureza.

§ 3°- O Conselho de Administragdo e o Comité Executivo poderdo autorizar a pratica de atos que vinculem
a Companhia, por apenas um dos Diretores ou um procurador, ou ainda, pela adogdo de critérios
de limitagdo de competéncia, restringir, em determinados casos, a representagdo da Companhia a
apenas um Diretor ou um procurador.

§ 4°- Na constituicao de procuradores, observar-se-20 as seguintes regras:

(a) todas as procuragdes terdo de ser previamente aprovadas pelo Comité Executivo, ou, entdo,
outorgadas, em conjunto, por dois de seus membros ou por dois Diretores pelo Comité
designados;

(b) quando o mandato tiver por objeto a pratica de atos que dependam de prévia autorizagdo do
Conselho da Administracdo ou do Comité Executivo, a sua outorga ficard expressamente
condicionada a obtengdo dessa autorizagao;

¢) exceto nos casos de representacdo judicial ou similar, em que seja da esséncia do mandato o seu
exercicio até o encerramento da questdo ou do processo, todas as demais procuragdes serdo por
prazo certo, ndo superior a um ano, e terdo poderes limitados.

§ 5° - Serfo nulos e ndo gerardo responsabilidades para a Companhia os atos praticados em desconformidade
as regras dos paragrafos precedentes.

CAPITULO IV - DO CONSELHO FISCAL.

Art. 13° - O Conselho Fiscal serda composto de, no minimo, 3 (trés) e, no maximo, 5 (cinco) membros efetivos, devendo
um deles ser especialista em finangas, e de suplentes em igual nimero, acionistas ou nao, sendo instalado e
eleito em assembléia-geral.

§ 1° - Competem ao Conselho Fiscal as seguintes atribuigoes:

a) fiscalizar, por qualquer de seus membros, os atos dos administradores e verificar o cumprimento
dos seus deveres legais e estatutarios;

b) opinar sobre o relatdrio anual da administragdo, fazendo constar do seu parecer as informagdes
complementares que julgar necessarias ou uUteis a deliberagao da assembléia-geral;

c) opinar sobre as propostas dos 6rgaos da administracdo, a serem submetidas a assembléia-geral,
relativas a modificagdo do capital social, emissdo de debéntures ou bonus de subscrigdo, planos
de investimento ou orcamentos de capital, distribui¢do de dividendos, transformagao,
incorporag¢do, fusdo ou cisdo;

d) denunciar, por qualquer de seus membros, aos 6rgaos de administracdo e, se estes ndo tomarem as
providéncias necessarias para a prote¢do dos interesses da companhia, a assembléia-geral, os
erros, fraudes ou crimes que descobrirem, e sugerir providéncias titeis & companhia;



e) convocar a assembléia-geral ordindria, se os 6rgdos da administragdo retardarem por mais de 1
(um) més essa convocagdo, ¢ a extraordinaria, sempre que ocorrerem motivos graves ou
urgentes, incluindo na agenda das assembléias as matérias que considerarem necessarias;

f) analisar, a0 menos trimestralmente, o balancete ¢ demais demonstra¢des financeiras elaboradas
periodicamente pela companhia;

g) examinar as demonstragdes financeiras do exercicio social e sobre elas opinar;

h) exercer as atribui¢cdes, durante a liquidagdo, tendo em vista as disposicdes especiais que a
regulam;

i) receber e apurar reclamagdes, dentincias ou irregularidades;
j) opinar sobre proposta de contrata¢do ou destitui¢ao de auditor externo;
k) opinar sobre quaisquer servigos a serem prestados a Sociedade pelo auditor externo;
1) opinar sobre os trabalhos conduzidos pela auditoria externa;
m) auxiliar na solucdo de divergéncias entre administradores e auditores;
n) opinar sobre os controles internos da contabilidade e da auditoria.
§ 2° - O Conselho Fiscal funcionara em carater permanente.

§ 3° - O Conselho Fiscal estabelecera, por deliberagdo majoritaria, o respectivo regimento interno.

CAPITULO V - DA ASSEMBLEIA GERAL.

Art. 14 - A Assembléia Geral, convocada ¢ instalada na forma da lei e deste capitulo, tem poderes para decidir todos os
negocios relativos ao objeto da Companhia, e tomar as resolugdes que julgar convenientes a defesa e ao
desenvolvimento da Companhia.

Art. 15 - A Assembléia Geral serd instalada por um Diretor, ou, na sua auséncia, por um Acionista presente, sendo presidida
e secretariada por Acionistas escolhidos na ocasido.

§ 1° - A Sociedade podera exigir, em prazo fixado no anuncio de convocagdo, o depdsito de comprovante de
titularidade de agdes, expedido pela instituigdo financeira depositiria dos mesmos, assim como

suspender, pelo mesmo periodo, os servigos de transferéncia e desdobramento de acdes.

§ 2° - Ressalvados os casos para os quais a lei determine "quorum" qualificado, as deliberagdes da Assembléia
serdo tomadas por maioria absoluta de votos, ndo se computando os votos em branco.

Art. 16 - Dos trabalhos e das deliberagdes da Assembléia Geral serdo lavradas atas em livro proprio, com os elementos,
indicagdes, requisitos e assinaturas exigidas em lei.

Art. 17 - A Assembléia Geral sera Ordinaria ou Extraordinaria conforme a matéria sobre a qual versar. A Assembléia Geral
Ordinéaria e a Assembléia Geral Extraordinaria poderdo ser cumulativamente convocadas e realizadas no mesmo
local, data e hora, instrumentadas em ata tnica.

Art. 18 - A Assembléia Geral Ordinaria devera se realizar no prazo da lei e terd por objeto.

I. tomar as contas dos administradores, examinar, discutir e votar as demonstragdes financeiras.



II. deliberar sobre a destina¢ao do lucro liquido do exercicio e a distribui¢do de dividendos;
III eleger os membros do Conselho de Administra¢do e, quando for o caso, do Conselho Fiscal;

IV. aprovar a corregdo da expressdo monetaria do Capital Social.

CAPITULO VI - DO EXERCICIO SOCIAL.
Art. 19 — O exercicio social se inicia a 1° de janeiro e se encerra a 31 de dezembro de cada ano.

§ 1° - Ao fim de cada exercicio social, a Diretoria fara elaborar, com observancia dos preceitos legais pertinentes,
as seguintes demonstragdes financeiras:

I.  balango patrimonial;

II.  demonstragdo das muta¢des do patrimonio liquido;
II1. demonstracdo do resultado do exercicio; e

IV. demonstracdo das origens e aplicagdes de recursos.

§ 2° - Juntamente com as demonstragdes financeiras do exercicio, o Conselho de Administra¢do apresentara a
Assembléia Geral Ordinaria proposta sobre a destinagdo a ser dada ao lucro liquido, com
observancia do disposto neste Estatuto e na Lei.

§ 3°- O Conselho de Administragdo podera propor, e a Assembléia deliberar, deduzir do lucro liquido do
exercicio, uma parcela de ao menos cinco por cento para a constituicio de uma Reserva para
Investimentos e Capital de Giro, que obedecera aos seguintes principios:

(a) sua constituicdo ndo prejudicard o direito dos Acionistas preferenciais de receber o dividendo
minimo a que fizerem jus, nem prejudicard o pagamento do dividendo obrigatério previsto no
§ 4°, infra;

(b) seu saldo, em conjunto com o saldo das demais reservas de lucros, exceto as reservas para
contingéncias ¢ de lucros a realizar, ndo podera ultrapassar o capital social, sob pena de
capitaliza¢@o ou distribuicdo em dinheiro do excesso;

(c) a reserva tem por finalidade assegurar investimentos em bens do ativo permanente, ou
acréscimos do capital de giro, inclusive através de amortizagdo das dividas da Companbhia,
independentemente das retengdes de lucro vinculadas ao orgamento de capital, e seu saldo
podera ser utilizado:

(i) na absor¢do de prejuizos, sempre que necessario;
(i1) na distribuicdo de dividendos, a qualquer momento;
(iii) nas operagdes de resgate, reembolso ou compra de ag¢des, autorizadas por lei;
(iv) na incorporagao ao Capital Social, inclusive mediante bonifica¢cdes em ag¢des novas.
§ 4°-  Os Acionistas terdo direito a receber em cada exercicio, a titulo de dividendo, um percentual do lucro

liquido, obedecido ao minimo obrigatério de 30% sobre aquele lucro liquido, com os seguintes
reajustes:



(i) o acréscimo das seguintes importancias:
- resultantes da reversdo, no exercicio, de reservas para contingéncias, anteriormente formadas;

- resultantes da realizagdo, no exercicio, de lucros que tenham sido transferidos anteriormente para a
reserva de lucros a realizar;

- resultantes da realizagdo, no exercicio, do aumento do valor de elementos do ativo em virtude de
novas avaliagdes, registrado como reserva de reavaliagao.

(i) o decréscimo das importancias destinadas, no exercicio, a constituicdo da reserva legal, de
reservas para contingéncias e da reserva de lucros a realizar.

§ 5° - Integram o dividendo obrigatério o dividendo preferencial e o pago a conta de reservas de lucros
preexistentes ou com base em balangos semestrais ou intermedidrios, a menos que doutra forma
estabelecido pela Assembléia Geral ou pelo Conselho de Administragao.

§ 6° - Os membros do Conselho de Administracdo e da Diretoria fazem jus a uma participacdo no lucro da
Companhia, a ser deliberada pela Assembléia, observados os limites de lei. E condigdo para o
pagamento de tal participago a atribui¢do aos Acionistas do dividendo obrigatdrio a que se refere o
§ 4°, supra. Sempre que for levantado balango semestral e com base nele forem pagos dividendos
intermediarios em valor ao menos igual a 30% (trinta por cento) sobre o lucro liquido do periodo,
calculado nos termos do referido § 4° podera ser paga, por deliberagio do Conselho de
Administragdo, aos administradores participacdo no lucro semestral, "ad referendum" da
Assembléia Geral.

§ 7° - Sempre que o dividendo obrigatdrio for pago por conta de reservas de lucros preexistentes, parcela do
lucro do exercicio, equivalente ao dividendo pago, sera apropriada a recomposi¢do da reserva
utilizada.

§ 8°- O Conselho de Administracdo podera declarar dividendos a conta de reservas de lucros preexistentes, ou
a conta de lucros existentes no tltimo balango anual, semestral ou intermediario.

§ 9°- A Assembléia Geral podera deliberar a capitalizagdo de reservas constituidas em balangos semestrais
ou intermediarios.

§ 10 - Os dividendos ndo reclamados em trés anos prescrevem em favor da Companbhia.
§ 11 - As agdes preferenciais adquirirdo o direito de voto se a Sociedade, pelo prazo de 3 (trés) exercicios
consecutivos, deixar de pagar os dividendos minimos a que fizerem jus, direito que conservardo até
o primeiro posterior pagamento de dividendos que a Sociedade vier a efetuar.
CAPITULO VII - DA LIQUIDACAO.
Art. 20 - A Companbhia entrara em liquidagdo nos casos previstos em lei ou em virtude de deliberagcdo da Assembléia Geral,
cabendo a esta, em qualquer hipétese, estabelecer o modo de liquidagdo, eleger o liquidante e os membros do
Conselho Fiscal, se deliberado o funcionamento no periodo de liquidagao, fixando-lhes a remuneracao.
Este Estatuto contém todas as alteragdes ocorridas até 27 de abril de 2006.
Osvaldo Burgos Schirmer

Diretor
Diretor de Relagdes com Investidores



ANEXO 4.02

GERDAU S.A.
CNPJ/MF n° 33.611.500/0001-19
NIRE n° 33300032266
Companhia Aberta

PLANO DE OUTORGA DE OPCAO DE COMPRA DE ACOES, DENOMINADO "PROGRAMA DE
INCENTIVO DE LONGO PRAZO" - APROVADO PELA AGE DE 30 DE ABRIL DE 2003.

1. OBJETIVOS DO PROGRAMA

1.1. O PROGRAMA DE INCENTIVO DE LONGO PRAZO ("PROGRAMA"), que consubstancia a outorga de
opcoes de compra de agdes da GERDAU S.A. (doravante, "GERDAU" ou “Companhia’”), tem por objetivos:

a — Atrair e reter Executivos estratégicos;

b — Oferecer um sistema de remunerag@o realizavel a longo prazo;
¢ — Compartilhar crescimento e sucesso da companhia;

d — Reforgar o sentimento de participacdo e sociedade no negocio.

2. ADMINISTRACAO

2.1. A administragio do PROGRAMA competira ao Comité de Remuneragio e Sucessdo ("COMITE").

2.2. O COMITE tera amplos poderes, obedecidos os termos e as condi¢des basicas deste plano, as diretrizes do
Conselho de Administragdo da Companhia e a legislagdo pertinente, para a organizagdo, execugdo e administragio
do PROGRAMA.

2.3. O COMITE tera poderes, entre outros, para estabelecer as normas atinentes & concessio de opgdes de compra
de agdes, ano a ano.

2.4. Sera competéncia do COMITE indicar as pessoas que cumprem os requisitos e se encontram em condigdes de
serem selecionadas como participantes do PROGRAMA, as quais serdo concedidas opgdes de compra de agdes € o
respectivo niimero de a¢des objeto da opgdo, dentro dos limites ora previstos.

2.5. No exercicio de suas atribuigdes e competéncia, no que tange a0 PROGRAMA, o COMITE submeter-se-4
apenas aos limites estabelecidos no item 2.2. supra, ndo estando obrigado, por qualquer regra de isonomia ou
analogia, a estender a outros beneficiarios, em situagdes similares, condigdes que entenda aplicaveis a apenas um
ou determinados beneficiarios.

3 - ELEGIBILIDADE

3.1. Sdo elegiveis a0 PROGRAMA os administradores e empregados de alto nivel da Companhia e de suas
sociedades controladas, direta ou indiretamente (incluidas no conceito de Companhia para os fins deste plano). A
escolha dos administradores e empregados (doravante, "EXECUTIVO" ou "EXECUTIVOS") que fardo jus a
outorga da opgdo de compra de agdes, sera atribui¢io exclusiva do COMITE.

4 — INGRESSO NO PROGRAMA

4.1. O ingresso, no PROGRAMA, dos EXECUTIVOS elegiveis, conforme definido no item anterior, dar-se-a
sempre no ultimo dia util do més de dezembro de cada ano.



5 - ACOES INCLUIDAS NO PROGRAMA

5. 1- No tltimo dia util do més de dezembro de cada ano, a Companhia outorgara op¢do de compra de acdes
preferenciais da GERDAU, em valor equivalente a 10% (dez por cento) até 20% (vinte por cento) do salario base
anual de cada um dos EXECUTIVOS escolhidos para participar do PROGRAMA, conforme vier a ser
determinado pelo COMITE. Para os fins ora previstos, entenda-se como salario base anual desses EXECUTIVOS,
o valor de seu salario mensal de dezembro de cada ano, vezes 13 (treze). No caso de Conselheiros, o valor para o
exercicio da opgdo de compra podera ser equivalente a 100% (cem por cento) de sua remuneragdo anual. As a¢des
objeto da opg¢ao serdo consideradas pelo respectivo valor médio de cotagdo na data da outorga da opgao.

6 — AQUISICAO DO DIREITO AO EXERCICIO
DA OPCAO

6.1. O COMITE estabelecera, em cada caso, os prazos e as condi¢des para aquisicio do direito ao exercicio da
opcao de compra de acdes, mediante disposi¢do expressa em "Contrato de Opc¢ao de Compra de Agdes no ambito
do Programa de Incentivo de Longo Prazo para Executivos Gerdau" ("CONTRATO DE OPCAOQ"). Como regra
geral, que pode ser alterada pelo COMITE, em cada caso, a aquisigdo do direito ao exercicio da opgdo dar-se-a da
seguinte forma e nos seguintes prazos:

a) Decorridos 05 (cinco) anos contados da data da outorga da opg@o de compra de a¢des, o0 EXECUTIVO podera
exercer o direito de compra de ditas a¢des. Para tanto, o EXECUTIVO adquirira as ac¢des, cuja op¢do lhe foi
outorgada, pagando prego equivalente ao valor médio de cotagdo das referidas agdes na data da outorga da opgdo,
em consonancia com o disposto no item 5.1.

b) O exercicio da opgdo de compra devera, entdo, ser realizado no prazo de 05 (cinco) anos, findo o qual, perdera o
EXECUTIVO o direito referente a essa parcela especifica.

¢) No caso de a Companhia conceder bonificagcdes em agdes no periodo em que o direito de exercicio da opgao de
compra ndo houver, ainda, sido realizado, a opgdo sera acrescida de novas agdes, proporcionalmente as

bonificac¢des ocorridas.

d) Nesse primeiro ano do PROGRAMA, as outorgas de opgdes de compra serdo efetuadas no més de abril,
retroagindo o respectivo termo inicial de contagem de caréncia a 1°. de janeiro de 2003.

7 - EXERCiCIO DA OPCAO

7.1. A opcdo podera ser exercida total ou parcialmente pelo EXECUTIVO durante o prazo e periodos fixados no
ajuste referido no item 7.2. infra.

7.2. No caso da opgdo ser exercida parcialmente, o EXECUTIVO optante podera exercer a parcela remanescente
dos direitos decorrentes do ajuste previsto no item 8 infra, dentro dos prazos e nas condigdes estipuladas no
CONTRATO DE OPCAO, ressalvadas as previsdes constantes nos itens subseqjiientes.

7.3. Os termos e condigdes de cada opgdo concedida no ambito do PROGRAMA serdo fixados em "Termo de
Adesdo ao Programa de Opgdo de Compra de Agdes", consubstanciado no CONTRATO DE ADESAO, assinado
pelo EXECUTIVO, onde serdo definidos:

a) o niimero de a¢des que sera entregue com o exercicio da opgao, o pre¢o de compra por agdo ou
as condi¢des para sua determinagdo;

b) quaisquer outros termos e condigdes que ora ndo estejam previstos.

7.4. Os contratos referidos neste item terdo execugao especifica, nos termos previstos no art. 118 da Lei n® 6404/76
e serdo averbados nos livros societarios da Companhia.

8 - CONDICOES DE PAGAMENTO




8.1. O preco referente as acdes adquiridas serd pago a vista, em moeda corrente Nacional, salvo disposi¢do diversa
do Comité que esteja, dessa forma, estabelecida no CONTRATO DE OPCAO.

9 — IMPOSTOS

9.1. Os pagamentos a serem efetuados no dmbito do PROGRAMA ficardo sujeitos as incidéncias tributarias na
forma da legislacdo pertinente. O 6nus tributario sera de responsabilidade do EXECUTIVO ou seus beneficiarios.

10 - TERMINO DA OPCAQ

10.1. A opg¢ao terminara de pleno direito:

a) pelo seu exercicio integral, na forma prevista neste PROGRAMA,;

b) pelo decurso do prazo de exercicio;

¢) pelo desligamento do EXECUTIVO da Companhia;

d) pela rescisdo contratual e recompra pela Companhia da outorga de opgao.

10.2. Na hipdtese de desligamento involuntario do EXECUTIVO da Companbhia:

a) No caso de demissdo por iniciativa da Companhia (empresa empregadora), sem justa causa, o
EXECUTIVO recebera em dinheiro ou em agdes, a op¢do da empresa, o valor referente ao rendimento das ac¢des
sobre as quais ja tenha adquirido o direito de exercicio em razdo de ter ultrapassado o correspondente prazo de
caréncia. Esse direito devera, obrigatoriamente, ser exercido em um prazo maximo de 06 (seis) meses da data do
término do contrato de trabalho.

b) No caso de demissdo por justa causa, o EXECUTIVO perde o direito de receber qualquer
quantia referente a este programa, independentemente de ter ultrapassado o periodo de caréncia ou ndo.

11 - APOSENTADORIA DO BENEFICIARIO

11.1. Nos caso de aposentadoria do EXECUTIVO, pelo plano de aposentadoria da GERDAU, o mesmo obtera o
direito ao exercicio da op¢ao de compra das agdes a ele atribuido, imediatamente apds o término de seu contrato de
trabalho, liquidando sua posi¢do no PROGRAMA. O exercicio do direito de op¢do de compra de ag¢des, neste caso,
devera ser obrigatoriamente exercido no prazo de 02 (dois) anos da data do término do contrato de trabalho.

12 - FALECIMENTO DO EXECUTIVO

12.1. Na hipétese de falecimento do EXECUTIVO, os seus sucessores obterdo o direito ao exercicio da opgdo de
compra das acdes, atribuida ao falecido, imediatamente apds o término do contrato de trabalho e devera ser
obrigatoriamente exercido no prazo de 02 (dois) anos da data do término do contrato de trabalho.

13 - PRAZO DE VIGENCIA

13.1. O PROGRAMA entrard em vigor com a sua aprovagdo pela Assembléia Geral da Companhia e podera ser
extinto, a qualquer tempo, por decisdo do Conselho de Administragdo da Companhia.

14 - MODIFICACOES OU TERMINO DO PROGRAMA

14.1. Por decisdo do Conselho de Administragdo, poderdo ser operadas alteragdes no PROGRAMA, na medida em
que os ganhos propostos pela Politica de Remuneracdo afastem-se significativamente do objetivo estabelecido para
a Remuneragao Direta.



14.2. Caso haja necessidade de implementar mudangas ou o término do PROGRAMA, tais eventos serdo
comunicadas aos EXECUTIVOS, por escrito, com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia, contados da data da
modificacdo ou término.

14.3. As modificagdes ou o término do PROGRAMA nio afetardo os direitos que ja houverem sido efetivamente
conferidos aos EXECUTIVOS, exceto nas seguintes circunstancias:

a) a Companhia ndo tera qualquer obrigacdo de restabelecer o PROGRAMA ou compensar os
EXECUTIVOS por perdas ou ganhos futuros; e

b) no caso de modificagdo do PROGRAMA, qualquer oportunidade de ganho subseqiiente podera ser implementada em
termos diversos daqueles que foram previamente estabelecidos.
15 - MANDATO
15.1. Para a perfeita execugdo de todos os termos ora dispostos, o EXECUTIVO, quando de seu ingresso no

PROGRAMA, ira outorgar procuragdo a Companhia, em carater irrevogavel e irretratavel, conferindo-lhe poderes
para assinar todos os atos necessarios atinentes a0 PROGRAMA, podendo, inclusive, substabelecer.

16 - DISPOSICOES GERAIS

16.1. Na hipdtese de mudanga no controle acionario da Companbhia, as agdes atribuidas aos EXECUTIVOS ha mais
de 12 meses da data da alteragfo estatutaria, serdo consideradas liberadas para o exercicio da opgdo de compra de
acdes, ainda que ndo tenha decorrido o prazo de 05 (cinco) anos para a aquisicao do direito.

16.2. Sempre que o EXECUTIVO decidir vender as agdes de sua titularidade, adquiridas no ambito deste
PROGRAMA, a GERDAU tera a preferéncia de compra, a preco de mercado no dia da operagéo.

16.3. Os EXECUTIVOS beneficiarios do plano deste PROGRAMA estardo sujeitos as regras restritivas ao uso de
informagdes privilegiadas aplicaveis as companhias abertas em geral e as regras para negociacdo de valores
mobiliarios de companhias abertas em segmento especial de mercado de agdes da Bolsa de Valores de Sao Paulo
("BOVESPA"), denominado "Novo Mercado".

16.4. O exercicio de op¢ao de compra de agoes de que trata este PROGRAMA, a critério da Companhia, podera ter
por objeto tanto agdes adquiridas em mercado para este fim, bem como novas agdes, especialmente emitidas para
esse fim, nos termos do que dispde o art. 168 e seu paragrafo 3° da Lei n® 6.404/76.

16.5. Os acionistas, ao ensejo da outorga de opcao de compra de agdes originarias do PROGRAMA, néo terdo
direito de preferéncia para subscri¢cdo de agdes, nos termos do que dispde o art. 171, §3° da Lei 6.404/76.



ANEXO 12.01

CERTIFICACAO
Eu, Jorge Gerdau Johannpeter, Chief Executive Officer, atesto que:
1. Revisei este relatorio anual da Gerdau S.A. no Formulario 20-F;

2. Conforme meu entendimento, este relatério ndo contém nenhuma declaragdo inveridica relativa a qualquer fato de
relevancia, nem omite a declaragdo de qualquer fato de relevancia que seja necessario para garantir que as declaragdes
feitas, a luz das circunstancias sob as quais tais declaragdes foram emitidas, ndo sejam enganosas com respeito ao periodo
coberto por este relatorio;

3. Conforme meu entendimento, os demonstrativos financeiros e¢ outras informag¢des financeiras incluidas neste relatorio,
representam justamente, sob todos os aspectos relevantes, a condi¢@o financeira, resultados de operacdes e fluxos de caixa
da empresa em e para os periodos apresentados neste relatorio;

4. Os outros administradores declarantes da Empresa e eu somos responsaveis por estabelecer ¢ manter controles e
procedimentos de divulgagdo de informagdo (conforme definido nas Regras 13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos) para a empresa, e declaramos ter:

a. Formulado tais controles e procedimentos de divulgacdo de informagdes, ou ter supervisionado a formulacdo dos
mesmos, para assegurar que as informacdes relevantes relacionadas a empresa, incluindo suas subsididrias
consolidadas, nos sejam repassadas por outros nessas entidades, especialmente durante o periodo para o qual este

relatorio esta sendo preparado;

b. Avaliado a eficacia dos controles e procedimentos de divulgacdo de informagdes da empresa e apresentado, neste
relatorio, nossas conclusdes relativas a eficacia desses controles e procedimentos de divulgagio de informagdes, no
periodo coberto por este relatorio e com base nessa avaliacdo; e

c. Apresentado neste relatdrio qualquer mudanga no controle interno da empresa sobre relatorios financeiros que
tenha ocorrido durante o periodo coberto pelo relatorio anual que tenha afetado de forma significativa, ou tenha
uma probabilidade razoavel de afetar, o controle interno da empresa sobre relatorios financeiros.

5. Os outros administradores declarantes da empresa e eu divulgamos, com base em nossa avaliagdo mais recente sobre o
controle interno sobre relatdrios financeiros, aos auditores da empresa e ao comité fiscal do Conselho de Administragao (ou
as pessoas ocupando fungdes equivalentes):

a. Todas as deficiéncias significativas e problemas relevantes na formulagdo ou operag@o dos controles internos sobre
relatorios financeiros que tenham uma probabilidade razoavel de afetar adversamente a capacidade da empresa de
registrar, processar, resumir ¢ relatar dados financeiros; e

b. Qualquer fraude, de importancia crucial ou ndo, envolvendo a administragdo ou outros colaboradores que possuam
um papel significativo nos controles internos da empresa sobre relatorios financeiros.

Data: 19 de junho de 2006

/s/: Jorge Gerdau Johannpeter
Jorge Gerdau Johannpeter
Chief Executive Officer




ANEXO 12.02

CERTIFICACAO
Eu, Osvaldo Burgos Schirmer, Chief Financial Officer, atesto que:
1. Revisei este relatorio anual da Gerdau S.A. no Formulario 20-F;

2. Conforme meu entendimento, este relatério ndo contém nenhuma declaragdo inveridica relativa a qualquer fato de
relevancia, nem omite a declaragdo de qualquer fato de relevancia que seja necessario para garantir que as declaragdes
feitas, a luz das circunstancias sob as quais tais declaragdes foram emitidas, ndo sejam enganosas com respeito ao periodo
coberto por este relatorio;

3. Conforme meu entendimento, os demonstrativos financeiros e outras informagdes financeiras incluidas neste relatorio
representam justamente, sob todos os aspectos relevantes, a condi¢do financeira, resultados de operagdes e fluxos de caixa
da empresa em, e para, os periodos apresentados neste relatorio;

4. Os outros administradores declarantes da Empresa e eu somos responsaveis por estabelecer e manter controles e
procedimentos de divulgacdo de informag@o (conforme definido nas Regras 13a-15(e) e 15d-15(e) do Decreto de Valores
Mobiliarios dos Estados Unidos) para a empresa, e declaramos ter:

a. Formulado tais controles e procedimentos de divulgacao de informagdes, ou ter supervisionado a formulacdo dos
mesmos, para assegurar que as informagdes relevantes relacionadas & empresa, incluindo suas subsidiarias
consolidadas, nos sejam repassadas por outros nessas entidades, especialmente durante o periodo para o qual este
relatorio esta sendo preparado;

b. Avaliado a eficicia dos controles e procedimentos de divulgagdo de informagdes da empresa e apresentado, neste
relatorio, nossas conclusdes relativas a eficacia desses controles e procedimentos de divulgag@o de informagdes, no
periodo coberto por este relatorio e com base nessa avalia¢do; e

c. Apresentado neste relatorio qualquer mudanga no controle interno da empresa sobre relatorios financeiros que
tenha ocorrido durante o periodo coberto pelo relatério anual que tenha afetado de forma significativa, ou tenha
uma probabilidade razoédvel de afetar, o controle interno da empresa sobre relatérios financeiros.

5. Os outros administradores declarantes da empresa e eu divulgamos, com base em nossa avaliagdo mais recente sobre o
controle interno sobre relatdrios financeiros, aos auditores da empresa e ao comité fiscal do Conselho de Administra¢do (ou
as pessoas ocupando fungdes equivalentes):

a. Todas as deficiéncias significativas e problemas relevantes na formulagéo ou operagdo dos controles internos sobre
relatorios financeiros que tenham uma probabilidade razoavel de afetar adversamente a capacidade da empresa de
registrar, processar, resumir e relatar dados financeiros; e

b. Qualquer fraude, de importancia crucial ou ndo, envolvendo a administragdo ou outros colaboradores que possuam
um papel significativo nos controles internos da empresa sobre relatérios financeiros.

Data: 19 de junho de 2006

/s/: Osvaldo Burgos Schirmer
Osvaldo Burgos Schirmer
Chief Financial Officer




ANEXO 13.01

CERTIFICACAO CONFORME A SECAO 1350 DO CAPITULO 18 DO
CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
COMO ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906 DA LEI
SARBANES-OXLEY DE 2002

Com respeito ao Relatério Anual da Gerdau S.A. (a “Empresa’) no Formulario 20-F para o ano fiscal encerrado em
31 de dezembro de 2005, conforme submetido & Comissao de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and
Exchange Commission) na data de assinatura deste documento (o “Relatério”), eu, Jorge Gerdau Johannpeter, Chief
Executive Officer, atesto, conforme a se¢do 1350 do capitulo 18 do USC, como adotada em conformidade com a se¢do 906
da Lei Sarbanes-Oxley, de 2002, até o limite do meu conhecimento:

(1) o Relatorio cumpre todas as exigéncias da Se¢do 13(a) ou 15(d) da Lei de Valores Mobiliarios
(U.S. Securities Exchange Act) de 1934; e

(i1) a informagdo contida no Relatdrio representa justamente, em todos os aspectos relevantes, a
condicao financeira e os resultados das operacdes da Empresa.

/s/: Jorge Gerdau Johannpeter
Nome: Jorge Gerdau Johannpeter
Cargo: Chief Executive Officer

Data: 19 de junho de 2006



ANEXO 13.02

CERTIFICACAO CONFORME A SECAO 1350 DO CAPITULO 18 DO
CODIGO DOS ESTADOS UNIDOS (USC),
COMO ADOTADA EM CONFORMIDADE COM A SECAO 906 DA LEI
SARBANES-OXLEY DE 2002

Com respeito ao Relatério Anual da Gerdau S.A. (a “Empresa’) no Formulario 20-F para o ano fiscal encerrado em
31 de dezembro de 2005, conforme submetido a Comissdo de Valores Mobiliarios dos Estados Unidos (U.S. Securities and
Exchange Commission) na data de assinatura deste documento (o “Relatério”), eu, Osvaldo Burgos Schirmer, Chief
Financial Officer, atesto, conforme a secdo 1350 do capitulo 18 do USC, como adotada em conformidade com a se¢do 906
da Lei Sarbanes-Oxley, de 2002, até o limite do meu conhecimento:

(i) o Relatério cumpre todas as exigéncias da Secdo 13(a) ou 15(d) da Lei de Valores
Mobiliarios (U.S. Securities Exchange Act) de 1934; ¢

(i1) a informagao contida no Relatorio representa justamente, em todos os aspectos relevantes, a
condicao financeira e os resultados das operacdes da Empresa.

/s/:Osvaldo Burgos Schirmer
Nome: Osvaldo Burgos Schirmer
Cargo: Chief Financial Officer

Data: 19 de junho de 2006



(Tradug@o livre do parecer original em
inglés, sobre demonstragdes
financeiras preparadas de acordo com
principios  contdbeis  geralmente
aceitos nos Estados Unidos da

América) ANEXO 15.01

Parecer dos auditores independentes registrados

Gallatin Steel Company

Auditamos os balangos patrimoniais consolidados da Gallatin Steel Company em 31 de dezembro de 2005 e de 2004
e as correspondentes demonstragdes do resultado, das mutagdes do patrimonio liquido e fluxo de caixa dos exercicios
findos nessas datas. Estas demonstragdes financeiras sdo de responsabilidade da administra¢cdo da Companhia. Nossa
responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas demonstragdes contabeis.

Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas do Conselho de Supervisdo de Contabilidade das
Companhias Publicas (Estados Unidos da América) (Public Company Accounting Oversight Board). Essas normas
requerem que planejemos e realizemos a auditoria com o objetivo de obter uma seguranga razodvel se as
demonstra¢des financeiras estdo livres de qualquer erro material. Nos ndo fomos contratados para realizar uma
auditoria do sistema de controles internos da Companhia. Nossas auditorias incluiram a consideragdo dos controles
internos utilizados na prepara¢ao das demonstragdes financeiras como base para elaborar procedimentos de auditoria
que sdo apropriados nas circunstancias, mas ndo com o propdsito de expressar uma opinido sobre a efetividade dos
controles internos da Companhia utilizados na preparacdo das demonstra¢des financeiras. Dessa forma, nés ndo
expressamos tal opinido. Uma auditoria também inclui o exame, em base de testes, das evidéncias que suportam os
valores e as informacdes contabeis divulgados nas demonstragdes financeiras, a avaliagdo das praticas e das
estimativas contdbeis mais representativas adotadas pela administracdo da Companhia, bem como da apresentacio
das demonstragdes financeiras tomadas em conjunto. Nos acreditamos que nossa auditoria proporciona uma base
razoavel para nossa opinido.

Em nossa opinido, as demonstra¢des financeiras consolidadas referidas acima apresentam adequadamente, em todos
os aspectos relevantes, a posi¢do financeira consolidada da Gallatin Steel Company em 31 de dezembro de 2005 e de
2004 e os resultados consolidados e o fluxo de caixa desses exercicios, de acordo com os principios contdbeis
geralmente aceitos nos Estados Unidos da América.

/s/ Ernst & Young LLP

Louisville, Kentucky
20 de Janeiro de 2006



