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RELATORIO DA DIRETORIA

Senhores Acionistas:

A Gerdau, como organizagdo empresarial focada em siderurgia, que busca satisfazer as
necessidades dos clientes e criar valor para os acionistas, comprometida com a realizacdo das
pessoas e com o desenvolvimento sustentado da sociedade, obteve, em 2006, um faturamento de
R$ 27,5 bilhdes e gerou um lucro liquido de R$ 3,5 bilhdes.

Com a visdo de ser uma empresa siderdrgica global, entre as mais rentaveis do setor,
a Gerdau fortaleceu, em 2006, a sua trajetéria de expansdo e aumento da eficiéncia operacional.
Com investimentos totais de US$ 2,0 bilhdes, foram efetuadas sete aquisi¢bes internacionais de
empresas produtoras e de transformacgéo de produtos siderurgicos e realizados investimentos na
modernizagéo e no aumento da capacidade instalada de plantas existentes.

Dentre outras muitas realizagdes que marcaram o exercicio para a Gerdau, destaca-se a evolugéo
da Governanga Corporativa. Em 1° de janeiro de 2007 ocorreu a transi¢do para a nova geragao
da lideranga executiva, sucedendo uma gestdo repleta de éxitos, que posicionou a Organizagao
no panorama internacional do setor siderdrgico. Destaca-se também que, desde janeiro de 2007,
a Gerdau esta classificada como Grau de Investimento (Investment Grade).

| - INFORMAGOES CONSOLIDADAS

Em 2006, a continuidade do crescimento econdémico mundial contribuiu para a sustentabilidade da
demanda e dos precos dos produtos siderdrgicos no mercado internacional. No Brasil, a indUstria
siderdrgica vem se beneficiando dessa situagédo, tanto pelas exportagdes quanto pela maior
demanda interna, fortalecida pela redugdo da taxa de juros e pelo aumento de crédito ao setor
imobiliario.

Neste contexto, a Gerdau prosseguiu com seu plano de investimentos e expanséo, adquirindo
empresas e ampliando a capacidade instalada das plantas existentes, as quais passaram a
ser consolidadas ao longo do ano. Portanto, ao fazer as comparagdes com o ano anterior,
esta particularidade deve ser levada em consideracéo.

Producéao

« Em 2006, a produgéo de ago bruto (placas, blocos e tarugos) totalizou 15,6 milhdes de toneladas,
13,9% superior a do ano de 2005. Tal desempenho reflete a melhora das operagdes nas diversas
regides onde a Empresa atua, bem como o inicio das operagdes da nova unidade em S&o Paulo
e a consolidacéo de empresas adquiridas nos dois Ultimos anos.

Origem da Producgéo de Ago
(%)

2%
- América do Norte
América do Sul — %
Produgéao Exercicio Exercicio Variagdo
(1.000 toneladas) de 2006 de 2005 2006/2005
Ago Bruto (Placas, Blocos e Tarugos)
Brasil ..cc.oeieiiieecieeee e 7.276 6.889 5,6%
América do Norte 6.765 6.257 8,1%
América do Sul. 1.235 534 131,3%
Europa................. 310 - -
TOtAl et 15.586 13.680 13,9%
Laminados
Brasil.......ccccoeuue 4.530 4.013 12,9%
América do Norte 6.507 6.153 5,7%
América do Sul. 1.415 640 121,0%
264 - -
TOAL . 12.716 10.806 17,7%

« No Brasil, as empresas Gerdau produziram 7,3 milhées de toneladas, 5,6% a mais do que em
2005. Na América do Norte, a produg&o totalizou 6,8 milhdes de toneladas, 8,1% acima do volume
alcancado no ano anterior. As operacdes no Uruguai, Chile, Colémbia e Peru produziram, no seu
conjunto, 1,2 milhdo de toneladas, crescimento de 131,3% no ano, influenciado pela consolidacéo
da Siderperu (Peru), no 2° semestre de 2006, e da Diaco (Colémbia), no 4° trimestre de 2005.
Na Europa, onde a Gerdau comegou a operar em 2006 com uma participagéo de 40% na Sidenor
(Espanha), a produgéo de ago foi de 309,6 mil toneladas.

Producéo de Ago Bruto
(1.000 toneladas)

15.586
13.448 13.680
12.343
9.441
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M Brasil Exterior

« Em laminados, a producéo atingiu 12,7 milhdes de toneladas, apresentando um crescimento de
17,7% em 2006.

* As operacdes no Brasil alcangaram uma producéo de 4,5 milhdes de toneladas de laminados,
12,9% superior a de 2005. Na América do Norte, o volume produzido atingiu 6,5 milhdes
de toneladas, aumento de 5,7% em relacdo ao ano anterior. Nos paises da América do Sul
(excetuando o Brasil), as empresas Gerdau produziram 1,4 milhdo de toneladas, apresentando
um crescimento de 121,0% no ano. Na Europa, a produgédo consolidada na Gerdau foi de 264,5
mil toneladas.

Producéo de Laminados

(1.000 toneladas) 12.716
10.274 10.806
9.045
6.933
2002 2003 2004 2005 2006
M Brasil Exterior

Vendas

« Asvendas consolidadas do exercicio de 2006 somaram 14,8 milhdes de toneladas, apresentando
uma evolugdo de 9,4% em relagdo ao volume de 2005. Deste total, 42,2% tiveram origem nas
operages no Brasil e os demais 57,8% nas empresas no exterior.

Vendas* Exercicio Exercicio Variagdo
(1.000 toneladas) de 2006 de 2005 2006/2005
Brasil

Mercado interno 3.952 3.509 12,6%

Exportagdes ... 2.308 2.819 (18,1%)
Total.. 6.260 6.328 (1,1%)
Exterior

América do Norte . 6.741 6.421 5,0%

América do Sul.. 1.546 802 92,8%

Europa.........ccoe.ee. 272 - -
Total....ccocceveeeene 8.559 7.223 18,5%
Total Consolidado .........ccccvviiiiiviiiiiicne 14.819 13.551 9,4%

1 - Excluidas as vendas para empresas controladas.

* No Brasil, a recuperacdo da demanda, especialmente na construgéo civil, proporcionou um
crescimento de 12,6% nas vendas da Gerdau para clientes no Pais, as quais totalizaram
4,0 milhdes de toneladas no ano. As exportacdes, por sua vez, foram reduzidas em 18,1%,
se excluidos os embarques para controladas no exterior. O volume total exportado, a partir
do Brasil, totalizou 2,9 milhdes de toneladas em 2006, gerando receitas de US$ 1,2 bilhdo no
exercicio.

Destino das Exportacdes
(Em 2006 - %)

América Central

Europa
8%

Ameérica do Sul .
Africa
9%

América do Norte

Vendas
(1.000 toneladas) 14.819
12.560 13.551
12.144 .
9.109
2002 2003 2004 2005 2006
B Mercado Interno Exportacoes Exterior

* As unidades na América do Norte comercializaram 6,7 milhdes de toneladas em 2006, 5,0%
a mais do que em 2005, enquanto as empresas na América do Sul (excetuando o Brasil)
alcancaram um volume de vendas de 1,5 milhdo de toneladas, 92,8% superior ao do ano
anterior, devido, principalmente, as aquisicdes. Na Europa, as vendas contribuiram com 272,5
mil toneladadas em 2006.

Resultados

« O faturamento consolidado alcangou R$ 27,5 bilhdes em 2006, 7,2% superior ao do exercicio
de 2005, conseqliéncia, basicamente, do maior volume de vendas no periodo. Deste valor,
as empresas no exterior e as exportagdes a partir do Brasil, juntas, representaram 62,6% do
faturamento consolidado de 2006.
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Origem do Faturamento Margem EBITDA
(%) (%)
40
Mercado Interno (Brasil) 35
30 131.9% 31,2%
Exportacdes (Brasil) 27,5%
9% 25 Toa o . 22.7%
20 17 20,0%
Europa 15 16,2%
3% América do Norte 10  99%
América do Sul °
0
" 2002 2003 2004 2005 2006
Brasil == América do Sul =de= Consolidado América do Norte
F;;"f‘{m?mo EBITDA Exercicio Exercicio Variagédo
(RS milhes) - 27511 (R$ milhges) de 2006 de 2005 | 2006/2005
23.408 : Brasil ....covveeveeeeeeeiee e 3.006 3.290 (8,6%)
América do Norte 1.735 1.484 16,9%
15.783 América do Sul.. 466 302 54,5%
Europa...... 142 - -
11.144
Total ..o 5.349 5.076 5,4%
. . « No exercicio, foram obtidas receitas financeiras liquidas (receitas financeiras menos despesas
financeiras) de R$ 321,7 milhdes. Excluidas as receitas com as variagées cambiais resultantes
2002 2003 2004 2005 2006 A ) . ) _
_ . da valorizacdo do real no periodo sobre a divida em moeda estrangeira (R$ 289,5 milhdes),
® Mercado Interno Exportacoes Exterior

No exercicio, a receita liquida consolidada cresceu 9,8%, passando de R$ 21,4 bilhdes, em 2005,
para R$ 23,5 bilhdes, em 2006. As operacbes no Brasil contribuiram com 41,0% desse valor,
ou seja, R$ 9,6 bilhdes. As unidades na América do Norte alcangaram R$ 10,7 bilhdes (45,6%
do total) e as empresas no Uruguai, Chile, Argentina, Coldmbia e Peru somaram R$ 2,3 bilhdes,
9,9% da receita liquida consolidada. A Europa participou com R$ 805,7 milhdes, representando
3,4% do total.

Receita Liquida Exercicio Exercicio Variagdo
(R$ milhdes) de 2006 de 2005 2006/2005
Brasil ......ccccccocrennne. 9.650 10.151 (4,9%)
América do Norte 10.734 10.058 6,7%
Ameérica do Sul.... 2.327 1.203 93,4%
EUropa........cccoviiiiiiiiiiccn 806 - -
TOLA . 23.517 21.412 9,8%

O lucro bruto do exercicio foi de R$ 6,5 bilhdes, crescimento de 10,2% em relagdo ao de 2005.
A margem bruta consolidada de 2006 ficou nos mesmos niveis que a do ano anterior, fixando-se
em 27,6%. Nas operagdes brasileiras, a margem apresentou uma pequena elevagdo, causada
pelo maior volume de vendas para o mercado interno e a consequente redugdo das exportagdes.
Na América do Norte, houve um aumento de 2,6 pontos percentuais na margem, o que se deve
a evolucédo dos precos verificada no ano e a contengdo de custos e despesas operacionais no
periodo. Na América do Sul, a consolidacédo de novas empresas, cujo potencial de melhora de
desempenho ainda esta por ser realizado, trouxe uma redugdo das margens da regido nos dois
ultimos anos.

Margem Bruta
(%)

40,1% 39.1%

35
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2006
América do Norte

As despesas operacionais (vendas, gerais e administrativas) totalizaram R$ 2,2 bilhdes no
exercicio de 2006, apresentando uma elevagdo em relagdo as do ano anterior, explicado,
principalmente, pela consolidagdo de novas empresas, pela elevacéo dos custos dos incentivos
de longo prazo dos colaboradores na América do Norte e pela contabilizagdo de PIS/ICOFINS
sobre juros sobre o capital préprio recebidos pela controladora.

Em 2006, o EBITDA (lucro bruto, menos despesas com vendas, gerais e administrativas, mais
depreciagdo e amortizagdes) alcangou R$ 5,3 bilhdes contra R$ 5,1 bilhdes em 2005, o que
representa um acréscimo de 5,4% no Gltimo ano. A margem alcangou 22,7%.

EBITDA
(R$ milhdes)
5.553 5.076 5.349
2.684
2.132
2002 2003 2004 2005 2006
W Brasil América do Norte América do Sul = Europa

as receitas financeiras liquidas somaram R$ 32,2 milh6es no ano contra despesas de R$ 176,6
milhdes em 2005. Esta mudanca deve-se basicamente a um maior ganho sobre as aplicacdes
financeiras no periodo.

EBITDA Exercicio Exercicio Variagado
(R$ milhdes) de 2006 de 2005 2006/2005
Lucro bruto..........c.c...... 6.496 5.892 10,2%
Despesas com vendas (517) (514) 0,5%
Despesas gerais e administrativas (1.641) (1.140) 43,9%
Depreciagéo e amortizagGes 1.011 839 20,6%
EBITDA ....oiiiiiiiiiieceeeee s 5.349 5.076 5,4%
Despesas financeiras liquidas
(excluidas as variagdes monetérias e cambiais) 32 a77) -
Variag6es monetarias e cambiais 290 147 97,3%
EBITDA .....oooiiiiiiiiiiiiiiciccece 5.671 5.046 12,4%

« A equivaléncia patrimonial negativa de R$ 244,8 milhdes no exercicio é resultado do efeito da
valorizagdo do real frente ao délar norte-americano em 2006 sobre os investimentos da Gerdau
no exterior. Este valor inclui também reservas de incentivos fiscais e agios amortizados no
periodo.

« Nalinha de Despesas nao-operacionais estéo contabilizados R$ 91,1 milhdes, decorrentes dos
custos da desativacao da aciaria da unidade de Perth Amboy, nos EUA, em setembro de 2006.

« No exercicio, o lucro liquido consolidado atingiu R$ 3,5 bilhdes, crescimento de 7,6% em
relagédo ao de 2005. A margem liquida foi de 14,9%. As operagdes no Brasil apresentaram
um lucro de R$ 2,3 bilhdes, 4,9% inferior ao de 2005. Na América do Norte, o lucro liquido
foi de R$ 810,7 milhdes, 18,3% a mais que no ano anterior, enquanto na América do Sul,
excetuando o Brasil, o lucro foi de R$ 289,5 milhdes, acréscimo de 74,1% em relagédo ao
de 2005. As operagdes na Europa contribuiram com R$ 114,5 milhdes para o lucro liquido
consolidado do exercicio de 2006.

Lucro Liquido Exercicio Exercicio Variagdo
(R$ milhdes) de 2006 de 2005 2006/2005
Brasil ....... 2.278 2.394 (4,9%)
América do Norte 811 685 18,3%
América do Sul.. 289 166 74,1%
Europa.......ccccoceviiiiiiiii 114 - -
Total....oovii 3.492 3.245 7,6%

Valor Adicionado

« Asempresas Gerdau, em termos consolidados, geraram um valor adicionado de R$ 10,8 bilhdes
em 2006, 3,6% superior ao de 2005. Este valor é resultante das receitas de produtos e servigos
no montante de R$ 27,2 bilhdes, deduzido dos custos de R$ 16,4 bilhdes relativos a matérias-
primas e bens de consumo, servigos de terceiros, depreciagdo e amortizagdes, equivaléncia
patrimonial e receitas financeiras.

Distribuigéo do Valor Adicionado
(R$ 10,8 bilhoes)
Reinvestimento
de lucros
22,1%

Dividendos e juros
sobre o capital

préprio
10,3%

Juros sobre
financiamentos
5,2%

Salarios, beneficios,
participagao nos
resultados e treinamento
26,4%

Impostos, contribuicdes
e encargos sociais
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« As operagdes no Brasil geraram um valor adicionado de R$ 7,1 bilhdes no exercicio de 2006,
5,1% inferior ao de 2005. Nas demais operagdes, tal valor atingiu R$ 3,7 bilhdes, uma elevacéo
de 25,4% em relagdo ao ano anterior. Os negdcios no Brasil contribuiram com 65,5% para o
valor consolidado, enquanto os outros paises adicionaram 34,5%.

Exterior
(R$ 3.719 milhdes)

Brasil

Distribuicéo (R$ 7.061 milhdes)

Impostos, contribuigdes e

encargos sociais 44,6% 19,6%
Salérios, beneficios, participacdo

nos resultados e treinamento . 18,4% 41,8%
Reinvestimento de lucros 17,5% 30,9%
Dividendos e juros sobre o

capital proprio.. 14,7% 1,7%
Juros sobre financiamento. 4,8% 6,0%

Investimentos

« Em prosseguimento do programa de investimentos estabelecido pela Gerdau, foram aplicados,
em 2006, US$ 2,0 bilhdes. Desse total, metade foi para ativo imobilizado e a outra parte para
aquisicoes.

« Dos investimentos realizados em ativo imobilizado destacam-se a instalagéo do laminador na
Gerdau Sao Paulo, em Aragariguama (SP), a ampliacdo da capacidade instalada da Gerdau
Acominas, em Ouro Branco (MG) e da Gerdau Ameristeel Jacksonville, na Flérida, Estados
Unidos.

Investimentos Exercicio Exercicio
(US$ milhdes) de 2006 de 2005
Imobilizado..........ccoociiiiiiiccccie 1.003,6 731,6
Brasil.... 694,4 568,8
Exterior 309,2 162,8
América do Nort 238,9 135,9
Ameérica do Sul .. 52,4 26,9
Europa 17,9 -
AQUISICOES ..o 999,0 156,4
América do Nort 298,7 -
América do Sul. 203,1 156,4
Europa 497,2 -
TOAl oo 2.002,6 888,0

Obs.: As aquisigdes incluem dividas das empresas assumidas no periodo.

« Em 2006, a Gerdau adquiriu empresas na América do Norte, América do Sul e Europa, cujo valor
totalizou US$ 1,0 bilhdo no periodo.

América do Norte

- Fevereiro de 2006 - Fargo Iron and Metal Company (Fargo, Dakota do Norte-EUA).
Unidade de armazenamento e processamento de sucata, além de prestadora de servigos
para indUstrias e empresas de construcéo. Investimento de US$ 5,5 milhdes.

- Marco de 2006 - Callaway Building Products (Knoxville, Tennessee-EUA).
Supridora de vergalhdes cortados e dobrados para a construcédo civil. Investimento de
US$ 2,2 milhdes.

- Junho de 2006 - Sheffield Steel Corporation (Sand Springs, Oklahoma-EUA).
Mini-mill produtora de acos longos, principalmente vergalhdes e barras, com uma aciaria
e uma laminadora em Sand Springs, Oklahoma, uma laminadora em Joliet, lllinois, e trés
unidades de transformacdo em Kansas City e Sand Springs. Investimento de US$ 187
milhdes, dos quais US$ 103 milhdes em dinheiro e US$ 84 milhdes em dividas e passivos
de longo prazo.

- Novembro de 2006 - Pacific Coast Steel e Bay Area Reinforcing (Califérnia-EUA).
Joint venture, com participacdo majoritaria. Empresas especializadas em servicos de corte
e dobra e montagem de produtos de aco em diversos projetos de constru¢do na Califérnia
e Nevada. Operam quatro unidades de corte e dobra na Califérnia, incluindo San Diego,
San Bernardino, Fairfield e Napa. Investimento de US$ 104 milhdes, que inclui a assungéo de
alguns passivos de longo prazo.

Europa

- Janeiro de 2006 - Corporacién Sidenor, S.A. (Espanha).
Maior fabricante de agos longos especiais e de pecas forjadas e fundidas da Espanha e
um dos principais fabricantes de forjados por estampa naquele pais. Investimento de
US$ 219,2 milhdes para a aquisicdo de 40% do seu capital social, mais dividas assumidas
de US$ 121,0 milhdes.

- Dezembro de 2006 - GSB Acero, S.A. (Guiptzcoa, Espanha).
Produtora de agos longos especiais. Investimento da Corporacién Sidenor para sua aquisicéo
foi de US$ 143,0 milhdes, além de uma divida liquida de US$ 14,0 milhdes, totalizando
US$ 157,0 milhdes.

América do Sul

- Junho e novembro de 2006 - Empresa Siderudrgica del Perd S.A.A. -Siderpert (Chimbote,
Peru).
Produtora de agos planos e longos, e vendas de aproximadamente 20% em acos planos e
80% em agos longos. Investimento de US$ 101,1 milhdes para a aquisi¢éo de 83,27% do seu
capital social, mais dividas assumidas de US$ 102 milhdes.

Passivo Financeiro

« A divida liquida (empréstimos e financiamentos, mais debéntures, menos disponibilidades e
titulos e valores mobiliarios) era de R$ 3,1 bilhdes em 31 de dezembro de 2006, 41,7% superior
a do final do exercicio anterior. Essa elevacao reflete o valor pago pelas aquisi¢oes, parcialmente
financiadas por institui¢des financeiras, e as dividas assumidas destas empresas.

« Em relagéo a divida bruta (empréstimos e financiamentos, mais debéntures), 21,6% eram de
curto prazo (R$ 2,0 bilhdes) e 78,4% de longo prazo (R$ 7,1 bilhdes). O prazo médio da divida
era de nove anos e dois meses em dezembro de 2006.

« Em 31 de dezembro de 2006, 27,7% da divida bruta estava em moeda nacional, 47,0% em
moeda estrangeira contratada pelas empresas no Brasil e 25,3% em diferentes moedas
contratadas pelas subsidiarias no exterior.

« O custo médio nominal ponderado desse endividamento, em 31 de dezembro de 2006, era de
12,1% do montante denominado em reais, de 7,3% mais variacdo cambial no total denominado
em doélares tomados a partir do Brasil e de 8,0% na parcela tomada pelas subsidiarias no
exterior.

« Ao final do exercicio, as disponibilidades de caixa, somadas as aplicagdes financeiras,
totalizavam R$ 6,0 bilhdes, dos quais R$ 2,2 bilhdes (36,5%) estavam indexados a moedas
estrangeiras, principalmente o délar americano.

Endividamento
(R$ milhdes) 31.12.2006 31.12.2005
Curto Prazo
Moeda nacional (Brasil) 503 228
Moeda estrangeira (Brasil) 576 350
Empresas no exterior 882 752
Total............ 1.961 1.330
Longo Prazo
Moeda nacional (Brasil)............ccoccevvinrciniennne 2.010 1.497
Moeda estrangeira (Brasil) 3.683 3.245
Empresas no exterio 1.412 1.579
Total............ 7.105 6.321
Divida Bruta ..........cccccoeeveeeininicicncnnn. 9.066 7.651
Disponibilidades e aplicacdes financeiras........ 5.967 5.464
Divida Liguida.......ccoooiiiiiiiiiiicicce 3.099 2.187

+ Em novembro de 2006, a Gerdau realizou uma operacéo de Senior Liquidity Facility no valor de
US$ 400 milhdes. Esta operagéo tem como objetivo dotar a gestdo dos passivos da Empresa
com uma ferramenta adicional que permitird melhor administrar a exposi¢éo a riscos conjunturais,
além de contribuir para diminuicéo da exposicdo da Empresa no caso de reducéo da liquidez nos
mercados financeiros e de capitais. Cabe destacar que esta linha de crédito ndo possui clausulas
de material adverse change (MAC) como condicéo precedente a desembolsos, o que garante a
Gerdau 0 acesso aos recursos mesmo em casos de estresse nos mercados.

Indicadores 31.12.2006 31.12.2005
Divida liquida/Capitalizagéo total* . 19,6% 17,7%
Divida bruta/EBITDA . 1,7x 1,5x
Divida liquida/EBITDA . ......cceiiririeeciesieeeeeeeeeeis 0,6x 0,4x

1 - Capitalizagéo total = Patriménio liquido + Divida liquida.

« O cronograma de amortizagdo da divida de longo prazo, incluindo as debéntures, em 31 de
dezembro de 2006, era o seguinte:

Ano R$ milhdes
2008 .. 1.032
2009 .. 987
2010.. 775
2011 ............ 601
2012 e apos. 3.710
TOtAlLceciic 7.105

« Em 23 de janeiro de 2007, a Fitch Ratings elevou a classificacéo de risco (rating) da Gerdau para
Grau de Investimento (Investment Grade) para crédito corporativo em moeda local e estrangeira
de longo prazo. De acordo com a Agéncia, este rating reflete a facilidade da Gerdau em acessar
o mercado financeiro internacional e o fato de a maior parte do seu endividamento ser garantido
pelas empresas operacionais no Brasil. O rating reflete ainda a situagéo favoravel dos negécios
das subsidiarias brasileiras, além da sélida situacéo financeira da Empresa demonstrada pela
baixa alavancagem e saudavel liquidez. O rating é superior ao risco soberano brasileiro devido
aos beneficios das operages na América do Norte, as expressivas exportagdes a partir do
Brasil e a sua forte posicéo de caixa. Esta classificagéo de risco certamente contribuira para que
a Gerdau consiga captar recursos a um custo mais baixo como também para a sua imagem no
mercado de capitais.

Responsabilidade Social e Ambiental

« A Gerdau busca constantemente a exceléncia nos negdcios e na relagdo com o meio ambiente
e a sociedade, visando satisfazer as necessidades dos clientes e criar valor para os acionistas,
comprometida com a realizacéo das pessoas e com o desenvolvimento sustentado da sociedade.
Esta pratica tem levado a Companhia a romper fronteiras e a consolidar a imagem de uma
empresa siderurgica global, com unidades espalhadas pela América do Sul, América do Norte
e Europa. No Quadro de Indicadores de Sustentabilidade, que acompanha as demonstracdes
financeiras, encontram-se os principais nimeros de 2006 de acordo com o padréo do Instituto
Brasileiro de Andlises Sociais e Econdmicas (IBASE).

« O cuidado e o respeito com o meio ambiente sdo parte importante das atividades da Gerdau.
Para incentivar o comprometimento dos colaboradores com o meio ambiente, séo realizadas
campanhas de conscientizacdo, palestras e cursos especificos. Em 2006, foram 18 mil
participacdes e 45 mil horas de capacitagdo. A politica de meio ambiente tem como objetivo
estabelecer condutas que assegurem o atendimento das necessidades de conservagio
ambiental e contribuam para o desenvolvimento da sociedade. Para tanto, a Empresa busca
a melhoria continua dos processos dentro dos conceitos de sustentabilidade, compartilha com
todos os colaboradores a responsabilidade e o comprometimento com o Sistema de Gestédo
Ambiental, garante o desempenho das tecnologias de protecdo do meio ambiente, atende
consistentemente as exigéncias da legislagcdo ambiental, trata de forma planejada as potenciais
fontes de impacto no ar, na 4gua e no solo e investe em projetos para reducéo e reutilizagio dos
residuos industriais. Em 2006, os investimentos na area somaram R$ 169,7 milhdes.

- Em 1999 comecou a ser desenvolvido o Sistema de Gestdo Ambiental (SGA) da Gerdau,
o qual esta alinhado a norma ISO 14001 e adotado em todas as suas usinas. O objetivo
€ garantir o pleno acompanhamento do processo, desde a utilizagdo de matérias-primas,
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passando pela parte industrial e de distribuicdo de produtos e pela correta destinagéo dos
co-produtos gerados no processo. Atualmente, 20 unidades da Gerdau tém a certificacéo
ambiental ISO 14001 e a meta é que todas as suas operagdes conquistem esta certificagdo.

- Para controlar os impactos ambientais resultantes da emissdo de particulas sdlidas na
atmosfera ao longo do processo produtivo, a Gerdau dispde de eficientes sistemas de
despoeiramento. O material filtrado é considerado um co-produto e aplicavel em outros setores
da economia (pavimentacéao de estradas e fabricacéo de cimento, plastico e pigmentos, entre
outros). Em 2006, 101 mil toneladas de particulas sélidas foram retidas pelos sistemas de
despoeiramento das unidades no Brasil.

- O indice de emisséo de gas carbdnico foi de 584 quilos por tonelada de aco produzida, muito
abaixo da média da siderurgia mundial, que é de 1,7 mil quilos por tonelada, de acordo com
dados do International Iron and Steel Institute (11SI).

- No processo produtivo, a agua € utilizada em larga escala tanto para a refrigeracéo dos
equipamentos quanto de produtos. Ao longo dos anos, a Gerdau tem buscado otimizar o
uso desse recurso natural. Por meio de novas tecnologias e de a¢Ges de conscientizacéo,
a quantidade de agua captada foi reduzida de 46 milhdes de metros cubicos, em 2005 (para
a produgéo de 13,7 milhdes de toneladas de ago bruto), para 44 milhdes de metros cubicos,
em 2006 (para a producéo de 15,6 milhdes de toneladas de ago bruto). O reaproveitamento
das aguas no processo produtivo foi de 97,3% no periodo.

- A Gerdau, ao reaproveitar anualmente 10,3 milhdes de toneladas de sucata ferrosa, € uma
das maiores recicladoras do continente americano. Em 2006, 69,6% da producéo foi feita
com o uso desse insumo. A utilizagdo da sucata nas suas operagdes traz beneficios ao
meio ambiente e ao préprio processo produtivo como a redugéo das emissdes de CO, e
a diminuicdo do uso de energia, entre outros. Para a sociedade, o fortalecimento da rede
de coleta e processamento de sucata resulta na geracdo de empregos e renda, além de
contribuir para a diminui¢do do volume de lixo destinado a aterros.

- Um dos grandes desafios do setor sider(rgico é a redugédo do consumo e o desenvolvimento
de novas fontes de energia. Para a Gerdau, exemplos de conquistas importantes na busca
permanente por melhores praticas de sustentabilidade s&o o uso de energias alternativas,
como o gas proveniente de aterros de lixo organico em substituicdo ao gas natural e a
producéo de gas por meio da combustdo de pneus descartados. Em 2006, a Gerdau utilizou
564 KWh de energia por tonelada de ago produzido, 1,2% a menos que no ano anterior.

- A manutencéo de areas verdes no entorno de suas unidades é mais um compromisso da
Gerdau com a promocéo da sustentabilidade. Em 2006, do total de 17.127 hectares, 1.735
hectares eram de areas de reserva legal ou preservacdo permanente e 4.499 hectares de
areas de matas nativas.

A Gerdau acredita que o envolvimento da sociedade é fundamental para o desenvolvimento

de solugdes inteligentes frente aos desafios globais. Também tem a convicgdo que apenas

a transferéncia de recursos ndo é suficiente para transformar realidades. Para tanto, busca

multiplicar a abrangéncia dos projetos sociais que ap6ia por meio da mobilizacdo de seus

colaboradores, clientes, fornecedores, comunidades, poder publico e instituicdes sociais.

As politicas e as diretrizes de responsabilidade social sdo coordenadas pelo Instituto Gerdau,

que também colabora com todas as areas de negécios para identificar oportunidades de

desenvolvimento de projetos de sustentabilidade. Em 2006, a Gerdau destinou R$ 50,5 milhdes
para 817 iniciativas, as quais beneficiaram cerca de 13,2 milhdes de pessoas.

- Umadasformasde o Instituto Gerdau estimular clientes, fornecedores, parceiros e comunidade
a desenvolver iniciativas sociais é por meio do Fundo Pré-Infancia dos Profissionais Gerdau.
O projeto informa e sensibiliza a sociedade para a importancia da destinagdo de parte
do Imposto de Renda devido a instituicbes sociais focadas no atendimento de criancas e
adolescentes. Em 2006, foram realizadas 61 palestras de mobilizagéo, que estimularam a
adogéo do programa por importantes entidades brasileiras. Desde o seu langamento, o Fundo
Pré-Infancia dos Profissionais Gerdau ja destinou mais de R$ 16,5 milhdes - recursos da
Empresa e dos colaboradores - para 202 projetos sociais, 0 que beneficiou 28,3 mil criangas
e adolescentes.

- Ao longo de 2006, a Gerdau apoiou 94 projetos para a melhoria da qualidade da educacéo,
principalmente do Ensino Fundamental. As iniciativas estavam orientadas principalmente
para a capacitacéo de educadores e a melhoria da gestao das institui¢des de ensino publico,
beneficiando 595,2 mil professores, estudantes e diretores de escolas. Na educagdo para
o empreendedorismo e a competitividade foram apoiados 82 projetos, os quais atenderam
cerca de 2,6 milhdes de pessoas. Para a educagéo em gestédo da qualidade no terceiro setor,
a Empresa disponibiliza metodologias e ferramentas que visam a ampliar a qualidade da
gestdo desses empreendimentos. Na educagéo pela cultura e pelo esporte, as iniciativas
buscam estimular o desenvolvimento da auto-estima e sensibilidade, sobretudo de criangas
e adolescentes, privilegiando programas esportivos e culturais que promovam a inclusdo
social. Em 2006, foram apoiados 96 programas, os quais atenderam a mais de 1,6 milhdo
de pessoas. Os projetos de educacdo ambiental procuram ampliar a consciéncia das
comunidades por meio de iniciativas que incentivam uma relacéo sustentavel com o meio
ambiente. No exercicio de 2006, foram apoiadas 35 iniciativas, que beneficiaram 773 mil
pessoas.

- Atender as necessidades emergenciais das comunidades é outro foco das acgdes sociais da
Gerdau. Essas iniciativas incluem desde a doagdo de alimentos e agasalhos até a criagéo
de restaurantes populares para comunidades de baixa renda. Em 2006, os 508 projetos
apoiados pela Gerdau na area beneficiaram 7,7 milhdes de pessoas.

Transformar a Gerdau em uma empresa siderdrgica global, entre as mais rentaveis do setor,

é a grande motivagdo dos 32 mil profissionais que atuam na Organizacéo. A Gerdau compartilha

valores e conhecimentos, ao combinar conhecimento técnico, industrial e comercial, reunindo

o que cada operagdo de negdcio tem de melhor, além de buscar os exemplos de gestdo mais

eficiente no mercado. Para que isso seja difundido para todas as unidades, sdo desenvolvidos

sistemas globais de gestdo de pessoas com o objetivo de formar, reconhecer e reter profissionais

diferenciados, capazes de gerar resultados superiores.

- A politica de remuneracéo busca valorizar e reconhecer desempenhos individuais e das
equipes. Para isto, além da remuneragao fixa, os colaboradores recebem um valor variavel,
de acordo com metas atingidas e resultados obtidos em cada operacdo de negdécio e em
cada unidade. Tal pratica estimula o autodesenvolvimento profissional e contribui para o
crescimento da Organizacdo como um todo. Em 2006, foram destinados R$ 469,1 milhdes
aos colaboradores, a titulo de participagédo nos resultados.

- Para formar profissionais competentes e qualificados, a Gerdau oferece programas de
desenvolvimento em todos os niveis, estimulando o aprimoramento da capacidade individual
e coletiva. Em 2006, os investimentos na capacitagdo dos colaboradores somaram R$ 40,3
milhdes. Foi realizado um total de 1,6 milh&o de horas de treinamento.

- Uma das principais iniciativas para atrair e formar novos talentos é o programa de trainees.
No ano, 139 recém-formados foram contratados para as operagdes no Brasil, 33 para a
América do Norte e 33 para as unidades no Uruguai, Chile, Argentina e Colémbia. Ao longo
de dois anos, esses trainees atuam com profissionais experientes, que os auxiliam a se
capacitarem para o dia-a-dia do negécio e os preparam para desafios futuros.

- A Gerdau acredita que nenhuma situagdo de emergéncia, de producéo ou de resultados
pode justificar a falta de seguranga das pessoas, sejam colaboradores ou prestadores de
servicos. Com essa visdo, todas as unidades adotam o Sistema de Gestéo da Seguranca, um
rigoroso conjunto de praticas com padrdes de exceléncia internacionalmente reconhecidos,
cujo objetivo é chegar ao “indice Zero” de acidentes. Para que isso seja alcangado, sdo
realizados investimentos continuos em equipamentos e materiais de protegdo, assim
como campanhas de conscientizagdo e treinamentos especificos. A taxa de freqiéncia de
acidentes (numero de acidentes por um milhdo de horas trabalhadas) caiu de 3,9, em 2005,
para 2,3, em 2006, uma evolucéo importante (melhora de 41%). Os investimentos realizados
em seguranga no trabalho totalizaram R$ 38,1 milhdes no exercicio.

- Uma das prioridades da Gerdau é contribuir para a melhoria da qualidade de vida dos
colaboradores. Em todos os paises onde atua, ha programas de beneficios que atendem
as principais necessidades dos colaboradores e de seus familiares, de acordo com a cultura
e legislacdo locais. Sdo oferecidos assisténcia médica e odontoldgica, financiamentos
educacionais e habitacionais, seguros de vida, auxilio no caso de afastamento do trabalho
e planos de previdéncia privada. Os custos com a previdéncia privada totalizaram
R$ 80,5 milhdes no ano de 2006, enquanto na area de satde o investimento foi de R$ 189,0
milhdes.

« Em todos os paises onde opera, a Gerdau pauta as negociacdes sindicais pelo didlogo
aberto, pelo respeito e pela ampla troca de expectativas, argumentacgdes e justificativas.
Com seus colaboradores, possui uma relacéo de parceria e de ganhos reciprocos, a qual
é evidenciada pelo bom clima interno e pelos resultados das pesquisas de opinido feitas
nas operacdes. Na América do Norte, a Gerdau Ameristeel continua trabalhando para a
resolugdo de seus acordos sindicais. Em 2006, a Empresa concluiu acordos na unidade de
coleta e processamento de sucata Manitoba Metals (Canad&), no terceiro trimestre, e na
unidade Gerdau Ameristeel Perth Amboy (Estados Unidos), no quarto trimestre. A Empresa
acredita que as negociac¢des continuam em franco andamento e mantém-se otimista sobre
as perspectivas de estabelecer um acordo em breve, conciliando o interesse de ambas as
partes.

Mercado de Capitais e Governanga Corporativa
« Fato marcante na evolugdo da Governanga Corporativa da Gerdau foi o comunicado ao
mercado, realizado em 21 de novembro de 2006, anunciando que, a partir de 1° de janeiro de

2007, seria implementada a transicéo da lideranca executiva da Empresa para a nova geragao.

Essa nova etapa nos processos de Governanga trouxe as seguintes defini¢oes:

- A estrutura, composta por trés instancias, mantém os 6rgdos existentes - Conselho de
Administracdo, Comité Executivo e Operacdes de Negdcios.

- Como resultado das mudangas na Governanca Corporativa, trés membros do Comité
Executivo deixaram as fungdes executivas, permanecendo apenas no Conselho de
Administracao.

- Alideranca executiva passou a ser exercida por um diretor-presidente e CEO (Chief Executive
Officer) e um diretor geral de operagdes - COO (Chief Operating Officer). O primeiro é o
presidente do Comité Executivo Gerdau e responsavel pela conducéo geral dos negécios
de acordo com as politicas e estratégias aprovadas pelo Conselho de Administragéo e
representante principal da Sociedade frente aos diversos publicos. Esta, sobretudo, focado
no direcionamento estratégico da Organizagdo, no acompanhamento de seus resultados,
reportando-se ao Conselho de Administracdo. O segundo atua de forma conjunta com o
diretor-presidente e CEO para o desenvolvimento e a realiza¢éo dos objetivos da Corporagéo,
atuando junto as Operagdes de Negécios. E o responsavel por buscar a maximizagdo das
sinergias e resultados da Corporagéo.

- Nas suas responsabilidades executivas, o diretor-presidente e CEO e o diretor geral
de operagdes - COO relacionam-se com as Operacdes de Negécios, em funcdo das
responsabilidades dos respectivos cargos aqui descritas, e de suas responsabilidades
enquanto responsaveis pelos Processos Funcionais que lhe séo afetos.

- No ambito do Conselho de Administracdo, foram criados e funcionardo, em carater
permanente, o Comité de Governanca Corporativa e o Comité de Estratégia, em adigéo ao
Comité de Remuneragdo e Sucessao ja existente.

- De conformidade com a legislag&o brasileira, a fiscalizacdo dos atos dos administradores
é exercida pelo Conselho Fiscal, que é integrado por no minimo trés e no maximo cinco
membros eleitos anualmente na AGO. Por deciséo da Assembléia de Acionistas da Gerdau
S.A., o Conselho Fiscal é permanente e exerce adicionalmente, nesta Empresa, as fungdes de
Comité de Auditoria, atendendo as recomendacdes da legislagdo americana (Lei Sarbanes-
Oxley).
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Na AGO de 27 de abril de 2006, de acordo com o disposto na Lei das Sociedades An6nimas,
os acionistas minoritarios da Gerdau S.A. elegeram um representante para o Conselho de
Administracéo.

A Governanga Corporativa da Gerdau determina que suas operagdes tenham um processo de
Gestao Integrada de Riscos. Este processo atende, também, aos requerimentos da legislagao
americana (Lei Sarbanes-Oxley), a qual deve ser seguida pela Gerdau S.A. e pela Gerdau
Ameristeel Corporation. Os riscos relevantes as operagdes e 0s respectivos controles internos
sdo monitorados diretamente pelas unidades. Seus gestores tém a responsabilidade pela gestéo
de tais riscos, assim como pelo desenvolvimento de agdes para minimiza-los de forma eficiente
e segura. Os controles internos séo testados e analisados pelas auditorias interna e externa
e acompanhados pelo Conselho Fiscal, que exerce a fungdo de Comité de Auditoria, a fim de
garantir sua confiabilidade e transparéncia.

Pelo sétimo ano consecutivo, a Gerdau foi eleita uma das 10 empresas que apresentaram
as melhores demonstracfes contabeis relativas ao exercicio de 2005, no “Prémio Anefac-
Fipecafi-Serasa - Troféu Transparéncia’. Concorreram as 500 maiores e melhores empresas
privadas no Brasil nas areas de comércio, industria e servigos, exceto servicos financeiros, além
das 50 maiores estatais. Os critérios de avaliagdo foram: qualidade e grau das informacdes,
transparéncia, adesdo aos principios contabeis, layout, legibilidade, concisdo, clareza e
divulgacgéo de informagdes nédo exigidas legalmente, tais como Fluxo de Caixa, Valor Adicionado,
EBITDA e Balango Social.

A Metallrgica Gerdau S.A. e a Gerdau S.A. fazem parte do Nivel 1 de Governanca Corporativa
da Bolsa de Valores de S&o Paulo (Bovespa), o que as faz cumprir um conjunto de normas
de conduta diferenciadas no mercado de capitais. As acOes preferenciais dessas empresas
integram também a carteira teérica do indice Bovespa, o qual serve de referéncia para grandes
investidores e fundos acompanharem o portfélio de suas carteiras de agdes.

As duas empresas de capital aberto da Gerdau no Brasil - Metallrgica Gerdau S.A. e Gerdau
S.A. - foram selecionadas, em novembro de 2006, para compor a carteira do ISE - indice de
Sustentabilidade Empresarial da Bovespa. Participar desse indice reflete as melhores praticas
de responsabilidade social e sustentabilidade empresarial, assim como colocam as empresas
Gerdau no seleto grupo de integrantes de tdo importante indicador do mercado de acdes
brasileiro.

Os acionistas minoritarios portadores de acfes tanto ordinarias quanto preferenciais da
Metallrgica Gerdau S.A. e da Gerdau S.A. tém o direito de tag along de 100%. Isso significa que
todas as a¢Ges emitidas por estas empresas tém o direito de serem incluidas em eventual oferta
publica de alienacéo de controle, sendo-lhes assegurado preco igual ao valor pago as acdes
ordinarias integrantes do bloco de controle. Essa protecédo concedida aos acionistas minoritarios
supera a legislacdo em vigor, que estabelece um minimo de 80% do valor pago por agdo com
direito a voto em caso de alienacéo de controle.

Em dezembro de 2006, a estrutura societaria da Gerdau era, de uma forma simplificada,
a seguinte:
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A politica de remuneracéo dos acionistas da Gerdau busca as melhores praticas de mercado.
Exemplo disso é a distribuicdo de no minimo 30% do lucro liquido ajustado, estabelecido nos

estatutos sociais das duas empresas de capital aberto no Brasil, enquanto a lei vigente exige um
minimo de 25%. Por definicdo do Conselho de Adminstragéo, o pagamento de dividendos e/ou
juros sobre o capital préprio é antecipado trimestralmente.

« Nos gréficos a seguir estdo demonstrados os dividendos e/ou juros sobre o capital préprio pagos
relativamente ao lucro liquido de cada ano e o dividend yield, que é a relagéo entre os dividendos
por acéo e a cotagdo das agbes no final de cada exercicio. Vale lembrar que, além dessa
remuneragéo, os acionistas beneficiam-se, ainda, da valorizagéo das agdes em bolsa de valores.
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« Em complementacéo a politica de remuneracéo dos acionistas por meio de dividendos, a Gerdau
tem como pratica conceder bonificagdes em acdes. Essa pratica contribui para ampliar a liquidez
e possibilita um maior acesso aos pequenos investidores para comprar agdes das empresas
Gerdau, pois com o ajuste de pregos no mercado o custo do lote padréo negociado em bolsa
torna-se menor e, portanto, mais acessivel.

* Com o objetivo de mostrar a confianca no valor da Empresa nos periodos em que as ac¢des
negociadas nas bolsas de valores estejam muito ofertadas, as empresas Gerdau implementam,
esporadicamente, um programa de compra de agdes de sua prépria emisséo. Essa politica tem
se mostrada correta e avaliada positivamente pelo mercado de capitais.

« Como politica de relacionamento com o mercado de capitais, a Gerdau tem investido
sistematicamente na atualizacdo e modernizagdo de um website especifico de relagdes com
investidores, no qual acionistas, investidores e demais publicos podem encontrar informagdes
sobre os mais diferentes assuntos de seu interesse. Além disto, reunides individuais ou coletivas
com analistas e investidores sdo realizadas a qualquer tempo, incluindo visitas a alguma
planta industrial. Os interessados podem também obter informagdes e esclarecimentos sobre
o negécio e o desempenho da Organizagdo por telefone (+55 51 3323.2703) e por e-mail
(inform@gerdau.com.br) junto & equipe da Area de Relagdes com Investidores.

« No periodo de 22 a 24 de maio de 2006, a Gerdau realizou reunides com Analistas e Profissionais
de Investimento do Mercado de Capitais (APIMECs), em Porto Alegre, Sdo Paulo e Rio de
Janeiro. Os eventos contaram com mais de 450 participantes, 0s quais tiveram a oportunidade
de assistir a uma apresentacéo sobre o desempenho das empresas Gerdau, seguida de uma
sessdo de perguntas e respostas. Para proporcionar maior acesso as informagdes divulgadas,
a reunido de Sao Paulo foi transmitida pela Internet.

¢ Ainda dentro da politica de relacionamento com os analistas e investidores, em 2006 foram
realizadas mais de 270 reunides individuais, incluindo visitas a plantas industriais da Gerdau.
Além disso, a Empresa também realizou 13 apresentagdes para grupos de investidores,
no Brasil e no exterior.

* A cada trimestre, por ocasido da divulgacdo dos resultados, a Diretoria da Empresa ministrou
teleconferéncias, em portugués e em inglés, apresentando os resultados alcancados no periodo
e esclarecendo dividas dos participantes. Tais eventos contaram com mais de 880 participantes
via telefone e Internet.

Il - INFORMACOES NAO-CONSOLIDADAS

Resultados

* A Gerdau S.A., na condi¢do de holding, tem a maior parte de seus resultados provenientes
dos investimentos em controladas/coligadas. Tais investimentos geraram uma equivaléncia
patrimonial de R$ 2,9 bilhdes no exercicio de 2006 contra R$ 2,5 bilhdes em 2005.

* O lucro liquido atingiu R$ 2,8 bilhdes no exercicio de 2006, equivalente a R$ 4,35 por agéo.
Esse lucro foi 3,6% superior ao do ano de 2005.

¢ Em 31 de dezembro de 2006, o patriménio liquido da Empresa era de R$ 10,2 bilhdes,
representando um valor patrimonial de R$ 15,39 por ag&o.

Mercado de Capitais

« Com base nos resultados do exercicio, a remuneragéo aos acionistas somou R$ 895,1 milhdes
(R$ 1,35 por agéo existente atualmente), pagos trimestralmente, e representou um dividend yield
(dividendos por agéo/cotacéo das acoes) de 3,9%, se considerada a cotagdo no ultimo dia util de
2006, além da valorizacéo de 38,5% da cotagdo das agdes preferenciais na Bovespa.
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Em 31 de marco de 2006, o Conselho de Administracéo da Gerdau S.A. aprovou uma bonificagéo
de 50% sobre as ac¢des possuidas pelos acionistas em 12 de abril, data em que se efetivou a
operagdo. Com essa bonificacéo, a quantidade de acdes emitidas passou de 445,1 milhdes para
667,6 milhdes. O custo atribuido as acdes emitidas por conta da incorporacéo de Reservas de
Lucros ao capital social no montante de R$ 2,6 bilhdes foi de R$ 11,70 por acéo.

No periodo de 26 de maio a 24 de julho de 2006, a Gerdau S.A. executou um programa de
aquisicdo de agOes de sua propria emissdo para permanéncia em tesouraria para atender ao
Programa de Incentivo de Longo Prazo da Companhia ou posterior cancelamento. As aquisicdes
foram realizadas utilizando Reservas de Lucros existentes. Foram compradas 2.358.700 agdes
preferenciais, ou 78,6% do total previsto.

Na Bolsa de Valores de Séo Paulo (Bovespa), as a¢des da Gerdau S.A. (GGBR) movimentaram
R$ 10,7 bilhdes em 2006, 18,2% a mais que em 2005. Foram realizados 376.166 negécios com
308,7 milhdes de titulos, superando em 8,9% e 5,5%, respectivamente, 0os nimeros alcangados
no ano anterior. Em 2006, a média diaria das negociacées com acdes preferenciais atingiu
R$ 39,2 milhdes contra R$ 32,4 milhdes em 2005.

Com ADRs representativos das acdes preferenciais da Gerdau S.A. (GGB) foram movimentados,
na Bolsa de Valores de Nova York (NYSE), 373,7 milhdes de titulos em 2006, 70,1% a mais
que em 2005. Os recursos envolvidos nessas transagées somaram US$ 6,1 bilhdes no periodo
(+108,0%), equivalente a uma média diaria de US$ 24,3 milhdes.

Em 2006, a evolugdo da cotacdo das acOes preferenciais da Gerdau S.A., na Bovespa e na
NYSE, foi a seguinte:
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Na Bolsa de Valores de Madri (Latibex), as negociacdes das agdes preferenciais da Gerdau
S.A. (XGGB) marcaram presenca constante em seus pregdes. Foram transacionadas 1,8 milhdo
de agdes, movimentando recursos da ordem de € 24,6 milhdes, apresentando crescimento de
26,2% em relagéo a 2005.

Em 31 de dezembro de 2006, os investidores institucionais brasileiros tinham uma participagéo de
9,7% no capital social da Gerdau S.A. Os investidores estrangeiros (incluindo ADRs) possuiam
26,0%. Outros 63,5% do capital social estavam em poder dos acionistas controladores (48,2%)
e de pequenos investidores (15,3%). Os demais 0,8% encontravam-se em tesouraria.

Empresas Gerdau

48,2%
Investidores
Institucionais Brasileiros
9,7%
AcOes em Tesouraria Investidores
0.8% Institucionais Estrangeiros
Outros Investidores 26,0%

« Com o objetivo de atender a Instrugdo CVM n° 381/2003, a Gerdau S.A. informa que a
PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, prestadora dos servigos de auditoria externa a
Empresa, ndo prestou servigos nao-relacionados a auditoria externa durante o exercicio de 2006.

« A politica da Empresa na contratacdo de eventuais servi¢os nao-relacionados a auditoria externa
junto ao auditor independente fundamenta-se nos principios que preservam a independéncia do
auditor, quais sejam: (a) o auditor ndo deve auditar o seu préprio trabalho, (b) o auditor ndo deve
exercer funcGes gerenciais no seu cliente e (c) o auditor néo deve promover os interesses de seu

cliente.

Ill - PERSPECTIVAS

Transcorridos dois meses do exercicio de 2007, ja é possivel constatar que a demanda por produtos
siderGrgicos continua forte no mercado internacional e que os seus pregos vém apresentando
recuperacdo apés uma leve acomodacgédo no final de 2006. Verifica-se também uma pequena
elevacéo dos pregos da sucata e do minério de ferro, mas o carvéo coqueificavel esta com pregos
mais baixos em decorréncia do aumento de oferta gerada por investimentos em extracéo de novas
jazidas no Canadé e na Australia.

Esses fatos deixam transparecer que as perspectivas para o setor siderrgico séo bastante positivas
para o ano de 2007. Segundo o 1ISI, a demanda aparente por produtos siderdrgicos devera evoluir
5,3% no mundo, destacando-se a China e o CIS (Comunidade dos Estados Independentes - a maior
parte da ex-URSS), com previséo de crescimento de 10,4% e de 9,4%, respectivamente. A América
do Sul é outra regido que devera experimentar um aumento importante no consumo aparente
(+7,2%). Ja os paises da NAFTA e da Unido Européia devem manter as suas demandas estaveis,
ou, talvez, com pequena retragao.

No Brasil, 0 ano de 2007 mostra-se bastante favoravel para os negécios da Empresa. Estima-
se aumento no volume de vendas para o mercado interno em torno de dois pontos percentuais
acima do Produto Interno Bruto (PIB), influenciado pela forte demanda da construgéo civil e pela
recuperacgéo do setor agropecudrio. Na construcao civil, vale destacar que a combinacéo de juros
mais baixos e expansdo da economia, além da forte capitalizagdo das empresas construtoras,
pode ser o combustivel necessario para alavancar o crescimento do setor nos préximos anos.
O recente Programa de Aceleracdo do Crescimento (PAC), divulgado pelo Governo em janeiro
de 2007, pode vislumbrar um aquecimento mais intenso na demanda por produtos da Gerdau,
a medida que este programa comeca a ser implementado.

No mercado norte-americano, a demanda por vergalhdes, barras e perfis continua forte e,
provavelmente, seguird neste ritmo ao longo deste ano, pois os investimentos em infra-estrutura
devem permanecer elevados. Estas condicdes, aliadas a uma expectativa de redugdo
das importacdes ja verificada no final de 2006, e a manutencéo do atual patamar de precos,
criam oportunidades de crescimento.

Em 2007, espera-se também um bom desempenho nas operagdes da Gerdau na América do Sul.
Esta expectativa fundamenta-se no bom crescimento do PIB dos diversos paises, nos investimentos
do setor publico em infra-estrutura e na capacidade comprovada da Gerdau na gestéo dos negécios
e no aumento da produtividade.

Na Europa, onde a Gerdau iniciou suas opera¢des em 2006, a demanda por agos especiais, que é o
foco naquela regiéo, deve continuar bastante aquecida em 2007, devido ao continuo crescimento da
indUstria automobilistica mundial. Para a Gerdau, o desempenho podera ser ainda melhor, pois, em
dezembro de 2006, foi concluida a aquisicdo da GSB Acero, S.A., que agregou 200 mil toneladas
de acos longos especiais por ano.

Diante desse cenario favoravel, a Gerdau vem seguindo um programa de investimentos agressivo
e de fundamental importancia para manter-se competitiva e acompanhar o crescimento mundial do
setor. Para o periodo de 2007 a 2009, estéo previstos investimentos de aproximadamente US$ 4
bilhdes em expansdes e melhorias das usinas no Brasil e no exterior. Deste valor, 60% deveréo ser
investidos nas usinas brasileiras e o restante nas do exterior.

Por fim, a Empresa quer registrar seus agradecimentos aos clientes, fornecedores, representantes,
acionistas, instituicoes financeiras, érgaos governamentais e demais partes interessadas pelo apoio
recebido, bem como a equipe de colaboradores, pelo empenho e dedicagédo dispensados.

Rio de Janeiro, 26 de fevereiro de 2007

A ADMINISTRACAO
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BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

ATIVO
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
CIRCULANTE
Disponibilidades nota 5 172 243 703.233 1.185.495
Titulos e valores mobiliarios nota 5 759.149 1.275.722 5.263.590 4.279.199
Contas a receber de clientes nota 6 - - 2.504.993 2.059.806
Estoques nota 7 - - 4.645.052 4.018.629
Créditos tributérios nota 8 93.375 39.449 515.782 199.764
Imposto de renda e contribuicéo social diferidos nota 9 - - 145.917 151.678
Dividendos a receber nota 10 231.425 188.033 - -
Pagamentos antecipados 25.200 31.378 90.481 92.828
Outras contas a receber 249 975 184.609 141.779
1.109.570 1.535.800 14.053.657 12.129.178
NAO-CIRCULANTE
REALIZAVEL A LONGO PRAZO
Partes relacionadas nota 21 168.985 - - 302
Créditos tributérios nota 8 30.971 81.783 355.074 242.792
Imposto de renda e contribui¢éo social diferidos nota 9 27.980 33.878 634.056 442.076
Pagamentos antecipados - - 74.842 34.051
Depositos judiciais 15.070 29.151 51.846 42.674
Deposito para futuro investimento em participagdes societarias... - - 31.845 34.703
Outras contas a receber 23.604 9.945 89.940 86.200
266.610 154.757 1.237.603 882.798
PERMANENTE
Investimentos nota 10 10.877.103 8.943.730 363.873 112.668
Imobilizado nota 11 383 - 11.183.651 8.693.501
Intangivel nota 12 - - 30.246 -
Diferido. nota 13 - - 60.513 61.041
10.877.486 8.943.730 11.638.283 8.867.210
11.144.096 9.098.487 12.875.886 9.750.008
Total do ativo. 12.253.666 10.634.287 26.929.543 21.879.186
PASSIVO E PATRIMONIO LIQUIDO
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
CIRCULANTE
FOIMECEUOTIES. ...ttt 1.505 501 2.060.250 1.675.464
Empréstimos e financiamentos.................... nota 14 7.030 7.270 1.959.650 1.327.248
DEbENLUreS ... nota 15 - - 1.173 2.719
Impostos e contribui¢es sociais a recolher nota 18 13.463 1.397 420.328 306.067
Partes relacionadas.............cccoccevrereinienns nota 21 - 101.371 1.018 -
Imposto de renda e contribui¢&o social diferidos nota 9 - - 86.673 86.879
Dividendos a pagar. nota 24 231.881 186.137 259.454 208.774
Salarios a pagar... PPN 233 1.017 352.819 268.898
OULras CONAS @ PAGAT ... .eeveeueeeeereeiieieeee e e et e e e sr e e e e s reenesne e e sreeneeneennenes 8.861 6.683 355.329 313.059
262.973 304.376 5.496.694 4.189.108
NAO-CIRCULANTE
EXIGIVEL A LONGO PRAZO
Empréstimos e financiamento. nota 14 1.282.800 1.404.420 6.347.033 5.352.420
Debéntures ..........ccccccceeinnne. nota 15 660.930 786.506 758.024 969.043
Imposto de renda e contribui¢éo social nota 9 55.298 54.669 641.952 525.428
Provisdo para contingéncias ..............c.ce..... nota 20 27.027 42.130 244,900 192.194
BenefiCios @ empregados. ... ... nota 22 - - 413.993 263.778
OULras CONAS @ PAYAT ..c.veveeeeireeeirerieeie e seesee st e e - - 295.834 246.695
2.026.055 2.287.725 8.701.736 7.549.558
PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES .........ooviueerieesieesssissseesssesessssessssssssiesnsns - - 2.766.475 2.098.334
PATRIMONIO LIQUIDO.......coovivicirieieieeeesessssssseeseeeesssssssssssesseessennas nota 24
Capital SOCIAL ........cucuiiiiiicc 7.810.453 5.206.969 7.810.453 5.206.969
Reservas de capital PN 376.873 376.684 376.873 376.684
RESEIVaAs de [UCTOS ..........c.coouiiiiiiiiii s 1.777.312 2.458.533 1.777.312 2.458.533
9.964.638 8.042.186 9.964.638 8.042.186
PATRIMONIO LIQUIDO INCLUINDO
NAO CONTROLADORES .......cououieeiiieiieieeesiestesee ettt senaanaeen - - 12.731.113 10.140.520
Total do passivo e do patrimonio GQUIdO ...........c.eiveeirieriririeccec e 12.253.666 10.634.287 26.929.543 21.879.186

As notas explicativas da administragé@o séo parte integrantes das Demonstracdes Contabeis.
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DEMONSTRAGAO DOS RESULTADOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
RECEITA DE VENDAS. - - 27.510.940 25.652.413
Impostos incidentes sobre as vendas - - (2.442.602) (2.642.225)
Fretes e descontos...........cccceueue. - - (1.551.578) (1.597.845)
RECEITA LIQUIDA BT nota 28 - - 23.516.760 21.412.343
CUSTO DAS VENDAS .....coittiiiti ettt ettt ettt e e sinesnee - - (17.020.825) (15.519.861)
LUCRO BRUTO ...ttt sttt sttt e te e - - 6.495.935 5.892.482
DESPESAS OPERACIONAIS
Despesas COM VENUAS............cociiiiiiiiiiiiiicice s - - (516.927) (514.443)
Despesas gerais e administrativas (33.650) (16.284) (1.621.553) (1.112.925)
Honorérios dos administradores . s (905) (898) (19.869) (27.339)
Outras despesas OPEraCiONAIS. .........ccuvrreruvererrerereeeerre s - - (19.972) (35.169)
RECEITAS FINANCEIRAS .....oiiiiiiiiiiiit et nota 17 181.258 187.493 881.723 452.980
DESPESAS FINANCEIRAS .......ocooiiiiiiiic s nota 17 (125.901) (211.598) (559.988) (482.896)
RESULTADO DA EQUIVALENCIA
PATRIMONIAL ..ot nota 10 2.864.078 2.527.731 (244.804) (131.195)
LUCRO OPERACIONAL ....... 2.884.880 2.486.444 4.394.545 4.041.495
RESULTADO NAO OPERACIONAI . . nota 27
Receitas NA0 OPEraCIONAIS..........curveirierriiireeieiee e - 305.839 29.856 306.023
DESPESAS NAO OPEIACIONAIS ... c.veterueeiretiiteateeeet ettt ettt ettt ea et e st e eieenen s ebeeseenene (123) - (97.009) (13.268)
LUCRO ANTES DOS IMPOSTOS.......ccoiiiiiiiiiiieiici e 2.884.757 2.792.283 4.327.392 4.334.250
PROVISAO PARA IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIGAO SOCIAL nota 9
[0 =11 1= OO OO 3.596 (1.627) (907.604) (915.043)
Diferido.........cccoovvviiiiiccice . . (6.526) (8.418) 88.675 (146.628)
PARTICIPACAO DOS ADMINISTRADORES .......oooeverrrnrereeeeeeeeniennnnen . (905) (898) (16.174) (27.339)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO ANTES DA PARTICIPAGAO DOS ACIONISTAS
NAO CONTROLADORES.........c.oevieeieeieeeeeeeeesiesssesesssesss s sesses st ssenanennas 2.880.922 2.781.340 3.492.289 3.245.240
PARTICIPACAO DOS ACIONISTAS NAO CONTROLADORES...........ccoovovueierreeisiersienaenns (611.367) (463.900)
LUCRO LIQUIDO DO EXERCICIO .....c..oooiuiieeerieeeeiecesieeeeee e 2.880.922 2.781.340
LUCIO POT AGAOD = RSP ...ttt ettt bbbt 4,35 6,29
Valor patrimonial POr @G80 - RF......cciuiiiiiiiiiiiiriei et 15,04 18,19

DEMONSTRACAO DAS ORIGENS E APLICACOES DOS RECURSOS PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005

ORIGENS DOS RECURSOS
Das operagdes:
LUCTO liQUIO O EXEICICIO ... euviveiiiiieieei ettt 2.880.922 2.781.340 3.492.289 3.245.240
Despesas/receitas que nédo afetam o capital circulante:

Depreciagdes e amortizagdes . nota 11 - - 1.011.426 838.606
Custo do ativo permanente baixado..... - - 96.478 38.332
Resultado da equivaléncia patrimonial nota 10 (2.864.078) (2.527.731) 244.804 131.195
Ganho na variagédo de participagdo nota 27 - (305.839) - (305.839)
Variagdes monetarias e cambiais sobre d|V|das a longo prazo (121.621) 174.365 (242.780) 241.343
Originado Pelas OPEIAGOES ........cceruiriiiiriirierieie ettt ettt (104.777) 122.135 4.602.217 4.188.877
De terceiros:

Aumento de capital/variacdo nas agdes em tesouraria .. nota 24 (63.410) (16.607) 58.094 533.393
Contribuicdes recebidas para reservas de capital ...... - - 13.243 29.785
Aumento (reducéo) do exigivel a longo prazo .... . . (140.050) 1.271.333 718.394 1.721.439
Capital circulante liquido de empresas consolidadas - - - 22.965
Efeito do cambio s/capital circ. de empresas do exterior - - (412.001) (282.861)
Capital circulante liquido - aquisiGao de atiVos..........ccccervrerieiernercenees - - 45.555 111.818
Dividendos n&o incluidos nas rendas do eXerciCio.............c.cccueevreivrnennes nota 10 1.150.467 995.076 - 3.964
Total das OFgENS .........ccciiiiiiii s 842.230 2.371.937 5.025.502 6.329.380

APLICAGOES DOS RECURSOS
EM inVESHMENIOS ..o nota 10 219.762 4.772 283.685 64.295
NO IMODINZAAO .......cociiiiiiiii nota 11 383 - 2.693.704 1.641.230
No diferido ... s - - 1.446 27.905
NO TNEANGIVEL ..t - - 30.246 -
Aumento (reducéo) do realizavel a loNgo Prazo.........c.ccoeevveeeneeereenrennnees 111.853 78.058 303.965 23.162
Dividendos/juros sobre 0 capital Proprio ...........ccccevererieienesenieenenesies nota 24 895.059 796.403 1.095.563 941.315
Total das apliCagies ...........ccvviiiiiiiiiiic 1.227.057 879.233 4.408.609 2.697.907
VARIAGCAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO .....c.oucvieieieeieieeeeeieee e (384.827) 1.492.704 616.893 3.631.473

Capital circulante:

No inicio do exercicio 1.231.424 (261.280) 7.940.070 4.308.597
No final do exercicio .. R R 846.597 1.231.424 8.556.963 7.940.070
VARIAGAO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO ....c.ccvrvriricenrieineeeeeenns (384.827) 1.492.704 616.893 3.631.473

As notas explicativas da administracéo séo parte integrante das Demonstragdes Contabeis.
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DEMONSTRAGAO DAS MUTAGOES DO PATRIMONIO LIQUIDO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO

(Valores expressos em milhares de reais)

Reservas de capital

Reservas de lucros

Subvencéo Total do
Capital para Especial Lei Investimentos e Lucros patriménio
social investimentos 8.200/91 Outras Total Legal capital de giro Total  acumulados liquido
Saldos em 31 de dezembro de 2004. 3.471.312 342.910 21.487 12.275 376.672 325.996 1.899.876 2.225.872 - 6.073.856
Lucro liquido do exercicio. - - - - - - - - 2.781.340 2.781.340
Aumento de capital nota 24 1.735.657 - - (1.735.657)  (1.735.657) - -
Acdes em tesourari .. nota24 - - - - - (16.619) (16.619) (16.619)
Ganho na venda de ag0es em tesouraria........... nota 24 - - 12 12 - - 12
Destinacdes propostas a Assembléia Geral:
Reserva legal nota 24 - - 139.067 - 139.067 (139.067)
Reserva para investimentos e capital de giro..  nota 24 - - 1.845.870 1.845.870 (1.845.870) -
Dividendo nota 24 - - - - (796.403) (796.403)
Saldos em 31 de dezembro de 2005.................. 5.206.969 342910 21.487 12.287 376.684 465.063 1.993.470 2.458.533 8.042.186
Lucro liquido do exercicio - - - - - - 2.880.922 2.880.922
Aumento de capital nota24  2.603.484 - - (450.000) (2.153.484)  (2.603.484) - -
AcOes em tesouraria.. nota 24 - - - - - - (63.600) (63.600) (63.600)
Ganho na venda de agdes em tesouraria nota 24 - - 189 189 - - 189
Destinacdes propostas a Assembléia Geral:
Reserva legal nota 24 - - 144.046 - 144.046 (144.046)
Reserva para investimentos e capital de giro..  nota 24 - - - 1.841.817 1.841.817 (1.841.817) -
Dividendos/juros sobre o capital proprio ... nota 24 - - - - (895.059) (895.059)
Saldos em 31 de dezembro de 2006.................. 7.810.453 342.910 21.487 12.476 376.873 159.109 1.618.203 1777312 9.964.638
As notas explicativas da administraco s&o parte integrante das Demonstracdes Contabeis.
INFORMA(;AO SUPLEMENTAR
DEMONSTRAQAO DO FLUXO DE CAIXA PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Lucro liquido dO @XEICICIO. .......cviiiieeiieicrie ettt 2.880.922 2.781.340 3.492.289 3.245.240
Equivaléncia patrimonial e nota 10 (2.864.078) (2.527.731) 244.804 131.195
Provisdo para riscos de Crédito ..........ccerueiriiirieinieiieenee e - - 18.476 (12.792)
Ganho na alienagéo de imobilizado ...............c.cocoeiiiiiiice 123 - 49.609 10.642
Perda na alienagéo/incorporagao de investimentos - (305.839) (3.628) (305.844)
Variagdes monetarias e cambiais @................... (126.623) 33.033 (269.187) (82.009)
Depreciages € amortizagies ...........occovrerreeerveeneeenernreeees - - 1.011.426 838.606
Imposto de renda e contribuicéo social ... 6.526 (5.467) (61.622) 50.965
Juros sobre a divida ..........ccceeiiiiiiiieie 171.731 166.094 741.937 520.126
Contingéncias/depositos JUICIAIS. ........ccceervrervieerereneincs 14 (66.351) (10.871) (66.845)
Variagéo de contas a receber de clientes ..........c.cccceceininnne - - (109.356) 466.687
Variagao NOS ESIOQUES .......cvcueviiireiereeerieieiereteseeieseee e - - (249.936) 144.981
Variagao de fornecedores ...........cooverereriinieniisieeeeeseeeeas (63) 429 106.234 (133.785)
Outras contas da atividade operacional.............ccccccevecinenne (92.358) (95.119) (575.475) 147.852
Caixa liquido da atividade operacional . (23.806) (19.611) 4.384.700 4.955.019
Aquisigédo/alienacéo de imobilizado.............ccccovveciniininine - - (2.281.155) (1.641.230)
Acréscimo de intangivel ... - - (3.781) -
Acréscimo de diferido. s - - (1.446) (27.905)
Aquisicdo/alienagao de investimentos................ (219.776) 4.772) (1.290.685) (97.679)
Recebimento de dividendos/juros sobre o capital préprio.. 1.107.090 951.782 - -
Aplicacéo de caixa em investimentos.............. 887.314 947.010 (3.577.067) (1.766.814)
Fornecedores de imobilizado ............ccccoeiiiiiiiiiiiic 1.317 - 86.839 (28.636)
Debéntures (226.766) (38.697) (474.631) (91.117)
Aportes de financiamentos - 1.362.782 4.607.269 1.951.045
Amortizacao de financiamentos .... (46) - (3.120.291) (476.266)
Pagamento de juros de financiamentos ............cceeererieieiieneeeeeee (115.085) (31.628) (529.130) (420.528)
Mutuos com partes relacionadas...............e...... (185.649) (53.553) (42.598) 11.808
Aumento de capital/variagdes nas a¢des em tesouraria.... (63.410) (16.607) 58.094 533.393
Pagamento de dividendos/juros sobre o capital proprio e participacdes (790.513) (889.440) (1.070.197) (1.077.179)
Caixa liquido da atividade financeira ...............cococooeeviciiiiiiinncicicicie (1.380.152) 332.857 (484.645) 402.520
Variagao N0 Saldo A0 CAIXA..........ccceriiiiiiiiiiiiicc e (516.644) 1.260.256 322.988 3.590.725
Saldo do caixa
No inicio do exercicio ..........c.ccccccrunee. nota 5 1.275.965 15.709 5.464.694 2.041.967
Efeito de cambio sobre movimentacéo de caixa.. - - (173.640) (210.426)
Saldo inicial de empresas consolidadas no exercicio - - 352.781 42.428
No final do eXercicio ...........cccvviiiiicciiiiiiiccs nota 5 759.321 1.275.965 5.966.823 5.464.694
Composigao do caixa final
DispONIbIlIAES...........cociiiiiiiii s 172 243 703.233 1.185.495
Titulos e valores MObIlIANOS .............c.ccoviiiiiiiic e 759.149 1.275.722 5.263.590 4.279.199

® Inclui ganho e/ou perda de swap.
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NOTAS EXPLICATIVAS DA ADMINISTRAQAO AS DEMONSTRAQC)ES CONTABEIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2006 E DE 2005
(Valores expressos em milhares de reais, exceto quando especificado)

1- CONTEXTO OPERACIONAL

Gerdau S.A. (“a Companhia”), € uma sociedade andnima de capital aberto, com sede no Rio
de Janeiro, capital, empresa holding integrante do Grupo Gerdau, dedicada, principalmente, a
producéo e & comercializagéo de produtos siderdrgicos em geral, através de usinas localizadas no
Brasil, Argentina, Chile, Colémbia, Peru, Uruguai, Estados Unidos, Canad& e Espanha.

O Grupo Gerdau tem uma capacidade instalada de 19,2 milhdes de toneladas de ago bruto por
ano, produzindo ago em fornos elétricos, a partir de sucata e ferro-gusa adquiridos, em sua maior
parte, na regido de atuacdo de cada usina (conceito de mini-mill), bem como produzindo ago a
partir de minério de ferro (em altos-fornos e via redugéo direta), além de possuir unidades voltadas
exclusivamente & produgéo de agos especiais. E o maior reciclador de sucata da América Latina e
esta entre os maiores do mundo.

O mercado mais importante é o setor industrial, onde fabricantes de bens de consumo, tais como
automdveis e aparelhos para uso doméstico e comercial, utilizam, basicamente, perfis nas varias
especificagcdes disponiveis, seguindo o setor da construgéo civil, que demanda grande volume de
vergalhdes e arames para concreto. Também sédo bastante numerosos os consumidores de pregos,
grampos e arames, muito utilizados na agropecuaria.

2 - APRESENTAGAO DAS DEMONSTRAGOES CONTABEIS

As Demonstracdes Contabeis foram elaboradas e estéo apresentadas de acordo com as préaticas
contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das Sociedades por Agdes
e normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM.

Com o objetivo de propiciar informac6es adicionais, é apresentada a demonstracéo do fluxo de
caixa, preparada de acordo com as Normas e Procedimentos Contabeis - NPC 20 emitida pelo
Instituto dos Auditores Independentes do Brasil - IBRACON.

3 - PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

a) Disponibilidades e titulos e valores mobiliarios - os titulos e valores mobilidrios estdo
registrados aos valores de custo acrescidos dos rendimentos auferidos até a data das Demonstracdes
Contabeis, de acordo com as taxas pactuadas com as instituicdes financeiras e ndo superam o valor
de mercado;

b) Contas a receber de clientes - estdo apresentadas a valores de realizagdo, sendo que os
valores a receber de clientes no mercado externo estéo atualizados com base nas taxas de cambio
vigentes na data das Demonstra¢des Contabeis. A proviséo para riscos de crédito foi calculada com
base na analise de risco dos créditos, que contempla o histérico de perdas, a situacéo individual dos
clientes, a situagdo do grupo econdmico ao qual pertencem, as garantias reais para os débitos e a
avaliacéo dos consultores juridicos, e é considerada suficiente para cobrir eventuais perdas sobre
os valores a receber;

c) Estoques - os estoques estdo demonstrados pelo menor valor entre o mercado e o custo médio
de producéo ou prego médio de aquisigao;

d) Investimentos - os investimentos em sociedades controladas e coligadas séo avaliados pelo
método de equivaléncia patrimonial, ajustado pelo agio/desagio a amortizar e pela proviséo para
perdas, quando aplicavel, e o resultado dessa avaliagdo tem como contrapartida uma conta de
resultado operacional. Ganhos ou perdas de capital decorrentes de variagdo no percentual de
participacéo das empresas investidas sdo contabilizados como resultado ndo operacional;

e) Imobilizado - é avaliado ao custo e deduzido das respectivas depreciacdes. A depreciacédo é
calculada pelo método linear, as taxas anuais descritas na nota 11, que levam em consideragéo a

4 - DEMONSTRAGOES CONTABEIS CONSOLIDADAS

vida Util estimada dos bens. A capitalizagdo dos encargos financeiros incorridos ocorre durante o
periodo de construgéo do imobilizado;

f) Intangivel - as amortizacdes séo calculadas pelo prazo de até dez anos, a partir da data em que
os beneficios comecam a ser realizados;

g) Diferido - as amortizacdes séo calculadas pelo método linear sobre o custo, em taxas determinadas
em funcdo da producéo dos projetos implantados em relagdo as suas capacidades instaladas;

h) Empréstimos e financiamentos - estdo demonstrados pelo valor de contratagéo, acrescidos dos
encargos pactuados, que incluem juros e atualizagdo monetaria ou cambial incorridos. As operagdes
de swap que estdo vinculadas a contratos de financiamentos séo classificadas juntamente com as
operagdes que lhes deram origem;

i) Imposto de renda e contribuigdo social - o imposto de renda e a contribui¢do social correntes
e diferidos foram apurados em conformidade com a legislagdo vigente;

j) Beneficios a empregados - os compromissos atuariais com os planos de beneficios de pensdo
e aposentadoria e 0s compromissos atuariais relacionados ao plano de assisténcia médica sdo
provisionados, conforme procedimentos previstos na Deliberagdo CVM n° 371/2000, com base
em célculo atuarial elaborado anualmente por atuario independente, de acordo com o método da
unidade de crédito projetada, liquido dos ativos garantidores do plano, quando aplicavel, sendo os
custos referentes ao aumento do valor presente da obrigacéo, resultante do servigo prestado pelo
empregado, reconhecidos durante o periodo laborativo dos empregados.

O método da unidade de crédito projetada considera cada periodo de servico como fato gerador
de uma unidade adicional de beneficio, que sdo acumuladas para o computo da obrigacéo final.
Adicionalmente, séo utilizadas outras premissas atuariais, tais como estimativa da evolugédo dos
custos com assisténcia médica, hipéteses biolégicas e econdmicas e, também, dados histéricos de
gastos incorridos e de contribui¢do dos empregados;

k) Outros ativos e passivos circulantes e ndo-circulantes - sdo demonstrados pelos valores
de realizacdo (ativos) e pelos valores conhecidos ou calculaveis, acrescidos, quando aplicavel,
dos correspondentes encargos e variacdes monetarias incorridas (passivos);

I) Partes relacionadas - os contratos de mituos entre as empresas no Brasil sdo atualizados
pela taxa média ponderada de captagdo no mercado. Os contratos com empresas no exterior sdo
atualizados por encargos (Libor + 3% a.a.) mais variagdo cambial, quando aplicavel. As transagdes
de compras e vendas de insumos e produtos séo efetuadas em condigoes e prazos semelhantes as
transagOes com terceiros nao relacionados;

m) Apuragéo do resultado - o resultado é apurado pelo regime de competéncia;

n) Uso de estimativas - na elaboracdo das Demonstragdes Contabeis é necessario utilizar
estimativas para contabilizar certos ativos, passivos e outras transagdes. As Demonstracdes
Contébeis incluem, portanto, estimativas referentes & selegdo da vida Util do ativo imobilizado,
provisdes necessarias para passivos contingentes, determinagdes de provisdes para imposto de
renda e outras similares;

0) Investimentos em prevengdo de danos ao meio ambiente - os gastos relacionados
ao atendimento de regulamentos ambientais sdo considerados como custo de produgdo ou
capitalizados quando incorridos; e

p) Converséo de saldos em moeda estrangeira - o critério para conversdo dos saldos ativos e
passivos das operacdes em moeda estrangeira consiste na conversédo para moeda nacional (Real)
a taxa de cambio vigente na data de encerramento das Demonstragdes Contabeis.

a) As Demonstracdes Contabeis consolidadas em 31/12/2006 e de 2005 foram elaboradas de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil, com base nas disposi¢des contidas na Lei das
Sociedades por A¢oes e normas expedidas pela Comisséo de Valores Mobiliarios - CVM, abrangendo as Demonstracdes Contabeis da Gerdau S.A. e suas controladas, direta ou indiretamente, relacionadas

a seguir:

Percentual de Patriménio Percentual de participagdo
Empresa consolidada Pais consolidagédo liguido ajustado Capital total © Capital votante
Gerdau Ameristeel Corporation e subsidiarias @ .............ccccccevveriiniiiciinns EUA/Canada 100 4.114.900 66,78 66,78
Gerdau Internacional Empreendimentos Ltda. - Grupo Gerdau Brasil 100 3.860.945 100,00 100,00
Gerdau GTL SPain S.L. ..coooiiiiiieieeieeee s Espanha 100 3.859.893 100,00 100,00
Paraopeba - Fundo de Investimento Renda Fixa @ Brasil 100 3.307.136 96,67 96,67
Gerdau Acominas S.A. e subsidiarias © Brasil 100 3.211.831 89,35 89,36
Gerdau Acos Longos S.A..... Brasil 100 3.134.540 89,35 89,36
Gerdau Steel Inc. ....... . Canada 100 1.994.609 100,00 100,00
Corporacion Sidenor, S.A. e subsidiarias @ Espanha 40 1.295.769 40,00 40,00
Gerdau América do Sul Participacdes S.A.. Brasil 100 880.368 89,35 89,36
AXOl S.A. s Uruguai 100 687.425 100,00 100,00
Gerdau Acgos Especiais S.A. .......ccccoovevenenennnns Brasil 100 650.337 89,35 89,36
Gerdau Chile Inversiones Ltda. e subsidiarias © Chile 100 648.878 99,00 99,00
Gerdau Hungria Holdings Limited Liability Company .... Hungria 100 608.683 98,75 98,75
Gerdau Comercial de AGOS S.A.......ccoevveierennns Brasil 100 555.078 89,35 89,36
Empresa Siderurgica del Pert S.A.A. - Siderperu Peru 100 355.654 83,28 83,28
Diaco S.A. e subsidiarias ©.. Colémbia 100 328.016 57,74 57,74
Aramac S.A. e subsidiarias @ Uruguai 100 307.814 100,00 100,00
Seiva S.A. - Florestas e IndUstrias Brasil 100 260.194 97,06 99,73
Itaguai Com. Imp. e Exp. Ltda. ...... Brasil 100 239.627 100,00 100,00
Dona Francisca Energética S.A. ... Brasil 52 126.968 51,82 51,82
Margusa - Maranhdo Gusa S.A...... Brasil 100 115.046 100,00 100,00
Gerdau Laisa S.A. ..o Uruguai 100 90.092 99,90 99,90
Sipar Gerdau Inversiones S.A. e subsidiarias ® Argentina 100 86.857 83,77 83,77
Siderurgica del Pacifico S.A. Coldmbia 100 63.863 98,64 98,64
Florestal Itacambira S.A. ... . . . Brasil 100 6.799 100,00 100,00
GTL Financial Corp. .. . Holanda 100 3.972 100,00 100,00

® As participacOes apresentadas representam o percentual detido pela empresa investidora direta e indiretamente no capital da controlada.

@ Subsidiarias: Gerdau Ameristeel MRM Special Sections Inc., Gerdau USA Inc., AmeriSteel Bright Bar Inc., Gerdau AmeriSteel US Inc., Gerdau Ameristeel Perth Amboy Inc., Sheffield Steel Corporation,
Gerdau Ameristeel Sayreville Inc., Pacific Coast Steel e Gallatin Steel Company (50% - consolidado proporcionalmente).
@ Fundo de investimento de renda fixa, administrado pelo Banco Gerdau S.A., que passou a ser consolidado a partir de 2006, em atendimento a Instrugdo CVM 408/2004.

® Subsidiarias: Gerdau Agominas Overseas Ltd. e Acominas Com. Imp. Exp. S.A. - Acotrading.

@ Subsidiarias: Corporacién Sidenor, S.A. y Cia, Sidenor Industrial S.L., Agos Villares S.A. (58,44%), Forjanor S.L., Sidenor y Cia Sociedad Colectiva, Sidenor I+D S.A., Faersa S.A. e GSB Acero S.A..
© Subsidiarias: Industria del Acero S.A., Industrias del Acero Internacional S.A., Gerdau Aza S.A., Armacero Industrial y Comercial S.A. (50% - consolidado proporcionalmente), Distribuidora Matco S.A.,

Aceros Cox Comercial S.A., Salomon Sack S.A. e Matco Instalaciones Ltda..

© Subsidiarias: Ferrer Ind. Corporation, Laminados Andinos S.A., Laminadora Diaco S.A., Aceros Figurados S.A. e Ferrofigurados Lasa S.A. (55%).

™ Subsidiarias: GTL Equity Investments Corp., Focus Resources Corp. e Sprint Global Corp..
® Subsidiarias: Sipar Acero S.A. e Siderco S.A..
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b) Na elaboragdo das Demonstragcdes Contabeis consolidadas, merecem destaque as seguintes
préticas:

1) Gerdau S.A. e suas controladas adotam praticas contabeis uniformes para o registro de suas
operagdes e avaliagdo dos elementos patrimoniais, sendo que as Demonstragdes Contabeis das
empresas do exterior foram adaptadas as praticas contabeis adotadas no Brasil e convertidas pela
cotagédo do cambio vigente na data de encerramento das Demonstracdes Contébeis, relativamente
as contas de ativos e passivos. As contas de resultado foram convertidas pela cotagdo média do
cambio mensalmente;

1) Os saldos das contas patrimoniais e de resultados decorrentes de operacdes entre empresas
consolidadas estéo devidamente eliminados; e

11l) As participacdes de acionistas ndo controladores nas sociedades controladas apresentam-se
destacadas.

c) Durante o exercicio findo em 31/12/2006, ocorreram, principalmente, as seguintes operagdes:

1) Em 10/01/2006, o Grupo Gerdau concluiu, em conjunto com duas empresas espanholas,
a aquisi¢do da totalidade das ag6es da Corporacion Sidenor, S.A. (Sidenor), localizada na Espanha,
cujo contrato de compra e venda fora assinado em 15/11/2005.

A participacéo no capital social da Corporacion Sidenor, S.A. é 40% pertencente a Gerdau Hungria
Holdings Limited Liability Company, 40% a Carpe Diem Salud S.L., (Carpe Diem), empresa do Grupo
Santander, e 20% a Bogey Holding Company Spain, S.L., holding dos executivos da Sidenor.

O valor da aquisi¢éo da totalidade das acdes foi de € 443,8 milhdes (equivalentes a R$ 1.212.294
na data da compra). Como resultado dessa aquisi¢éo, a Gerdau reconheceu um &gio no montante
de € 99,3 milhdes (R$ 271.309, na data da aquisi¢éo), fundamentado na subavaliagdo dos ativos,
cuja amortizagé@o se dar& por um periodo estimado de 10 anos.

A Carpe Diem detém o direito de vender sua participac@o na Sidenor para o Grupo Gerdau apds
um periodo de 5 anos (op¢éo de venda), por um preco fixo atualizado. Quando e se a Carpe Diem
exercer essa opcao, a Gerdau ainda tera direito, se assim lhe convier, a indicar um terceiro para
adquirir essa participagao.

As DemonstracGes Contabeis da Corporacion Sidenor, S.A. e empresas controladas foram incluidas
no consolidado do Grupo Gerdau através de consolidagéo proporcional, a partir do primeiro trimestre
de 2006.

1) Em 10/02/2006, a subsidiaria Gerdau Ameristeel Corporation adquiriu a empresa Fargo Iron and
Metal Company, com sede em Fargo, Dakota do Norte, nos Estados Unidos, por US$ 5,5 milhdes
(R$ 11.866, na data da aquisi¢ao). A Fargo Iron and Metal tem servido & indUstria siderdrgica como
unidade de armazenamento e processamento de sucata. Esta unidade também é um centro de
servigo para fabricantes locais e empresas de construgéo.

11l) Em 14/03/2006, a subsidiaria Gerdau Ameristeel Corporation adquiriu os ativos da Callaway
Building Products, com sede em Knoxville, Tennessee, nos Estados Unidos. A Callaway Building
Products tem atendido a indUstria da construcéo civil como supridora de vergalhdes cortados e
dobrados e produtos para a construcéo no leste de Tennessee, leste de Kentucky, Virginia, Carolina
do Norte e Geodrgia. O total foi de US$ 2,2 milhdes (R$ 4.679, na data da aquisic&o).

1V) Em 12/06/2006, a subsidiaria Gerdau Ameristeel Inc. adquiriu todas as agbes de emisséo da
Sheffield Steel Corporation, de Sand Springs, Oklahoma.

A Sheffield Steel é uma mini-mill produtora de acos longos, principalmente vergalhdes e barras, com
vendas anuais de, aproximadamente, 550 mil toneladas de produtos acabados. A Sheffield opera
uma aciaria e uma laminadora em Sand Springs, Oklahoma, uma laminadora menor em Joliet,
lllinois, e trés unidades de transformagéo em Kansas City e Sand Springs.

O preco de aquisicdo de todas as acdes de emissdo da Sheffield foi de US$ 104,7 milhdes
(R$ 237.742, na data da aquisi¢do), pagos & vista. Como resultado dessa aquisicédo foi apurado
um 4gio no montante de US$ 63,7 milhdes (R$ 140.889, na data da aquisi¢do), fundamentado na
expectativa de resultados futuros.

V) Em 28/06/2006, a Gerdau S.A. arrematou as agdes representativas de 50% mais uma agao do capital
social da Empresa Siderrgica del Per( S.A.A. - Siderperd, localizada na cidade de Chimbote (Peru).

O arremate dessa participagéo foi efetuado em leildo publico realizado pela Agéncia de Promocéo
de Investimentos Privados do Per( (Prolnversién) e cujo valor totalizou US$ 60,6 milhdes (R$
134.908, na data da aquisi¢do), pagos a vista.

A Siderpert é uma produtora de agos planos e longos, com vendas anuais de, aproximadamente,
400 mil toneladas de produtos acabados. A Siderpertl opera um alto-forno, uma unidade de
reducédo direta, uma aciaria com dois fornos elétricos, dois conversores LD e trés laminagdes.
Aproximadamente 20% das vendas estdo representadas por agos planos e os demais 80% por
acos longos.

A Gerdau S.A. assumiu o controle da Siderperd em 03/07/2006, data esta em que as suas
Demonstragdes Contabeis foram incluidas na consolidagéo.

Posteriormente, em 16/11/2006, a Gerdau S.A. arrematou as agdes representativas de 32,84% do
capital social da Empresa Siderdrgica del Pert S.A.A. - Siderperd.

O arremate dessa participacéo foi efetuado através de uma Oferta Publica de Venda das agdes
de propriedade da Sider Corp. S.A., ao prego de 0,40 nuevos soles por agéo, totalizando 129,7
milhdes de nuevos soles (R$ 84.854, na data da aquisicéo). Assim, a Gerdau passou a deter uma
participacéo de 83,28% no capital social da Siderperu.

Como resultado dessas aquisi¢des foi apurado um deséagio no montante de R$ 63.120, fundamentado
na superavaliagdo de ativos.

A Companhia tem diversas obrigacdes adicionais, as quais sdo condicdes precedentes de
participacdo no leildo publico. Estas obrigagdes incluem manter todos os empregados da Siderpert
por dois anos; manter as operagdes do alto-forno, pelo menos com a producéo atual; apresentar
um plano para adequagéo a legislagdo ambiental; comprometimento para investimentos num total
de US$ 100 milhdes (R$ 213.800 em 31/12/2006) em 5 anos e deter, pelo menos, 34% dos créditos
passados devidos da Siderpert na data da agdo publica.

VI) Em 13/09/2006, a subsidiaria Gerdau Ameristeel Corporation anunciou a desativacéo da aciaria
de sua unidade industrial de fio-maquina em Perth Amboy, Nova Jersey. Os gastos incorridos nesta
desativagéo foram registrados no resultado néo operacional (nota 27).

VII) Em 01/11/2006, a subsidiaria Gerdau Ameristeel Corporation anunciou que adquiriu uma
participacdo majoritaria na recente joint venture formada com a Pacific Coast Steel, Inc. e a Bay
Area Reinforcing.

Esta joint venture, a ser chamada Pacific Coast Steel, € uma das maiores fornecedoras de aco
cortado e dobrado dos Estados Unidos, especializada em servigos de corte e dobra e montagem de
produtos de ago em diversos projetos de construcdo na Califérnia e Nevada, nos Estados Unidos.
O preco desta aquisicéo foi de US$ 104,5 milhdes (R$ 227.416, na data da aquisicdo), incluindo
a assuncéo de alguns passivos de longo prazo. Como resultado dessa aquisi¢ao foi apurado um
4gio no montante de US$ 66,2 milhdes (R$ 141.540, na data da aquisi¢do), fundamentado na
expectativa de resultados futuros.

VIII) Em 28/12/2006, a subsidiaria Corporacién Sidenor, empresa na qual o Grupo Gerdau tem
uma participacdo societaria de 40%, concluiu a compra da totalidade das agbes da GSB Acero
S.A., produtora de cerca de 200 mil toneladas de agos especiais por ano, localizada na cidade de
Guiplzcoa, Espanha.

O valor do negdcio foi de € 122,5 milhdes (R$ 344.771, na data da aquisi¢éo), sendo € 111,5 milhdes
(R$ 313.812, na data da aquisicéo) investidos na compra da totalidade das acdes e € 11 milhdes
(R$ 30.960, na data da aquisi¢&o) referentes a divida da empresa. Como resultado dessa aquisi¢ao
foi apurado um &gio no montante de € 46 milhdes, sendo que a parcela da participagéo proporcional
da Companhia, representa € 18,4 milhdes (40%), equivalentes a R$ 51.806 na data da aquisigé&o,
fundamentado na subavaliag&o de ativos.

d) Fazem parte da consolidagdo as Demonstrages Contabeis das controladas em conjunto Dona
Francisca Energética S.A., Corporacion Sidenor, S.A. e suas controladas, Armacero Industrial y
Comercial Ltda. e Gallatin Steel Company, proporcionalmente a participacéo direta e indireta da
controladora no capital social das mesmas.

O montante dos principais saldos das Demonstracdes Contabeis dessas sociedades, sobre os quais se aplica o correspondente percentual de consolidagé@o proporcional, encontra-se demonstrado como

segue:
Dona Francisca Corporacion Sidenor, S.A.
Energética S.A. Gallatin Steel Company Consolidado Armacero Ind. Com. Ltda.

2006 2005 2006 2005 2006 2006 2005
Ativo
Circulante 134.824 135.777 403.010 412.954 2.390.240 29.379 29.952
Na&o-circulante 231.852 295.282 453.853 513.750 1.896.476 33.738 39.253
Total do ativo.... 366.676 431.059 856.863 926.704 4.286.716 63.117 69.205
Passivo
Circulante 42.790 40.817 102.008 140.664 1.585.021 30.295 27.348
Né&o-circulante ... . 196.918 394.995 48.840 47.512 1.405.926 17.388 20.725
ParticipaGao MINOMANIA .........ceveieriirieieieeee e - - - - 229.877 - -
Patriménio liquido ajustado 126.968 (4.753) 706.015 738.528 1.065.892 15.434 21.132
Total do passivo e patriménio liquido... 366.676 431.059 856.863 926.704 4.286.716 63.117 69.205
Demonstragao do resultado
Receita liquida de vendas . 48.108 46.326 1.988.257 1.948.736 3.675.576 70.645 87.437
Custo das vendas....... (17.691) (19.647) (1.505.178) (1.456.182) (2.686.294) (66.746) (80.761)
LUCTO BIULO . 30.417 26.679 483.079 492.554 989.282 3.899 6.676
Despesas com vendas, gerais e administrativas .................. (1.579) (1.739) (23.080) (25.832) (295.228) (6.802) (5.365)
Resultado financeiro liquido (8.731) (7.506) (1.004) (86.095) (66.890) (1.139) a7
Outras despesas/receitas operacionais - - (8.864) - (20.207) 471 695
Lucro (prejuizo) operacional.............cceeceeveereresieieeeseneea 20.107 17.434 450.131 380.627 606.957 (3.571) 1.989
Resultado N80 0peracional.............ccoerverveerienineeieeeseneeas 232 4 395 - 14.592 3) -
Provisdo para imposto de renda e contribui¢éo social (6.801) (5.841) (282) (237) (83.920) (54) (366)
Participagdo minoritéria.. - - - - (118.607) - -
Lucro (prejuizo) liquido 13.538 11.597 450.244 380.390 419.022 (3.628) 1.623

© Empresa incluida na consolidagdo em 2006.
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e) A Companhia e suas controladas, direta ou indiretamente, possuem agios e desagios que Do saldo existente, R$ 2.175.285 - consolidado (R$ 2.238.294 - consolidado em 2005), referem-se a
sdo amortizados de acordo com a realizagdo dos ativos que lhes deram origem ou em fungé&o da aplicagdes efetuadas em moeda estrangeira, principalmente em délares norte-americanos.
realizagdo da projecéo de resultados futuros, limitados a dez anos, como segue:

gabrasca GERDAU S.A.

COMPANHIA ABERTA - CNPJ N° 33.611.500/0001

Prazo de 6 - CONTAS A RECEBER DE CLIENTES
amortizagdo Empresa Consolidado Consolidado
Agio na linha de investimentos 2006 2005
Saldo em 31/12/2005 (por expectativa de Contas a receber de clientes - mercado doméstico................. 758.649 757.293
rentabilidade futura) 17.074 91.654 Contas a receber de clientes - exportagéo 229.966 160.158
( - ) Atualizagdo cambial .. . - (9.189) Contas a receber de clientes - empresas no exterior. . 1.587.642 1.223.317
(+) Sheffield Steel Corporation (nota 4c - IV) ...... - 140.889 (-) Provis&o para risco de crédito ............cococeeriiiiiiniicins (71.264) (80.962)
(+) Pacific Coast Steel, Inc. (nota 4c - VII) .......... - 141.540 2.504.993 2.059.806
( - ) Parcela amortizada no periodo .................... 10 anos (2.444) (21.730) L _ . ) .
Saldo em 31/12/2006 (por expectativa de A composicéo de contas a receber de clientes por vencimento é a seguinte: )
. Consolidado
rentabilidade futura)............ccccoeviiiiiiiiiiis 14.630 343.164 72006
Composicéo do agio por controladas: VAIOTES 8 VENCET ........ovevereeeeeeeseeeseesesseeseen et ssssseeness s sen e s esesnassssnsensnssnseaneas 1.824.633
Dona Francisca Energética S.A. . 14.630 14.630 Vencidos:
Distribuidora Matco S.A............ - 4.278 Até 30 dias 612.094
Sipar Gerdau Inversiones S.A. .........ccccocoeiiinns - 49.979 Entre 31 e 60 dias ........ s s . . 62.252
Sheffield Steel Corporation - 132.737 ENrE 61 € 90 QIS oo e, 12.966
Pacific Coast Steel, Inc... - 141.540 Entre 91 e 180 dias ...... 13.249
14.630 343.164 Entre 181 e 360 dias .... o o . . 8.861
Deségio na linha de investimentos ACHMA 360 IAS ... 42.202
Saldo €M 31/12/2005 e - - (- ) Provis&o para risco de Crédit ..........c.coovuiiniiniiiiiiiiies (71.264)
(+) Empresa Sider(rgica del PerG S.AA. - ___2.504.993
Siderperd (nota 4c - V) © (63.120) . 7-ESTOQUES )
( - ) Parcela amortizada no periodo 10 anos 1.850 - Consolidado
Saldo em 31/12/2006 (61.270) : 2006 2005
R _— —— Produtos ProNtOS ........cccueirereeirieesieieeieeseee et 1.837.708 1.656.123
Agio na linha de imobilizado Produtos em elaboragao ................oooooooeeeeeeeceeiriies 894.716 585.014
Saldo em 31/12/2005 (por subavaliacéo de ativos) - 107.513 Matérias-primas.............. 1.061.345 865.164
( - ) Atualizagdo cambial ...........ccceciiiiiiiiinne - (486) Materiais de almoxarifado 677.547 748.918
(+) Corporacion Sidenor, S.A. (nota 4c - 1) B 271.309 Adiantamento a fornecedores 61.924 76.391
(+) GSB Acero, S.A. (nota 4c - VIII) - 51.806 IMPOrtagBes em andamento..................ooww.ervervesreesssesneeones 178.585 126.951
( - ) Parcela amortizada no periodo .................... 10anos - _ (46.579) ( - ) Provis&o p/obsolescéncia e ajuste ao valor de mercado . (66.773) (39.932)
Saldo em 31/12/2006 (por subavaliagédo de ativos).. - 383.563 4.645.052 4.018.629

Composigédo do &gio por controladas:
Gerdau AMensteel US INC. v _ 79.646 Os estoques estédo segurados para incéndio e extravasamento. Sua cobertura é determinada em
funcéo dos valores e grau de risco envolvidos.

Corporacion Sidenor, S.A - 252.111
GSB Acero, SA.............. - 51.806 8 - CREDITOS TRIBUTARIOS
R 383.563 Empresa Consolidado
e 2006 2005 2006 2005

Desagi linh i ili
esagio na linha de imobilizado Curto Prazo

Saldo em 31/12/2005 (por superavaliagéo de ativos) - (274.454) ICMS - Imposto sobre Circulago de
( - ) Atualizagdo cambial ...........ccceeenininiiiins - 3.137 Mercadorias e Servigos ~ ~ 114.014 64.284
(+) Empresa Siderdrgica del Perd S.A.A. - PIS - Programa de Integragéo Social 22.980 15.686 48.374 20.307
Siderperd (nota 4c - V) © . - (63.120) COFINS - Contribuig&o para o
( - ) Parcela amortizada no periodo 10 anos - 34.622 Financiamento da Seguridade Social...... - - 125.674 44.921
Saldo em 31/12/2006 (por superavaliagéo de ativos) - (299.815) IPI - Imposto sobre Produtos
o o e Industrializados..............ccccoceeeiiiiiiiiennes - - 17.472 1.367
Composigéo do desagio por controladas: IRRF - Imposto de Renda Retido
Gerdau Acominas S.A. - (188.279) N8 FONME ..o 70.384 23689  184.839 61.275
Diaco S.A. oo - (23699)  |vA - Imposto sobre Valor Agregado. - - 16.991 302
Sidertrgica del Pacifico S.A. ..o - (25.362) Outros 11 74 8.418 7.308
Empresa Siderurgica del Perd S.A.A. - Siderperd. - (61.270) 93.375 39.449 515.782 199.764
Outras - (1.205) Longo Prazo
- (299.815) ICMS - Imposto sobre Circulagéo de
© Na empresa, o desagio foi contabilizado na linha de investimentos, uma vez que a Gerdau S.A. Mercadorias € Servigos.................c... - - 175.126 103.375
é uma empresa holding. No consolidado, o saldo foi reclassificado para a linha de imobilizado em  PIS - Programa de Integracéo Social......... 19.256 81.783 33.024 96.488
virtude do fundamento econdmico do desagio. COFINS - Contribui¢ao para o
Os 4gios fundamentados na expectativa de rentabilidade futura foram constituidos com base na projecéo Financiamento da Seguridade Social...... 11.715 R 75.221 40.861
de resultad0§ Qa respectiva investida, determinados utilizando o critério de fluxo dg caixa descontado a IPI - Imposto sobre Produtos
uma taxa média equivalente a TILP (Taxa de Juros de Longo Prazo), para um periodo de 10 anos. o
f) O valor de equivaléncia patrimonial na demonstracdo do resultado consolidado refere-se, INUSHHalizados...........oooovvevrrrvvvvnvvicinnnennns - - 4.878 -
basicamente, ao efeito da variagdo cambial sobre os investimentos no exterior e as amortizagdes IRRF - Imposto de Renda Retido
de agios. na Fonte - - 30.590 -
; i Outros - - 36.235 2.068
5 - DISPONIBILIDADES E TITULOS E VALORES MOBILIARIOS 30.971 81.783 355.074 242.792
Empresa Consolidado 124.346 121.232 870.856 442.556
2006 2005 2006 2005 A expectativa de realizagéo dos créditos tributarios de longo prazo é a seguinte:
Disponibilidades 172 243 703.233 1.185.495 .
Empresa Consolidado
Aplicagdes em renda fixa 759.149 1.275.722  5.017.122  4.198.459
. X 2008......ceeiiiee e 30.971 174.425
Fundos de investimentos... - - 246.468 80.740 A 86.044
759.321 1.275.965 5.966.823  5.464.694 _ 70.337
Os titulos e valores mobilidrios séo, basicamente, lastreados em titulos publicos federais e CDB - 11.709
(Certificado de Depésito Bancério), a precos e taxas de mercado, e estdo atualizados pelos R 12559
rendimentos auferidos, reconhecidos proporcionalmente até a data das Demonstragdes Contabeis, 30971 355.074

néo excedendo os seus respectivos valores de mercado.
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9 - IMPOSTO DE RENDA E CONTRIBUIQAO SOCIAL
a) Reconciliagdo dos ajustes do imposto de renda e da contribui¢éo social no resultado:
Empresa
2006 2005
IR Cs Total IR Cs Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribuicdo social, ap6s as participacdes estatutarias. 2.883.852 2.883.852 2.883.852 2.791.385 2.791.385 2.791.385
AlIQUOLAS NOMINAIS ... 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Despesa de imposto de renda e contribuicéo social as aliquotas nominais (720.963) (259.547) (980.510) (697.846) (251.225) (949.071)
Ajustes dos impostos referente:
- equivaléncia PatriMONIAL............coiiiiiiie s 716.019 257.767 973.786 631.933 227.496 859.429
- juros sobre o capital préprio 1.894 681 2.575 (18.482) (6.653) (25.135)
- ganho na variagéo de participagio - - - 76.460 27.526 103.986
- diferencas permanentes (liqUIdas)...........cccoiirreiiciiicc 2.051 (832) 1.219 472 274 746
Imposto de renda e contribui¢éo social no resultado ............................................. (999) (1.931) (2.930) (7.463) (2.582) (10.045)
COMTRNLE. ..o vevoeeso s eeese st 3.817 (221) 3.596 - (1.627) (1.627)
DIFEIIAO ... (4.816) (1.710) (6.526) (7.463) (955) (8.418)
Consolidado
2006 2005
IR Cs Total IR Cs Total
Lucro antes do imposto de renda e da contribui¢&o social, apds as participagées estatutarias.... 4.311.218 4.311.218 4.311.218 4.306.911 4.306.911 4.306.911
AlIQUOLAS NOMINAIS ......eiciiiicicc e s 25% 9% 34% 25% 9% 34%
Despesa de imposto de renda e contrlbU|<;ao social as al|quotas nominais (1.077.805) (388.010) (1.465.815) (1.076.728) (387.622) (1.464.350)
Ajustes dos impostos referente:
- diferenca de aliquotas em empresas do eXtErOr ..........c..ceovrerrerieireeisieeseeee e (70.639) 181.161 110.522 (41.091) 127.983 86.892
- equivaléncia patrimonial.. (61.201) (22.032) (83.233) (32.799) (11.808) (44.607)
- juros sobre o capital prépri 120.601 43.416 164.017 2.203 794 2.997
- recuperacao do ativo fiscal diferido 72.446 26.080 98.526 44.536 14.336 58.872
-INCENtIVOS fISCAIS .......vviiiici e 34.588 - 34.588 11.972 - 11.972
- ganho na variagao de PartiCiPAGAD ............ceeveuerueirieirieisieeeeese et - - - 64.488 27.526 92.014
- amortizagao do diferido - CVM 349. 205.910 74.128 280.038 137.273 49.418 186.691
- diferencas permanentes (lIQUIAS) .........co.eruirieieriiriiiei e 28.220 14.208 42.428 7.248 600 7.848
Imposto de renda e contribuicéo social no resultado .............. (747.880) (71.049) (818.929) (882.898) (178.773) (1.061.671)
COMTENEE ...t e s ee e n e ee e eneen e e (807.569) (100.035) (907.604) (769.429) (145.614) (915.043)
31T e IO 59.689 28.986 88.675 (113.469) (33.159) (146.628)

As controladas da Companhia usufruiram R$ 34.588 em 2006 (R$ 11.972 em 2005) de incentivos fiscais de deducéo do imposto de renda relativo & inovagéo tecnoldgica, fundos dos direitos da crianca
e do adolescente, PAT - Programa de alimentacéo do trabalhador e operagdes de carater cultural e artistico, os quais foram registrados, retificando, diretamente, as contas de imposto de renda na
demonstragdo do resultado.

As unidades das controladas Gerdau Acos Longos S.A. e Margusa — Maranhdo Gusa S.A., instaladas na regido nordeste do Brasil, séo beneficiarias, até 2013, de incentivos fiscais de redugédo de 75%
do imposto de renda, calculados sobre o lucro da exploracdo daqueles estabelecimentos, sendo que os mesmos representaram R$ 41.896 em 2006 (R$ 46.841 em 2005) como deducdo do imposto de
renda a pagar.

b) Composigao dos ativos e passivos de imposto de renda e contribui¢do social diferidos, constituidos as aliquotas nominais:

Ativo

Empresa Consolidado

2006 2005 2006 2005

IR Cs Total IR Cs Total IR Cs Total IR Cs Total

Prejuizos fiscais.........ccccvevrrniiriiiicicnns 8.465 - 8.465 8.797 - 8.797 101.307 - 101.307 163.659 - 163.659
Base negativa de contribui¢éo social .. - 2.964 2.964 - 3.059 3.059 - 7.300 7.300 - 9.092 9.092
Proviséo para contingéncias 9.495 3.411 12.906 11.594 4.175 15.769 74.143 26.641 100.784 58.119 20.810 78.929
Beneficios a empregados.. - - - - - - 140.710 - 140.710 91.095 - 91.095
Créditos por investimentos... - - - - - - 33.843 - 33.843 - - -
Comissdes/outras - - - - - - 207.426 5.133 212.559 129.790 3.996 133.786
Agio amortizado... 2.439 878 3.317 1.829 659 2.488 12.016 4.326 16.342 9.345 3.365 12.710
Proviséo para perdas . 241 87 328 2.774 991 3.765 122.888 44.240 167.128 76.830 27.653 104.483
20.640 7.340 27.980 24.994 8.884 33.878 692.333 87.640 779.973 528.838 64.916 593.754

Circulante .. - - - - - 139.373 6.544 145.917 135.231 16.447 151.678
Longo Prazo.. 20.640 7.340 27.980 24.994 8.884 33.878 552.960 81.096 634.056 393.607 48.469 442.076
Passivo

Empresa Consolidado

2006 2005 2006 2005

IR CSs Total IR [&] Total IR [&] Total IR [&] Total

Depreciacéo acelerada.. - - - - - - 586.197 1.430 587.627 463.905 762 464.667
Desagio amortizado.... 40.660 14.638 55.298 40.198 14.471 54.669 50.803 14.795 65.598 50.341 14.628 64.969
Efeito inflacionério/cambial - - - - - - 53.959 21.441 75.400 60.787 21.884 82.671
40.660 14.638 55.298 40.198 14.471 54.669 690.959 37.666 728.625 575.033 37.274 612.307

Circulante .. - 64.516 22.157 86.673 66.349 20.530 86.879
Longo Prazo .. 40. 660 14. 638 55. 298 40. 198 14. 471 54.669 626.443 15.509 641.952 508.684 16.744 525.428

Os créditos reconhecidos sobre pre;unzos fiscais e bases negativas de contribui¢éo social, bem como sobre proviséo para perdas, tanto na empresa quanto no consolidado, estdo suportados por proje¢des
de resultados tributaveis futuros trazidos a valor presente, com base em estudos técnicos de viabilidade, submetidos anualmente aos 6rgédos da Administragdo das Companhias. Estes estudos consideram
o histérico de rentabilidade da Companhia e de suas controladas e a perspectiva de manutengdo da lucratividade atual no futuro, permitindo uma estimativa de recuperacéo dos créditos em um periodo

nao superior a 10 anos. Os demais créditos, que tém por base diferencas temporarias, principalmente contingéncias fiscais, foram mantidos conforme a expectativa de sua realizag&o.

c) Estimativa de realizacéo dos créditos de imposto de renda e contribuicéo social:

Ativo Passivo

Empresa Consolidado Empresa Consolidado

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

.............. - - - 151.678 2006........coiiiee e - - - 86.879

.............. - 3.154 145.917 67.974 2007ttt - - 86.673 18.042

2.582 3.154 91.983 59.913 - - 48.151 19.350

.............. 2.581 3.154 104.402 69.683 2009.. - - 58.619 30.151

.............. 2.581 1.051 90.554 43.668 2010 82012, - - 181.631 157.060

201122013 s 2.581 12.734 163.923 144.087 2013 8 2014 - - 139.084 113.169
2014 @ 2015.....ccciiii e 17.655 10.631 183.194 56.751 2015 €M AN ..vveeeeeee oo 55.298 54.669 214.467 187.656
27.980 33.878 779.973 593.754 55.298 54.669 728.625 612.307
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10 - INVESTIMENTOS
Empresa
2006 2005
Empresas Controladas Outros Total Total
Gerdau Itaguai Gerdau Gerdau Gerdau
Gerdau  Internacional Com. Imp. Gerdau Acos  Comercial América
Acominas Empreend. e Export. Agos  Especiais de Agos do Sul Dona Francisca  Empresa Siderdrgica
S.A. Ltda. ¥ Ltda.  Longos S.A. SA. S.A. SA. Energética S.A. del Perd S.AA. Outros
Investi- Investi- Investi- Investi- Investi- Investi- Investi- Investi- Investi- Investi-
mento mento mento mento mento mento mento mento Agio mento  Desagio mento
Saldo inicial ... 2.550.265 2.321.759 224.654 2.228.541 400.223 473577 658.019 58.780 17.074 - - 23 4815 8943730  7.100.464
Equivaléncia @ 807.962 455.257 31.890 1.111.856 249.941 59.328 128.619 7.013 (2.444) 13.321 1.850 (515) 2.864.078  2.527.731
Dividendos/juros sobre
capital préprio (488.331) (16.917) (539.720) (69.066) (36.949) 516  (1.150.467)  (995.076)
Ganho de capital.. - - - - - - - - 305.839
Aquisicdo - - - - - - - - 282.882 (63.120) - 219.762 4772
Saldo final... 2.869.896 2.783.016 239.627 2.800.677 581.098 495.956 786.638 65.793 14.630  296.203 (61.270) 23 4816 10.877.103  8.943.730
Capital social ... 1.654.160 2.663.342 145110 2.207.860 379.205 517.846 625.184 66.600
Patrimdnio ||qU|do a]ustado 3211831 3.860.945 239.627 3.134.540 650.337 555.078 880.368 126.968
Lucro liquido do
exercicio ajustado........... 743.497 631.588 31.891 968.356 244.451 53.998 143.946 13538
Participacdo no capital
total (%) vovvvveveeeerereriinnnns 89,35% 72,08% 100,00% 89,35% 89,35% 89,35% 89,35% 51,82%
Participacao no capital
votante (%) .......ccccccceeee. 89,36% 72,08% 100,00% 89,36% 89,36% 89,36% 89,36% 51,82%
Acdes ordinarias/quotas
possuidas ................... 160.711.825  1.919.769.142  145.109.651  160.711.825 160.711.825 160.711.825 160.711.825 345.109.212
Dividendos/juros sobre
capital préprio propostos 546.774 16.917 604.363 77.340 41.370
Dividendos/juros sobre
capital préprio a receber. 81.963 134.998 14.464 231.425 188.033
@ Empresa detentora dos investimentos nas empresas do exterior.
@ Inclui amortizag&o de &gio/desagio.
Consolidado
2006 2005
Margusa -  Dona Francisca Distribuidora Sipar Gerdau Sheffield  Pacific Coast MRS
Maranh&o Gusa S.A. Energética S.A. Matco S.A. Inversiones S.A.  Steel Corp. Steel Inc. Logistica S.A. Outros Total Total
Agio Agio Agio Agio Agio Agio Investimento Investimento
Saldo inicial 8.242 17.074 5.368 60.970 - - 4.772 16.242 112.668 112.017
Atualizagéo cambial .. - - (515) (5.213) (3.461) - - - (9.189) 2.774
Amortizagéo de agio....... (8.242) (2.444) (575) (5.778) (4.691) - - - (21.730) (23.341)
Aquisicéo de investimento . - - - - 140.889 141.540 1.256 283.685 64.295
Alienago de investimento. - - - - - - (1.561) (1.561) -
Dividendos.........ccccceenee - - - - - - - (3.964)
Equivaléncia...........cccc.... - - - - - - - - 1.031
Investimento consolidado
no periodo.........ccceenue - - - - - - - - - (40.144)
Saldo final........cccccvevineinene - 14.630 4.278 49.979 132.737 141.540 4.772 15.937 363.873 112.668
11 - IMOBILIZADO
Empresa
2006 2005
Taxas anuais de Depreciagao
depreciagdo % Custo acumulada Liguido Liguido
Equipamentos eletronicos de dados/direitoS/liCENGAS. ..........ccuevevreriririiiiceceeeeeee e 20a33 383 - 383 -
383 - 383 -
Consolidado
2006 2005
Taxas anuais de Depreciacédo
depreciagéo/ e exaustao
exaustao % Custo acumulada Liquido Liquido
Terrenos, Prédios € CONSITUGDES ........c.couruireuirreiireeiieeetst ettt e e 0al0 4.238.373 (1.499.657) 2.738.716 2.274.921
Maquinas, equipamentos € iNStalagoes .............cccevveiiiiiiiiiiiiciice 5a10 11.361.580 (6.137.034) 5.224.546 4.132.592
MOVEIS € ULENSIIIOS ...ttt 5a10 172.292 (99.433) 72.859 58.218
VEICUIOS ... 20a33 130.376 (66.706) 63.670 34.057
Equipamentos eletronicos de dados/direitos/licencas 20a33 472.146 (309.375) 162.771 110.212
Imobilizagcdes em andamento............ccooveveririnieicce s - 2.675.464 - 2.675.464 1.889.512
Florestamento/refloresStamento............ccccvveiiiiiiiiieiie e Plano de corte 317.717 (72.092) 245.625 193.989
19.367.948 (8.184.297) 11.183.651 8.693.501

a) Valores segurados - os ativos imobilizados estéo segurados para incéndio, danos elétricos e explosdo. Sua cobertura é determinada em funcéo dos valores e grau de risco envolvidos. As usinas das
controladas na América do Norte e do Sul e a controlada Gerdau Agominas S.A. também possuem cobertura para lucros cessantes.
b) Capitalizacéo de juros e encargos financeiros - durante o exercicio de 2006, foram apropriados encargos financeiros no montante de R$ 105.078 - consolidado (R$ 10.070 - consolidado 2005).

c) Valores oferecidos em garantia - foram oferecidos bens do ativo imobilizado em garantia de empréstimos e financiamentos no montante de R$ 1.401.276 - consolidado (R$ 837.996 - consolidado em 2005).

d) Sintese da movimentagao do ativo imobilizado:

Saldo N0 INICIO O ANO .....uiiiiiiiicce e

(+) Aqmsm;oeslahenaz;oes do exercicio

( - ) Depreciagéo e exaustéo no custo das vendas

( - ) Depreciagéo e exaustao administrativa..
(+) Empresas consolidadas no exercicio

( - ) Efeito do cAmbio sobre imobilizagdes do exterlor

Saldo no final do @ano..........ccccccvvviiiiiiiicinis

12 - INTANGIVEL

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
- - 8.693.501 7.927.363
383 - 2.598.792 1.698.793
- - (937.673) (756.385)
- - (73.753) (82.221)
- - 1.139.938 252.280
- - (237.154) (346.329)
383 - 11.183.651 8.693.501

O intangivel (consolidado) refere-se, substancialmente, a Certificados de Redug&o de Emiss&o de Carbono, detidos pela controlada Corporacién Sidenor, S.A., bem como fundo de comércio decorrente

da aquisicédo da Pacific Coast Steel.
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13 - DIFERIDO
O diferido (consolidado) é composto por gastos pré-operacionais e projetos de reflorestamento.
14 - EMPRESTIMOS E FINANCIAMENTOS
As obrigacdes por empréstimos e financiamentos séo representadas como segue:
Encargos Empresa Consolidado
anuais © 2006 2005 2006 2005
Financiamentos de curto prazo denominados em reais
CaPItal A GIF0 ...t IGP - M + 1,00% - - 76.273 18.500
Financiamentos de curto prazo denominados em moeda estrangeira
Capital de giro (US$) .. R R . 6,57% - - 356.084 592.887
Financiamento de imobilizado e outros (US$) .. 8,18% - - 61.943 34.676
Adiantamentos de exportacdes (US$)... - - - 3.082
Financiamento de investimento (US$ Libor 6 meses + 0,10% - - 128.280 -
Capital de giro (€). 7,20% - - 79.364 -
Capital de giro (Clp$)... 5,38% - - 28.868 50.133
Capital de giro (Cop$) 10,83% - - 9.166 11.810
Capital de giro (PASB) ....corviiiiiiieiiieieie et 10,48% - - 48.070 4.880
- - 788.048 715.968
Mais: parcela circulante dos financiamentos de longo prazo.. 7.030 7.270 1.171.602 611.280
Financiamentos de curto prazo mais parcela circulante 7.030 7.270 1.959.650 1.327.248
Financiamentos de longo prazo denominados em reais
Capital de giro .......ccceceeeerennne . . TR TILP + 3,50% - - 108.037 124.125
Financiamento de imobilizado .. TJILP + 3,50% - - 729.580 812.691
Financiamento de iNVESHIMEeNtO............c.cciiiiniciiiii 8,37% - - 898.082 22,510
Financiamentos de longo prazo denominados em moeda estrangeira
Capital de giro (USS) ......coiiiiiiiiiiiccccssc e 9,50% - - 220.419 226.104
Obrigagdes ao portador (Titulos perpétuos e Sénior Notes) (US$) 8,88% 1.289.830 1.411.690 2.137.224 2.337.845
Notas recebiveis de exportacGes da Agcominas (US$) 7,34% - - 435.900 543.739
Adiantamentos de exportacdes (US$)... 6,57% - - 662.060 761.896
Financiamento de investimento (US$) .. 6,72% - - 131.768 162.945
Financiamento de imobilizado e outros (US$) 8,18% - - 1.916.473 844.318
Financiamento de imobilizado (Cdn$)... 6,55% - - 1.048 5.606
Capital de giro (€). . 7,20% - - 278.044 -
Capital de giro (Clp$) .. - - - 19.495
Capital de giro (Cop$) - - - 102.300
Capital de giro (PAS3) .. - - - 126
1.289.830 1.411.690 7.518.635 5.963.700
Menos: parcela CirCUIANEE. ...........coiieireeii s (7.030) (7.270) (1.171.602) (611.280)
Financiamentos de longo prazo menos parcela circulante 1.282.800 1.404.420 6.347.033 5.352.420
Total finanCiameNtos .........cccoeririririiirieeeie e 1.289.830 1.411.690 8.306.683 6.679.668

®Taxa média ponderada em 31/12/2006.

Os empréstimos e financiamentos denominados em reais sdo indexados pela TILP (Taxa de
Juros de Longo Prazo - taxa de juros definida trimestralmente pelo Governo Federal, utilizada
para corregdo de empréstimos de longo prazo concedidos pelo BNDES - Banco Nacional de
Desenvolvimento Econémico e Social), ou pelo IGP-M (indice Geral de Precos - Mercado: indice de
inflagéo brasileiro, apurado pela Fundagéo Getulio Vargas).

Quadro resumo dos empréstimos e financiamentos por moeda de origem:

Empresa Consolidado

2006 2005 2006 2005

Real (R$) ..o . - - 1.811.972 977.826
Délar Norte-Americano (US$) .. 1.289.830 1.411.690 6.050.151 5.507.492
Délar Canadense (Cdn$) - - 1.048 5.606
Euro (€).....ccoceeevivnnnne - - 357.408 -
Peso Colombiano (Cop$) .. - - 9.166 114.110
Peso Argentino (PA$) - - 48.070 5.006
Peso Chileno (CIp$) ......cccceeviiiiiiciicins - - 28.868 69.628
1.289.830 1.411.690 8.306.683 6.679.668

O cronograma de pagamento da parcela de longo prazo dos empréstimos e financiamentos é o

seguinte:

Empresa Consolidado
- 1.031.743
- 986.763
- 677.207
- 477.827

1.282.800 3.173.493

1.282.800 6.347.033

a) Garantias

Em garantia dos financiamentos contratados na modalidade FINAME/BNDES foram oferecidos
os bens objeto dos mesmos, no valor de R$ 753.985, em alienagéo fiduciaria. Para certos
financiamentos as garantias séo avais dos controladores, sobre os quais a Companhia paga uma
remuneracéo de 1% a.a., calculada sobre o montante avalizado.

b) Covenants

Como forma de monitoramento da situagéo financeira da companhia pelos bancos envolvidos em
contratos financeiros, a utilizagéo de covenants financeiros vem sendo praticada, conforme abaixo:
1) Consolidated Interest Coverage Ratio (nivel de cobertura do servigo da divida) - mede a capacidade
de pagamento do servico da divida em relagdo ao EBITDA (lucro bruto, menos despesas com
vendas, gerais e administrativas, mais depreciacédo e amortizacao);

I1) Consolidated Leverage Ratio (nivel de cobertura da divida) - mede a capacidade de cobertura da
divida em relagéo ao EBITDA (lucro bruto, menos despesas com vendas, gerais e administrativas,
mais depreciagdo e amortizagao);

11l) Required Minimum Net Worth (Patriménio Liquido minimo requerido) - mede o Patrimdnio
Liquido minimo requerido em contratos financeiros; e

1V) Current Ratio (indice de liquidez corrente) - mede a capacidade em atender as obrigagdes de
curto prazo.

Todos os covenants descritos acima séo calculados numa base consolidada da Companhia, exceto
oitem IV, que se refere a Metallrgica Gerdau S.A., e vém sendo atendidos. A penalidade para o ndo
cumprimento dos mesmos é a possibilidade de declaracéo de default pelos bancos e o vencimento
antecipado dos contratos.

c) Linhas de crédito

Em outubro de 2005, as controladas Gerdau Agominas S.A., Gerdau Acgos Longos S.A., Gerdau Agos

Especiais S.A. e Gerdau Comercial de Agos S.A. obtiveram uma linha de crédito pré-aprovada

junto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social no montante total de

R$ 900.000 para a aquisi¢do de equipamentos e despesas. Esses recursos seréo disponibilizados

a medida que as controladas realizem seu plano prdprio de investimentos e apresentem ao BNDES

a respectiva comprovagédo de realizagdo. Em 31/12/2006, R$ 366.030 dessa linha haviam sido

utilizados. A taxa de juros contratada foi TILP + 3% a.a.. Os contratos séo garantidos pelo aval da

Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A. e por covenants financeiros da Metallrgica Gerdau S.A..

Em agosto de 2006, a controlada Gerdau Agominas S.A. obteve a aprovacéo de um financiamento

junto ao BNDES - Banco Nacional de Desenvolvimento Econdmico e Social no montante de

R$ 344.749, destinado ao aumento da capacidade de producdo de ago liquido da unidade de

Ouro Branco - MG, dos atuais 3 milhdes de toneladas/ano para 4,5 milhdes de toneladas/ano,

mediante investimentos em uma nova coqueria, nova sinterizagcdo e novo alto-forno, e para a

implantag&o de projetos sociais, a serem realizados diretamente ou em parceria com instituicbes

publicas ou privadas sem fins lucrativos, que atendam diretamente & comunidade local. A taxa de

juros contratada foi TILP + 2% a.a.. Os contratos s&o garantidos pelo aval da Indac - Ind. Adm. e

Comércio S.A. e por covenants financeiros da Metaldrgica Gerdau S.A.. Em 31/12/2006, R$ 270.035

dessa linha haviam sido utilizados.

Em novembro de 2006, a Gerdau S.A. concluiu uma operagdo de Senior Liquidity Facility,

com o objetivo de dotar a gestdo de seus passivos de uma ferramenta adicional que permitira

melhor administrar a exposicé@o a riscos conjunturais. A operagéo contribui para a diminuicdo da
exposicdo da Companhia no caso de reducéo da liquidez nos mercados financeiros e de capitais,

e é parte do processo de gestéo de passivos (“Liability Management”) que vem sendo implementado

pela Companhia. A Senior Liquidity Facility tem um valor de US$ 400 milhdes (R$ 855.200 em

31/12/2006) e a tomadora sera a controlada GTL Trade Finance Inc., com garantia das empresas

Gerdau S.A., Gerdau Acominas S.A., Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. e

Gerdau Comercial de Agos S.A.. O programa tem um periodo de disponibilidade de 3 anos,

com 2 anos para pagamento a partir da efetivagao de cada desembolso. Os custos envolvem um

Facility Fee de 0,27% a.a. e juros de Libor + 0,30% a 0,40% a.a., em caso de desembolso. Essa

linha de crédito ndo estava em utilizagdo em 31/12/2006.

A controlada Gerdau Acominas S.A. possui as seguintes linhas de crédito:

* US$ 240 milhdes (R$ 513.120 em 31/12/2006) junto ao ABN AMRO Bank N.V. e The Bank
of Tokyo-Mitsubishi UFJ, cujo seguro de crédito foi dado pelo Nippon Export and Investment
Insurance (NEXI) e garantia pela Gerdau S.A.. A operagdo tem prazo de sete anos, dos quais dois
de caréncia e cinco de amortizagéo. A taxa de juros contratada foi Libor + 0,5% a.a. (equivalente
a um custo “all in” de 7,38% a.a. a data de contratagdo). Em 31/12/2006, os US$ 240 milhdes
de recursos dessa linha de crédito haviam sido utilizados. Os recursos foram utilizados para a
modernizag&o da usina de Ouro Branco, englobando os seguintes projetos: Desfosforacéo, HPS,
Forno de Reaquecimento de Blocos e parte do Lingotamento Continuo de Blocos.

« US$ 267 milhdes (R$ 570.846 em 31/12/2006) junto a um grupo de bancos liderado pelo Citibank,
N.A, Tokyo Branch, cujo seguro de crédito foi dado pelo Nippon Export and Investment Insurance
(NEXI) e garantia pela Gerdau S.A.. A operagdo tem prazo de dez anos, dos quais dois de
caréncia e oito de amortizacéo. A taxa de juros contratada foi Libor + 0,3% a.a. (equivalente a
um custo “all in” de 7,27% a.a. & data da contratacdo). Em 31/12/2006, US$ 155 milhdes (R$
331.390) de recursos dessa linha de crédito ja haviam sido utilizados. Os recursos estdo sendo
utilizados para financiar parte do projeto de expansédo da capacidade de produgdo para 4,5
milhdes de toneladas, englobando os seguintes sub-projetos: Patios de Matérias-Primas, Forno
Panela, Linha de Inspegdo de Tarugos, Transporte e Vias Férreas, Sistemas de Tubulagédo de
Agua e Gas, Combate a Incéndio, Turbo Gerador Soprador, Caldeira, Tecnologia da Informagao,
Gerenciamento e Assisténcia Técnica.
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Concomitantemente a contratagdo dessa linha de crédito, foi feita uma operagéo de swap para
protecéo a exposi¢do cambial do iene frente ao délar (nota 16).

US$ 69 milhdes (R$ 147.522 em 31/12/2006) junto ao Export Development Canada, cujo seguro
de crédito foi dado pelo KfW e garantia pela Gerdau S.A.. A operagédo tem prazo de seis anos,
dos quais dois de caréncia e quatro de amortizacdo. A operagéo tem custo “all in” de 7,22% a.a.
a data da contratagdo. Em 31/12/2006, US$ 45 milhdes (R$ 96.210) de recursos dessa linha de
crédito haviam sido utilizados. Os recursos estdo sendo utilizados para financiar parte do projeto
Lingotamento Continuo de Blocos.

US$ 201 milhdes (R$ 429.738 em 31/12/2006) junto ao BNP Paribas (50%) e ao Industrial and
Commercial Bank of China - ICBC (50%), cujo seguro de crédito foi dado pelo China Export &
Credit Insurance Corporation (Sinosure) e garantia pela Gerdau S.A.. A operacéo tem prazo de
doze anos, dos quais trés de caréncia e nove de amortizag&o. A operagdo tem custo “all in” de
6,97% a.a. a data da contratagdo. Em 31/12/2006, US$ 151 milhdes (R$ 322.838) dessa linha
de crédito haviam sido utilizados. Os recursos estdo sendo utilizados para financiar 85% do
fornecimento dos novos Alto-Forno, Coqueria e Sinterizagao da Usina de Ouro Branco.

15 - DEBENTURES

As controladas da América do Norte possuem linha de crédito no valor de US$ 650 milhdes
(R$ 1.389.700 em 31/12/2006), com vencimento em outubro de 2010, que pode ser captada em
délares norte-americanos (taxa Libor + 1,00% a 2,00% a.a. ou US Prime/FED Funds mais -0,50%
a +0,50% a.a.) ou em doélares canadenses (taxa BA - Bankers Acceptance mais 1,00% a 2,00%
a.a. ou Canadian Prime mais 0% a 1,00% a.a.). A distribuicéo da referida linha de crédito para as
empresas ¢é feita proporcionalmente ao capital de giro de cada subsidiaria na América do Norte.
Essa linha de crédito nédo estava em utilizacdo em 31/12/2006. Os estoques e o contas a receber
das controladas foram dados em garantia a essa linha.

Em novembro de 2006, a controlada Gerdau Ameristeel US Inc. obteve uma linha de crédito junto
ao KfW no valor de US$ 75 milhdes (R$ 160.350 em 31/12/2006), com vencimento em novembro
de 2008. A taxa de juros contratada foi, para ECA Loans, Libor + 0,30% a 0,60% a.a. e, para
Commercial Loans, Libor + 1,60% a 2,20% a.a. Essa linha de crédito n&o estava em utilizagéo em
31/12/2006. Os recursos seréo utilizados para financiar aquisicdes de imobilizado. Os equipamentos
a serem financiados seréo dados em garantia a essa linha.

A controlada Gerdau Aza S.A. possui linha de crédito total no valor de Clp$ 44,9 bilhdes (R$ 188.444
em 31/12/2006), com taxa de juros de 5,76% a.a.. Essa linha ndo estava em uso em 31/12/2006.

Quantidade Encargos
Emisséo Assembléia Geral Emitida Em carteira Vencimento anuais 2006 2005
32-AeB 27/05/1982 144.000 83.604 01/06/2011 CDI 123.538 160.315
7. . 14/07/1982 68.400 53.930 01/07/2012 CDI 38.743 74.959
11/11/1982 179.964 45.251 02/05/2013 CDI 235.660 234.455
10/06/1983 125.640 64.021 01/09/2014 CDI 164.983 158.519
29/06/1990 150.000 111.388 01/06/2020 CDI 98.006 158.258
Total Empresa . 660.930 786.506
Gerdau Ameristeel Corp 23/04/1997 125.000 - 30/04/2007 6,50% - 228.816
Acos Villares S.A......... R 01/09/2005 28.500 - 01/09/2010 104,5% DI 115.173 -
Debéntures em poder de controladas consolidadas (16.906) (43.560)
Total Consolidado ...........ccccviiiiiiiiiiie 759.197 971.762
Parcela de curto prazo consolidado .. 1.173 2.719
Parcela de longo prazo consolidado . 758.024 969.043
Os vencimentos das parcelas de longo prazo sé@o os seguintes: Consolidado
Empresa Consolidado Encargos
.............................. - 114.000 Data da contratagdo Objeto Valor (US$ mil) anuais Vencimento
------ 123.538 123.538 24/03/2006 O..........ocrveeee Imobilizado 267.000 5,74% 14/09/2016
38.743 38.743 19/05/2006 a Capital de giro 30.000 5,64% 22/05/2007 a
...... 498.649 481.743 11/10/2006..........coccrvuneene 11/10/2007
660.930 758.024 17/07/2006..........cccoerveeene Capital de giro 89.688 87,2% do CDI 12/04/2007

Debéntures emitidas pela Gerdau S.A.

As debéntures sdo denominadas em reais, ndo sdo conversiveis em agdes, com juros variaveis a
um percentual da taxa CDI (Certificado de Depésito Interfinanceiro). A taxa nominal média anual de
juros foi de 15,03% e 18,99% em 31/12/2006 e de 2005, respectivamente.

Debéntures emitidas pela Gerdau Ameristeel Corporation

A Gerdau Ameristeel Corporation efetuou o resgate total de suas debéntures em 08/09/2006 no
valor total de Cdn$ 125 milhdes, equivalentes a R$ 240.762, na mesma data.

Debéntures emitidas pela Acos Villares S.A. (consolidado proporcional - 40%)

As debéntures da Acos Villares S.A. séo na forma nominativa escritural, em série Unica, da espécie
quirografaria e ndo sdo conversiveis em agdes. Foram emitidas e colocadas no mercado 28.500
debéntures, no valor nominal unitario de R$ 10 totalizando R$ 285.000. As debéntures tém prazo de
5 anos, e vencimento em 01/09/2010. Os juros remuneratérios, equivalentes a 104,5% da Taxa DI,
séo pagos trimestralmente. O principal sera pago em oito parcelas iguais, trimestrais e consecutivas,
sendo a primeira em 01/08/2008.

Das debéntures em circulagéo, estdo em poder de acionistas controladores, direta ou indiretamente,
titulos no montante de R$ 407.559, em 2006 (R$ 543.383, em 2005).

16 - INSTRUMENTOS FINANCEIROS

a) Consideragdes gerais - a Gerdau S.A. e suas controladas mantém operagdes com instrumentos
financeiros, cujos riscos sdo administrados através de estratégias de posicdes financeiras e sistemas
de controles de limites de exposicdo aos mesmos. Todas as operagdes estdo integralmente
reconhecidas na contabilidade e restritas aos instrumentos a seguir relacionados:

- titulos e valores mobilidrios - estdo reconhecidos pelo seu valor de resgate na data de
encerramento das Demonstragfes Contabeis e estdo comentadas e apresentadas na nota
explicativa n° 5;

- investimentos - estdo comentados e apresentados na nota explicativa n°® 10;

- partes relacionadas - estdo comentadas e apresentadas na nota explicativa n® 21;

- empréstimos e financiamentos - estdo comentados e apresentados na nota explicativa n° 14;

- debéntures - estdo comentadas e apresentadas na nota explicativa n® 15; e

- derivativos financeiros - as controladas Gerdau Acominas S.A. e Dona Francisca Energética
S.A., com o objetivo de minimizar o efeito das variagdes nas taxas de cambio sobre os seus
passivos, efetuaram operagdes de swap, mediante as quais esses passivos foram convertidos
em reais na data da contratacéo e atrelados a variagéo do CDI e IGP-M, acrescidos de juros. As
controladas Gerdau Acominas S.A., GTL Equity Investments Corp., Dona Francisca Energética S.A.
e Gerdau Ameristeel Corporation também efetuaram operacées de swap, relacionadas a contratos
atrelados a Libor. A controlada Gerdau Acos Longos S.A. efetuou operagdes de swap, atreladas a
TR e a variagdo do CDI.

Os contratos de swap, agrupados por objeto, estdo a seguir listados:

Consolidado

Encargos
Data da contratacéo Objeto Valor (US$ mil) anuais Vencimento
15/05/2001.. Imobilizado 4.364 5,97% 15/11/2010
17/04/2003.. Imobilizado 4.211 IGP-M+12,95% 15/05/2007 a
16/11/2010
17/04/2003..........ccocvvvnene Imobilizado 5.200 97,00% do CDI 15/05/2007 a
18/11/2013
17/04/2003..........cococvrenene Imobilizado 4210  100,90% do CDI 15/05/2007 a
16/11/2010
30/10/2003.. Notas Bancérias 200.000 Libor + 5,88% 15/07/2011
31/01/2005.. Imobilizado 240.000 5,64% 30/11/2011
22/11/2005.. Imobilizado 40.000 5,97% 15/12/2008
22/11/2005.. Imobilizado 43.125 7,05% 18/08/2008
24/03/2006.. Imobilizado 111.000 Libor japonesa + 15/02/2007 a
juros 0,3% 16/11/2007

© Foi contratado um swap na ponta contraria, & mesma taxa e com vencimento em 16/11/2007,
possibilitando a controlada Gerdau Acominas S.A. trabalhar com a imprevisibilidade dos
desembolsos.

b) Valor de mercado - o valor de mercado dos instrumentos financeiros anteriormente citados esta
demonstrado a seguir:

Empresa
2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mercado contabil mercado
Titulos e valores mobiliarios. 759.149 759.149 1.275.722 1.275.722
Debéntures 660.930 660.930 786.506 786.506
Investimentos . 10.877.103  10.877.103 8.943.730 8.943.730
Partes relacionadas (ativo) 168.985 168.985 - -
Partes relacionadas (passivo) . - - 101.371 101.371
Opcdes de compra de agoes
(passivo) - 21.525 - 11.763
Agdes em tesouraria 109.609 178.158 60.254 119.696
Bonus perpétuos 1.289.830 1.374.200 1.411.690 1.439.531
Consolidado
2006 2005
Valor Valor de Valor Valor de
contabil mercado contabil mercado
Titulos e valores mobiliarios.... 5.263.590 5.263.590 4.279.199 4.279.199
Financiamentos securitizag&o . 435.900 435.900 543.739 543.739
Financiamentos importagao 1.876.310 1.876.310 844.318 844.318
Financiamentos pré-pagamento....... 603.436 603.436 777.447 777.682
Financiamentos de notas bancarias. 854.471 956.136 932.861 1.049.893
Financiamentos de imobilizado .. 39.472 40.734 41.393 41.592
Agdes em tesouraria 109.609 178.158 60.254 119.696
Bonus perpétuos 1.289.830 1.374.200 1.411.690 1.439.531
Financiamentos outros 3.207.264 3.207.264 2.128.220 2.128.220
Debéntures 759.197 759.197 971.762 996.946
Investimentos . 363.873 363.873 112.668 112.668
Partes relacionadas (ativo) - - 302 302
Partes relacionadas (passivo) .......... 1.018 1.018 - -
Opcoes de compra de agdes (passivo) - 23.909 - 14.241
Operagdes de swap - imobilizado
(ALIVO)...vvvvveveeeieciee e - - 5.462 5.462
Operagdes de swap - imobilizado
(PASSIVO) ..o 32.090 33.352 - -
Operagdes de swap - investimento
(PASSIVO) ..o - - 374 374
Operagdes de swap - capital de giro
[CLVe) ISR 1.345 1.345 - -
Operagdes de swap - capital de giro
(PASSIVO) .. 16 16 - -
Operagdes de swap - notas bancarias
(PASSIVO) ... 20.377 20.377 13.578 13.578

O valor de mercado das operagbes de swap das controladas no Brasil resulta das projeces
dos resultados futuros de cada contrato, calculadas com base no délar futuro mais cupom
(ativo) e CDI/IGP-M futuro (passivo) e trazidos ao valor presente na data de encerramento das
Demonstragdes Contébeis com base no CDI/IGP-M futuro projetado para cada vencimento. A mesma
metodologia é aplicada para o célculo do valor de mercado dos swaps da controlada Gerdau
Ameristeel Corporation, utilizando-se a Libor como taxa de atualizagao.
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As operagdes de swap que estdo vinculadas a contratos de financiamentos sdo classificadas
juntamente com as operagdes que lhes deram origem, tendo como contrapartida a conta de
despesas financeiras e estao registradas pelos valores de custo acrescidos dos encargos incorridos
até a data das Demonstragdes Contdbeis. Os contratos que ndo possuem tal vinculo foram
registrados pelo seu valor de mercado nas contas “Outras contas a receber” (ativo) e “Outras contas
a pagar” (passivo), conforme aplicavel.

A Companhia e suas controladas acreditam que os demais instrumentos financeiros, que estdo
reconhecidos na contabilidade pelo seu valor contratado liquido s&o substancialmente similares aos
que seriam obtidos se fossem negociados no mercado. No entanto, por ndo possuirem um mercado
ativo, poderiam ocorrer variagées caso a Companhia e suas controladas resolvessem liquida-los
antecipadamente.

c) Fatores de risco que podem afetar os negécios da Companhia e de suas controladas:
Risco de prego das mercadorias: esse risco esta relacionado a possibilidade de oscilagéo no preco
dos produtos que as controladas da Companhia vendem ou no prego das matérias-primas e demais
insumos utilizados no processo de producéo. Em funcé@o de operar num mercado de commodities,
as controladas da Companhia poderéo ter sua receita de vendas e seu custo dos produtos vendidos
afetados por alteragdes nos pregos internacionais de seus produtos ou materiais. Para minimizar
esse risco, as controladas da Companhia monitoram permanentemente as oscilagdes de pregos
nos mercados nacional e internacional.

Risco de taxas de juros: esse risco é oriundo da possibilidade de a Companhia e suas controladas
virem a sofrer perdas (ou ganhos) por conta de flutuagdes nas taxas de juros que séo aplicadas
aos seus passivos e ativos captados (aplicados) no mercado. Para minimizar possiveis impactos
advindos de oscilagdes em taxas de juros, a Companhia e suas controladas adotam a politica
de diversificacéo, alternando a contratacio de taxas fixas e variaveis (como a Libor e o CDI),
com repactuagdes periédicas de seus contratos, visando adequa-los ao mercado.

Risco de taxas de cambio: esse risco esta atrelado a possibilidade de alteragéo nas taxas de cambio,
afetando a despesa financeira (ou receita) e o saldo passivo (ou ativo) de contratos que tenham como
indexador uma moeda estrangeira. Além do contas a receber originado por exportagées a partir do
Brasil e dos investimentos no exterior que constituem-se em hedge natural, para se proteger das
oscilagdes cambiais, a Companhia e suas controladas avaliam a contratagdo de operacées de hedge,
mais usualmente operagdes de swaps, conforme demonstrado no item “a” acima.

Risco de crédito: advém da possibilidade de as controladas da Companhia néo receberem valores
decorrentes de operacdes de vendas ou de créditos detidos junto a instituices financeiras gerados
por operacdes de investimento financeiro. Para atenuar esse risco, as controladas da Companhia
adotam como préatica a andlise detalhada da situacédo patrimonial e financeira de seus clientes,
estabelecimento de um limite de crédito e acompanhamento permanente do seu saldo devedor.
Com relagéo as aplicagGes financeiras, a Companhia e suas controladas somente realizam aplicagdes
em instituicdes com baixo risco de crédito avaliado por agéncias de rating. Além disso, cada instituicéo
possui um limite méximo de saldo de aplicacéo, determinado pelo Comité de Crédito.

17 - RESULTADO FINANCEIRO

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Receitas financeiras

Aplicagdes financeiras...........ccoceeeevecveceenns 118.864 61.056 828.795 400.123
Juros recebidos ...t 62.364 120.790 45.008 30.684
Variagdes monetarias ativas 2 - 27.986 3.144
Variagbes cambiais ativas.... - 61 (25.141) (12.636)
Outras receitas financeiras.............c.ccocceeuee 28 5.586 5.075 31.665
181.258 187.493 881.723 452.980

Despesas financeiras
Juros sobre a divida ... (223.280)  (166.096)  (696.287)  (506.641)
Variagdes monetarias passivas (932) (2.217) (27.855) (22.964)
VariagGes cambiais passivas ... 127.553 (30.816) 344.738 236.372
Swap cambial passivo...........cccceovreeinennnns - - (30.167) (57.222)
Swap juros passivo - - (6.158) (681)
Outras despesas financeiras (29.242) (12.469) (144.259) (131.760)
(125.901) (211.598)  (559.988)  (482.896)

18 - IMPOSTOS E CONTRIBUIGOES SOCIAIS A RECOLHER

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social
sobre 0 Lucro Liquido.........ccceevevenencnnne - - 122.099 108.285
Encargos sociais sobre folha de pagamento 266 184 108.569 52.302
ICMS - Imposto sobre Circulagdo de
Mercadorias € Servigos...........c.ceeeevrnne - - 34.162 34.355
COFINS - Contribui¢&o para Financiamento
da Seguridade Social ............ccoceevrinns 9.563 36 31.062 19.019
IPI - Imposto sobre Produtos
Industrializados............cccceevieiiiiincnnnne. - - 8.631 21.599
PIS - Programa de Integracédo Social......... 2.075 2 6.668 4.139
Imposto de Renda e Contribui¢éo Social
retido na fonte............coccceiiiiiiiiiiiins 1.459 1.096 40.696 7.232
Impostos parcelados 75 75 6.404 4.196
OULrOS....oeeieiiiee 25 4 62.037 54.940
13.463 1.397 420.328 306.067

19 - PAES

A controlada proporcional Dona Francisca Energética S.A. (52%) aderiu ao PAES - Parcelamento
Especial de Débitos junto a Secretaria da Receita Federal, instituido pela Lei n°® 10.684/03,
reconhecendo débitos de IRPJ, CSLL, PIS e COFINS. Os saldos dos referidos débitos fiscais
encontram-se contabilizados na conta de impostos e contribuigées sociais, no passivo circulante,
e em outras contas a pagar, no exigivel a longo prazo. Os saldos dos tributos renegociados,
cujo parcelamento foi dividido em 180 parcelas, das quais remanescem 137 parcelas a vencer,
sdo corrigidos pela variagdo da TILP, e sdo os seguintes:

amabrasca GERDAU S.A.
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Consolidado
2006 2005
Principal Juros Total Principal Juros Total
IRPJ - Imposto de Renda
Pessoa Juridica...........cccceeenene. 17.276 5734 23.010 18.790 4.756  23.546
CSLL - Contribui¢éo Social
sobre o Lucro Liquido................. 6.263 2.078 8.341 6.812 1.724 8.536
PIS - Programa de Integragdo
SOCHAl .. 613 204 817 666 169 835
COFINS - Contribuigao para
Financiamento da
Seguridade Social ...........cccc.c..... 2.830 939 3.769 3.078 779 3.857
26.982 8.955 35.937 29.346  7.428 36.774
Parcela de curto prazo .................. 2.363 785 3.148 2.363 599 2.962
Parcela de longo prazo.................. 24.619 8.170 32.789 26.983 6.829 33.812

A Dona Francisca Energética S.A. efetuou o recolhimento regular dos impostos, contribuicBes e
demais obrigacdes, sendo que esta é uma premissa bésica para a manutengéo das condicGes de
pagamento previstas no PAES.

Em 31/07/2003, a consolidada proporcional Acos Villares S.A. (40%) aderiu ao PAES. O pagamento
é efetuado em parcelas mensais e sucessivas até julho de 2013, e sobre elas incidem encargos
financeiros da TILP. Em garantia da divida consolidada estdo arrolados iméveis no valor contabil de
R$170.276 e maquinas, equipamentos e instalagdes no valor contabil de R$ 95.490. Em 31/12/2006,
o saldo consolidado era de R$ 20.678, sendo R$ 17.497 no passivo exigivel a longo prazo.

20 - PROVISAO PARA CONTINGENCIAS

A Companhia e suas controladas s&@o parte em acdes judiciais e administrativas de natureza
tributaria, trabalhista e civel. A administracdo acredita, baseada na opinido de seus consultores
legais, que a proviséo para contingéncias é suficiente para cobrir perdas provaveis e razoavelmente
estimaveis decorrentes de decisdes desfavoraveis, bem como que as decisfes definitivas ndo
teréo efeitos significativos na posi¢cdo econdmico-financeira da Companhia e suas controladas em
31/12/2006.

Os saldos das contingéncias, liquidos dos correspondentes depdsitos judiciais, sdo os seguintes:

1) Passivos contingentes provisionados

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
a) Contingéncias Tributarias
ICMS - Imposto s/Circulagdo de
Mercadorias e Servigos............ (a.1) - 1.099 47.766 44.879
CSLL - Contribuic&o Social
s/Lucro Liquido.............ccceeueene (@.2) 6.008 7.216 6.008 7.333
IRPJ - Imposto de Renda
Pessoa Juridica...........cccccceuee. (@?3) 15.977 19.993 15.977 19.993
INSS - Instituto Nacional do
Seguro Social .... (a.4) 12.936 12.963 33.752 29.924
PIS - Programa de
Integrag&o Social ..................... (a.5) - 1.831 320 1.904
COFINS - Contribui¢do para
Financiamento da
Seguridade Social .........c..coc..... (a.5) - 6.363 - 6.910
ECE - Encargo de Capacidade
Emergencial (a.6) 9.072 9.302 33.852 33.896
RTE - Recomposigéo Tarifaria
Extraordinéria.... . (a.6) 5.120 5.349 21.574 19.675
Il - Imposto de Importag&ao/IPI -
Imposto s/Produtos
Industrializados (Drawback) ..... (a.7) - - 82.070 76.402
Outras contingéncias tributarias.. (a.8) 7 7 21.186 986
( - ) Depésitos judiciais............... (a.9) (30.001) (29.901) (89.941) (93.848)
19.119 34.222 172.564 148.054
b) Contingéncias Trabalhistas..... (b.1) 10.963 10.963 71.243 49.517
( - ) Depésitos judiciais............... (b.2) (3.055) (3.055) (10.385) (10.315)
7.908 7.908 60.858 39.202
c) Contingéncias Civeis.. (c.1) - - 12.671 6.012
( - ) Depésitos judiciai (c.2) - - (1.193) (1.074)
- - 11.478 4.938
27.027 42.130 244.900 192.194

a) Contingéncias Tributarias

a.1) Discuss0es relativas ao Imposto sobre Circulagdo de Mercadorias e Servigos (ICMS), em sua
maioria no tocante a direito de crédito, estando a maior parte dos processos em andamento perante
a Secretaria da Fazenda e Justica Estadual de Minas Gerais.

a.2) Contribuicdo Social sobre o Lucro. Os valores contingenciados se referem, substancialmente,
as discussdes relativas a constitucionalidade da contribuicéo, nos exercicios de 1989, 1990 e 1992,
com processos em tramite perante a Justica Federal de Alagoas e Pernambuco.

a.3) Matérias relacionadas ao Imposto de Renda Pessoa Juridica - IRPJ, em discuss&o na esfera
administrativa.

a.4) Contribuicbes devidas a previdéncia social, cujas discussdes judiciais, na empresa,
correspondem a agdes anulatérias com depdsito judicial de praticamente todo o valor envolvido, em
tramite perante a Justica Federal de Primeira Instancia do Rio de Janeiro. No consolidado, no que
excede ao provisionado na empresa, os valores referem-se a acdes questionando entendimento
do INSS no sentido de cobrar contribuicéo previdenciaria sobre pagamentos feitos pela controlada
Gerdau Acominas S.A. a titulo de Participacéo nos Lucros e Resultados e de diversas autuacdes
do INSS em face de servicos contratados de terceiros, nas quais o Instituto apurou débitos relativos
aos Ultimos 10 anos e autuou a controlada Gerdau Acominas S.A. por entender que a mesma é
solidariamente responsavel. As autuagdes foram mantidas administrativamente, em razdo de que
a controlada Gerdau Agominas S.A. ajuizou agdes anulatérias com dep6sito judicial do respectivo
crédito discutido, no fundamento béasico de que houve a decadéncia do direito de constituir parte dos
créditos e de que ndo ha a responsabilidade apontada.

a.5) No exercicio, houve a baixa das contingéncias relativas ao Programa de Integragdo Social
(PIS) e Financiamento da Seguridade Social (COFINS), calculados sobre receitas excedentes ao
faturamento, em razéo do transito em julgado favoravel a empresa do mandado de segurancga que
discutiu a inconstitucionalidade da Lei n°® 9.718/98.

a.6) Encargo de Capacidade Emergencial - ECE e Recomposicéo Tarifaria Extraordinaria - RTE, encargos
tarifarios exigidos nas contas de energia elétrica das unidades industriais da Companhia. Tais encargos
tém, no entendimento da administracéo, natureza juridica de tributo, e, como tais, séo incompativeis com
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o Sistema Tributario Nacional disposto na Constituicdo Federal, razéo pela qual sua constitucionalidade
esta sendo discutida judicialmente, estando os processos em curso na Justica Federal de Primeira
Instancia dos Estados de Séo Paulo e Rio Grande do Sul, bem como nos Tribunais Regionais Federais.
As controladas vém depositando judicialmente o valor integral dos encargos discutidos.

a.7) A provisdo, constituida no Ultimo trimestre de 2005 pela controlada Gerdau Agominas S.A.,
se destina a cobrir exigéncias da Receita Federal relativa a Imposto de Importacéo, Imposto sobre
Produtos Industrializados e acréscimos legais decorrentes, em face de operagdes realizadas ao
abrigo de ato concessério de drawback, posteriormente anulado pelo Departamento de Operagdes
de Comércio Exterior - DECEX. A controlada nédo concorda com a decisdo administrativa que
anulou o ato concessorio e defende a regularidade das operacdes realizadas. A questédo é objeto de
Mandado de Seguranga, em tramite perante o Superior Tribunal de Justi¢a - STJ. Em 11/10/2006
o Tribunal denegou a seguranca pleiteada, ensejando a interposi¢do de recurso pela Gerdau
Acominas S.A., para o Supremo Tribunal Federal, o qual restou admitido, estando, atualmente,
aguardando distribui¢do para julgamento.

a.8) A provisdo foi constituida, considerando o julgamento dos assessores legais e da administragéo,
para os processos cuja expectativa de perda foi avaliada como provavel, sendo suficiente para fazer
face as perdas esperadas.

a.9) Os dep6sitos em juizo, que representam ativos restritos da Companhia e das suas controladas,
sdo relacionados a quantias depositadas e mantidas em juizo até a resolucéo das questdes legais
relacionadas. Os saldos desses créditos estéo classificados como conta redutora da proviséo para
contingéncias tributarias reconhecida contabilmente.

b) Contingéncias Trabalhistas

b.1) A Companhia e suas controladas também séo parte em agdes judiciais de natureza trabalhista.
Nenhuma dessas agdes se refere a valores individualmente significativos, e as discussdes envolvem
principalmente reclamagcdes de horas extras, insalubridade e periculosidade, entre outros.

b.2) Os depésitos judiciais s@o relacionados a quantias depositadas e mantidas em juizo até a
resolucdo das questdes legais correspondentes. Os saldos desses créditos estdo classificados
como conta redutora da provisdo para contingéncias trabalhistas reconhecida contabilmente.

c) Contingéncias Civeis

c.1) A Companhia é parte, juntamente com suas controladas, em agdes judiciais decorrentes do
curso ordinario de suas operagdes e de suas controladas, de natureza civel, entre essas incluidas
acOes decorrentes de acidentes do trabalho, que representavam, em 31/12/2006, o montante
indicado como passivo contingente referente a essas questdes.

c.2) Os saldos dos depésitos em juizo estéo classificados como conta redutora da provisdo para
contingéncias civeis reconhecida contabilmente.

Il) Passivos contingentes nédo provisionados

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Companhia é ré em execucdao fiscal promovida pelo Estado de Minas Gerais para exigir-lhe
supostos créditos de ICMS, decorrentes, principalmente, de vendas de mercadorias a empresas
comerciais exportadoras. O valor atualizado do processo perfaz um total de R$ 33.795. A Companhia
ndo constituiu provisdo para contingéncias em relacéo a tal processo por considerar indevido o
tributo objeto da execucdo, uma vez que as saidas de mercadorias para fins de exportacéo estdo
imunes a tributacéo do ICMS.

a.2) A Companhia e sua controlada Gerdau Acominas S.A. séo rés em execucdes fiscais promovidas
pelo Estado de Minas Gerais, nas quais sdo exigidos créditos de ICMS sobre a exportagdo de
produtos industrializados semi-elaborados. Também, a controlada Gerdau Agominas S.A. é autora
de agdo que visa anular exigéncia da mesma natureza. O valor total que lhes é exigido perfaz
R$ 289.905. As empresas nao constituiram provisdo de contingéncia em relacéo a tais processos
por considerarem indevido o tributo objeto da execug&o, ao entendimento de que seus produtos nao
se enquadram na definicdo de produtos industrializados semi-elaborados, assim definidos em lei
complementar federal e, portanto, néo sujeitos a incidéncia do ICMS.

a.3) A Companhia aderiu, em 06/12/2000, ao Parcelamento Alternativo ao Programa de
Recuperagao Fiscal - REFIS, parcelando débitos de PIS e COFINS em 60 meses, tendo pago
Gltima cota em 31/05/2005. A discussédo acerca do aproveitamento de R$ 40.118 relativos a
créditos adquiridos de terceiros restou superada com a revogacédo da Resolucdo do Comité
Gestor que introduziu essa vedagao e, bem assim, pela sentenga favoravel a empresa proferida
em acéo por ela promovida. O saldo remanescente de R$ 4.354 foi impugnado e, uma vez
solucionadas as pendéncias apontadas no processo administrativo que tramita perante o
Comité Gestor do REFIS, o parcelamento restara extinto.

b) Contingéncias Civeis

b.1) Processo antitruste envolvendo a Gerdau S.A., referente a representacéo de dois sindicatos
de construcéo civil de Sdo Paulo alegando que a Gerdau S.A. e outros produtores de agos longos
no Brasil dividem clientes entre si, infringindo, assim, a legislacdo antitruste. Ap6s investigacdes
conduzidas pela SDE - Secretaria de Direito Econdmico e com base em audiéncias publicas, a opinido
da Secretaria foi de que existiu um cartel. Esta concluséo foi apoiada também por uma opinido da
SEAE - Secretaria de Acompanhamento Econdmico que foi apresentada anteriormente. O processo,
entdo foi encaminhado ao CADE (Conselho Administrativo de Defesa Econdmica) para julgamento.
No entanto, seu tramite ficou suspenso de maio de 2004 até 16/08/2005, devido a uma antecipagao
de tutela concedida no ambito de uma acéo judicial, proposta pela Gerdau S.A., com a finalidade de
anular o processo administrativo em comento, agéo esta fundamentada em irregularidades formais
observadas na sua instrucéo. A cassacéo da antecipagdo de tutela pelo Tribunal Regional Federal
se deu através de recursos interpostos pelo CADE.

O CADE, independentemente do pedido formulado pela Gerdau S.A. de produgdo de prova,
consubstanciada em estudo econémico, para a comprovagdo da inexisténcia de cartel, julgou, em
23/09/2005, o mérito do processo administrativo e, por maioria, condenou a Companhia, e 0s outros
produtores de acos longos, ao pagamento de multa equivalente a 7% do faturamento, por elas registrado,
no exercicio anterior & instauragdo do Processo Administrativo, excluidos impostos. O contetido dessa
decis&o se mostrou contraditério, o que obrigou a Gerdau S.A. a buscar, por duas vezes, esclarecimentos,
por meio de Embargos de Declaragéo - instrumento processual que nédo busca reexaminar o mérito da
decis@o, mas esclarecer “obscuridade”, “contradi¢do” ou “omissdo” contida na mesma. Os Embargos
foram ambos julgados, conhecidos e providos respectivamente nas datas de 29/03/2006 e 24/05/2006.
Importante frisar que ndo houve, nesses julgamentos, qualquer reexame do mérito da deciséo,
nem, tampouco, as decisdes em sede de “Embargos” corresponderam a novas condenagdes ou
julgamento em instancia superior.

Enfatiza-se que, apesar da decisdo do CADE, a acéo judicial proposta pela Gerdau S.A. tem seu
curso normal e, no presente momento, aguarda-se pelo seu julgamento em primeira instancia. Caso
sejam reconhecidas as nulidades processuais alegadas pela Gerdau S.A., a decisdo do CADE pode
vir a ser anulada.

Ademais, para reverséo dos termos da decis&o proferida pelo CADE, a Gerdau S.A., em 26/07/2006,
recorreu ao Poder Judiciario, mediante a propositura de nova agéo ordinaria que, além de ratificar
os termos da primeira demanda, também aponta irregularidades apuradas no tramite do processo
administrativo perante o referido Conselho. A Juiza Federal competente para a andlise do feito
decidiu, em 30/08/2006, por meio de tutela antecipada, suspender os efeitos da decisdo do CADE
até decisao final a ser proferida pelo Juizo, mediante a garantia do juizo, por meio da entrega de
carta de fianga bancéaria correspondente a 7% sobre o faturamento bruto apurado em 1999, excluidos
impostos (R$ 245.070). Ainda a titulo de esclarecimento, em decorréncia de normas processuais

civis vigentes, esta acéo ordinaria tramita conjuntamente com a demanda originalmente proposta.
Cumpre informar que em momento anterior & decisdo do CADE, o Ministério Publico Federal de
Minas Gerais ajuizou uma Acao Civil Publica, baseada na ja& mencionada opinido emitida pela SDE
e, sem trazer nenhum elemento novo, alega o envolvimento da Companhia em atividades que ferem
a legislagao antitruste. A Gerdau S.A. apresentou sua contestacédo em 22/07/2005.

A Companhia nega ter se engajado em qualquer tipo de conduta anticompetitiva e entende, com
base nas informag6es disponiveis, incluindo opinides de seus consultores legais, que o processo
administrativo esta eivado de irregularidades, algumas delas, inclusive, impossiveis de serem
sanadas. No que diz respeito ao mérito, a Gerdau S.A. esta certa de que néo praticou a conduta
que |he foi imputada e, nesse sentido, respalda suas convic¢des na posigéo de renomados técnicos
e, sendo assim, julga possivel a reversédo de sua condenagao.

b.2) Agéo civel movida contra a controlada Gerdau Acominas S.A., tendo por objeto a rescisdo de
contrato de fornecimento de escéria e indenizag&o por perdas e danos. O valor da causa, em 31/12/2006,
representava, aproximadamente, R$ 37.237. A Gerdau Acominas S.A. contestou todos os fundamentos e
pedidos articulados, e ingressou com reconvengo, pleiteando, assim como a autora, resciséo contratual
e indenizag&o por quebra contratual. O Juiz declarou rescindido o contrato, ja que tal pedido era comum
a ambas as partes. Quanto a discussdo remanescente, a sentenga entendeu que houve culpa reciproca
e julgou improcedentes os pedidos de indenizac&o. Referida decisdo foi mantida pelo entdo Tribunal de
Algada de Minas Gerais (TAMG), com o acérdéo fundado em prova pericial e interpretagéo de contrato.
Quanto a rescisdo e ndo ser devida a multa pretendida pela fornecedora, o Tribunal de Algada
de Minas Gerais confirmou a decisdo de rescisdo do contrato e deu provimento ao Recurso da
Gerdau Acominas S.A., para condenar a fornecedora pelos custos de retirada de escéria, mantendo
a improcedéncia quanto ao pedido da fornecedora.

Contra essas decisdes do TAMG, foi interposto um primeiro Recurso Especial, cujo seguimento foi
denegado, contra o que foi interposto Agravo de Instrumento, no qual o STJ determinou ao TAMG
a complementagdo do Acérddo atacado, o que ocorreu em 2005. Nesse julgamento foi mantida
a decisdo anterior e interposto novo Recurso Especial, cujo seguimento também foi denegado.
Interposto novo Agravo de Instrumento, que foi provido apenas para determinar a subida do Recurso
Especial, cujo julgamento n&o foi designado até a presente data.

A expectativa da Gerdau Acominas S.A. é de perda remota, pois entende que dificilmente havera
modificagdo do julgado, j& que o Acérdédo fundamentou-se em andlise de provas e na interpretagao
do contrato, o que praticamente inviabiliza chances de éxito dos recursos da autora, o que tem sido
confirmado pelas sucessivas decisdes desfavoraveis a autora.

b.3) Uma agéo civel movida por Sul América Cia. Nacional de Seguros contra a controlada Gerdau
Acominas S.A. e Banco Westdeustsche Landesbank Girozentrale, New York Branch (WestLB),
tendo por objeto a consigna¢édo em pagamento do valor de R$ 34.383, como forma de quitacéo de
indenizagéo de sinistro, que foram depositados em juizo.

Alegou a seguradora davida a quem pagar e resisténcia da controlada em receber e quitar. A Acéo
foi contestada, tanto pelo Banco (que alegou n&o ter direito sobre o valor depositado, o que afasta
a duvida levantada pela Sul América) quanto pela controlada (que alegou inexisténcia da duvida e
motivo justificado para recusar recibo de quitacao, ja que o valor devido pela Sul América é superior
ao apontado). Apés a contestagdo, a Sul América argtiu vicio de representagéo do Banco, questao
ja superada, e que determinou o levantamento, em dezembro de 2004, do valor depositado.

A expectativa da controlada, com base na opinido dos seus consultores legais, é de perda remota
e de que a sentenca ira declarar o valor devido dentro do apontado na contestacdo. Também a
controlada Gerdau Acominas S.A. ajuizou, anteriormente & acédo acima referida, acdo de cobranca
da quantia reconhecida pelas Seguradoras. Os processos estéo apensos. Nesta a¢do a expectativa
é de éxito da controlada.

As acoes civeis decorrem do acidente ocorrido em 23/03/2002 com os regeneradores da planta do alto
forno da Unidade Ouro Branco, que resultou na paralisagéo de diversas atividades, com danos materiais
aos equipamentos da usina e em lucros cessantes. Os equipamentos, bem como os lucros cessantes
decorrentes dos acontecimentos, estavam cobertos por apélice de seguro. O relato dos acontecimentos,
bem como a “reclamag&o de prejuizos para pronto pagamento”, foram protocolados junto ao IRB - Brasil
Resseguros S.A., tendo sido recebido um adiantamento de R$ 62.000 no ano de 2002.

Em 2002, uma estimativa preliminar e conservadora das indenizagdes relacionadas as coberturas
de lucros cessantes e danos materiais, no montante total de, aproximadamente, R$ 110.000,
foi registrada, com base no montante dos custos fixos incorridos durante parte do periodo
de paralisagéo parcial das atividades da usina e dos gastos imediatos a serem ent&o incorridos para
recuperar, provisoriamente, os equipamentos. Essa estimativa aproxima-se do valor do adiantamento
recebido (R$ 62.000) mais 0 montante proposto pela seguradora como complemento para quitacdo
da indenizagdo (R$ 34.383). Posteriormente, novos valores foram acrescidos a discusséo, como
consta na contestagdo da controlada, embora ainda ndo contabilizados. Além destes valores, a
Companhia incorreu em outros custos para recuperacéo dos danos decorrentes do acidente, além
de perdas relacionadas que foram listadas em sua contestag&o na acdo em andamento e que serao
objeto de confirmagéo durante a instrugdo do processo, ocasido em que serdo contabilizadas.
O processo encontra-se com as pericias de engenharia e contabil em andamento, quando serdo
demonstrados judicialmente os valores apontados pela Gerdau Acominas S.A..

A Administracéo acredita, com base na opinido de seus consultores legais, que a possibilidade de
que eventuais perdas decorrentes de outras contingéncias possam afetar o resultado das operacdes
ou a posigéo financeira consolidada da Companhia seja remota.

1) Ativos contingentes néo contabilizados

a) Contingéncias Tributarias

a.1) A Companhia entende como possivel a realizacdo de determinados ativos contingenciais.
Entre esses, destaca-se precatorio expedido em 1999 pelo valor de R$ 26.580, decorrente de Agéo
Ordinaria proposta contra o Estado do Rio de Janeiro por descumprimento do Contrato de Mdtuo de
Execucéo Periédica em dinheiro celebrado no ambito do Programa Especial de Desenvolvimento
Industrial - PRODI. Em face da inadimpléncia do Estado do Rio de Janeiro, bem como da néo-
regulamentag&o, pelo Estado, da Emenda Constitucional n® 30/00 (que concedeu ao Poder Publico
moratéria de 10 anos para o pagamento de precatérios ndo-alimentares), ndo ha expectativa de
realizacdo no ano de 2007 e seguintes, razéo pela qual o saldo crédito ndo encontra-se demonstrado
em suas Demonstracdes Contabeis.

a.2) Ainda, a Companhia e suas controladas Gerdau Agominas S.A. e Margusa - Maranh&o Gusa S.A.
possuem expectativa de recuperar créditos-prémio de IPI. A Gerdau S.A. e a controlada Margusa -
Maranh&o Gusa S.A. fizeram pedidos administrativos de restitui¢do, aguardando-se o seu julgamento.
Em relag&o a controlada Gerdau Agominas S.A., o pleito foi levado diretamente ao Poder Judiciario, onde
houve a prolacéo de sentenca desfavoravel ao entendimento da contribuinte. Atualmente, o processo
correspondente aguarda julgamento do recurso de apelagdo interposto pela empresa. A Companhia
estima que o montante do crédito seja da ordem de R$ 273.004 (consolidado). Devido a incerteza
quanto a realizacéo do crédito, este nao foi reconhecido contabilmente.

1IV) Ativos contabilizados no periodo

a) Contingéncias Tributérias

a.1l) Durante o exercicio, transitaram em julgado decisdes que declararam, em processos da
Companhia e de algumas Controladas, a ndo incidéncia de PIS e COFINS sobre outras receitas que
néo o faturamento, em consonancia com precedente do Supremo Tribunal Federal, que declarou a
inconstitucionalidade do §1°, artigo 3° da Lei 9.718/98, fato que gerou o reconhecimento e a devida
contabilizagéo de crédito, no montante de R$ 67.726.
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21 - PARTES RELACIONADAS
a) Composicéo dos saldos de matuos

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Mdtuos ativos
Gerdau Agos Longos S.A.. 21.283 - - -
Florestal Rio Largo S.A - - 284 -
Fundacao Gerdau.. - - 1.018 294
Gerdau Agos Especiais S. 240.500 - - -
Metallrgica Gerdau S.A.. - - - 137
Santa Felicidade Ltda. - - 127 -
OUtros.....cccceeeevirinennns - - 138 -
261.783 - 1567 431
Mutuos passivos
GTL Financial Corp.. ....cccoceevvevvervenenennenes (93.463)  (101.144) - -
GTL Equity Investments Corp (33.758) - - -
Florestal Rio Largo S.A. .... - - - (119)
Gerdau Acos Longos S.A.. - (227) - -
Metallrgica Gerdau S.A. - - (2.569) -
Santa Felicidade Ltda.. - - - (6)
OULroS....ccoeveeeeriieees - - (16) (4)
(127.221)  (101.371) (2.585) (129)
Créditos
Empresa Siderurgica del Perd S.AA. -
Siderperl (nota 21-d) ........cccovevierirennens 34.423 - - -
168.985 (101.371) (1.018) 302
Receitas (despesas) financeiras liquidas... 50.283 9.625 1.663 27.874
b) Operacdes comerciais
Empresa
2006 2005
Receitas Contas a Receitas Contas a
(despesas) receber (despesas) receber
Banco Gerdau S.A.........cccccceiinne 82 2.687 373 2.336
Indac - Ind. Adm. e Comércio S.A. (5.844) - (6.145) -
Grupo Gerdau Empreend. Ltda. ............. - - (600) -

) Pagamentos de garantias por avais de financiamentos.

) Pagamentos pelo uso da marca Gerdau.

c) Avais concedidos

A Companhia é avalista das controladas Gerdau Agominas S.A., Gerdau Acos Longos S.A. e Gerdau
Acos Especiais S.A. em contratos de financiamentos, nos montantes R$ 1.149.756, R$ 69.538 e
R$ 394, respectivamente. A Gerdau S.A. concede aval em empréstimos a controlada GTL Spain
S.L. no valor de R$ 34.133. A Companhia é avalista da controlada em conjunto Dona Francisca
Energética S.A., em contratos de financiamentos, no valor total de R$ 81.791, pela quota parte
correspondente de 51,82% em garantia solidaria. A Companhia também é avalista da controlada
Gerdau Acominas Overseas Ltd. nas operacdes de securitizagdo no valor de US$ 201.559,
equivalentes a R$ 430.933 em 31/12/2006. As controladas Gerdau Acominas S.A. e Gerdau
Comercial de Acos S.A. sdo avalistas das operacdes de vendor da coligada Banco Gerdau S.A.,
no montante de R$ 20.094 e R$ 11.389, respectivamente. A Companhia e as controladas Gerdau
Acominas S.A., Gerdau Agos Longos S.A., Gerdau Agos Especiais S.A. e Gerdau Comercial de
Acos S.A. sdo garantidoras da operagdo de Senior Liquidity Facility da controlada GTL Trade
Finance Inc., no valor de US$ 400 milhdes, equivalentes a R$ 855.200 em 31/12/2006.

d) Créditos

Em 31/12/2006 a Gerdau S.A. detinha créditos da empresa Siderurgica del Perti S.A.A. - Siderper(,
referente ao processo de concordata no valor de R$ 34.423.

e) Condigdes de pregos e encargos

Os contratos de mGtuos entre as empresas no Brasil sdo atualizados pela taxa média ponderada
de captagdo no mercado. Os contratos com empresas no exterior sdo atualizados por encargos
(Libor + 3% a.a.) mais variagdo cambial, quando aplicavel. As transagdes de compras e vendas de
insumos e produtos séo efetuadas em condi¢des e prazos semelhantes as transacdes com terceiros
néo relacionados.

22 - BENEFICIOS A EMPREGADOS
Considerando todas as modalidades de beneficios a empregados concedidos pela Companhia e
suas controladas, a posicao de ativos e passivos é a seguinte, em 31 de dezembro:

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Passivo atuarial com plano de penséo -
beneficio definido ...........cccceiiiiiinne, - - 198.759 135.695
Passivo atuarial com o beneficio de
salde pdés-emprego.. - - 209.550 119.687
Passivo com beneficio de aposentadoria
e desligamento .........ccceeereinciicnncns - - 5.684 8.396
Total do PasSiVO .......ccceeeiiieiiiiiiciies - - 413.993 263.778
Ativo atuarial néo reconhecido
contabilmente ... 15.721 662 278.389 209.309

a) Plano de penséo - beneficio definido

A Companhia e outras empresas subsidiarias no Grupo, no Brasil, co-patrocinam planos de
penséo de beneficio definido, que cobrem substancialmente todos os seus colaboradores (“Plano
Acominas” e “Plano Gerdau”).

O Plano Agcominas é administrado pela Fundagdo Agominas de Seguridade Social - Agos, entidade
fechada de previdéncia complementar, e proporciona complementacéo de beneficios previdenciarios
aos empregados e aposentados da Unidade Ouro Branco da Gerdau Agominas S.A.. Os ativos do
Plano Acominas consistem, principalmente, de investimentos em certificados de depdsito bancario,
titulos publicos federais, titulos e valores mobiliarios e iméveis.

O Plano Gerdau é administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada, entidade fechada
de previdéncia complementar, e proporciona complementacdo de beneficios previdenciarios aos
empregados e aposentados da Companhia e das subsidiarias no Brasil. Os ativos do Plano Gerdau
consistem de investimentos em certificados de depdsito bancario, titulos pablicos federais e titulos
e valores mobiliarios.

Adicionalmente, as subsidiarias canadenses e americanas da Companhia patrocinam planos de
beneficio definido (“Plano Canadense” e “Plano Americano”) cobrindo substancialmente todos os
seus colaboradores.

Os Planos Canadense e Americano s&o administrados por CIBC Mellon e Wells Fargo,
respectivamente, e proporcionam complementacéo de beneficios de aposentadoria aos empregados
da Gerdau Ameristeel Corporation e suas subsidiarias. Os ativos dos Planos consistem de
investimentos, principalmente, em titulos e valores mobiliarios.

As contribuicdes dos patrocinadores com plano de penséo nesta modalidade foram de R$ 39 em
2006 (R$ 50 em 2005) para a Companhia e R$ 82.007 em 2006 (R$ 67.133 em 2005) em termos
consolidados.

A composicdo da despesa corrente do plano de penséo referente ao componente de beneficio
definido é a seguinte:

Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Custo do servigo corrente . 304 157 75.541 64.346
Custo dos juros 5.559 452 148.319 134.420
Retorno esperado dos ativos do plano. (17.214) (789) (277.049) (223.284)
Amortizacao da obrigag&o transitoria
nao reconhecida ..........ccccceeeiiiiniciinns - - 428 438
Amortizag&o do custo do servigo passado 180 14 3.395 3.683
Amortizacao de (ganho) perda .................. (3.848) (103) 41.903 12.553
Contribui¢éo esperada dos empregados ... (1) - (7.097) (5.997)
Custo (beneficio) liquido com plano de
PENSED ..o (15.020) (269) (14.560) (13.841)
A conciliagéo dos ativos e passivos dos planos é apresentada a seguir:
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Total das obrigacbes (48.696) (50.979) (2.175.868) (1.944.197)
Valor justo dos ativos do plano .. 113.228 112,512  2.399.558  2.021.909
Saldo ativo 64.532 61.533 223.690 77.712
Perdas (ganhos) ndo reconhecidos (51.330) (63.570) (168.665) (31.920)
Custo do servigo passado 2.519 2.699 21.334 23.789
Outros - - 3.271 4.033
Ativo total liquido . 15.721 662 79.630 73.614
ALiVO atuarial .........coceveccciiiiiiee 15.721 662 278.389 209.309
Passivo com plano de pensé&o reconhecido
contabilmente - - (198.759) (135.695)
Ativo liquido 15.721 662 79.630 73.614
A movimentag&o das obriga¢des atuariais e dos ativos do plano foi a seguinte:
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Variacéo na obrigacéo de beneficio
Obrigacéo de beneficio no inicio do
exercicio .. 50.979 50.196 1.944.197 1.779.443
Aquisi¢éo ... - - 110.823 -
Custo do servigo .. 304 157 75.541 64.346
Custo de juros 5.559 452 148.319 134.420
Perda (ganho) atuarial (4.906) 4.021 62.297 132.711
Pagamento de beneficios . (3.240) (3.165) (67.425) (61.992)
Efeito de cambio das empresas do exteriol - - (102.237) (110.173)
Transferéncia de participantes - (682) - 1.392
Ajuste de reconhecimento da obrigacéo inicial - - 4.353 4.050
Obrigagéo de beneficio no final do exercicio 48.696 50.979 2.175.868 1.944.197
Empresa Consolidado
2006 2005 2006 2005
Variacéo nos ativos do plano
Valor justo dos ativos do plano no inicio
do exercicio. 112.512 108.988  2.021.909  1.844.817
Aquisicéo .... - - 75.388 -
Retorno dos ativos do plano 3.917 7.688 356.265 248.418
Contribui¢6es dos patrocinadores 39 50 82.007 67.133
Contribuigdes dos participantes - - 7.100 6.045
Pagamentos de beneficios . (3.240) (3.165) (67.425) (61.992)
Transferéncia de participante .................... - (1.049) - 3.136
Efeito de cambio das empresas do exterior - - (75.686) (85.648)
Valor justo dos ativos do plano no final
dO EXerciCio .......ccoviiiiiiicce 113.228 112.512  2.399.558  2.021.909

A parcela dos ganhos ou perdas atuariais a ser reconhecida, como receita ou despesa, é o valor
nao reconhecido que exceder, em cada periodo, ao maior dos seguintes limites: (i) 10% do valor
presente da obrigagdo atuarial total do beneficio definido e (ii) 10% do valor justo dos ativos do
plano. A parcela resultante serda amortizada anualmente com base no tempo médio remanescente
de trabalho estimado para os empregados participantes do plano.

A seguir apresentamos um resumo das premissas adotadas para calculo e contabilizagdo do
componente de beneficio definido dos planos, tanto para a Companhia quanto para o consolidado:

Plano Plano

Plano Gerdau Acominas América do Norte

Taxa média de desconto...................... 10,24% 10,24% 5,00% - 5,75%
Taxa de aumento da remuneragao ..... 8,16% 7,64% 2,50% - 4,25%
Taxa de retorno esperado dos ativos.. 13,52% 11,28% 7,25% - 8,40%
Tébua de mortalidade AT 1983 AT-2000 RP 2000
Téabua de mortalidade de invalidos. RRB 1944 AT-2000 RRB 1977
Taxa de rotatividade..............ccccccueueens Baseada no Nula Baseada na idade
servico e no e servico

nivel salarial (experiéncia do plano)

b) Plano de penséo - contribuicéo definida

A Companhia e suas controladas no Brasil também s&o co-patrocinadoras de um plano de penséo
com contribuigdes definidas, administrado pela Gerdau - Sociedade de Previdéncia Privada.
As contribuicdes sdo efetuadas com base em um percentual da remuneragéao dos colaboradores.
A controlada no exterior Gerdau Ameristeel Corporation possui plano de contribuicdo definida,
cujas contribui¢des correspondem a 50% do valor pago pelos colaboradores, limitado a 4% do salario.
O total do custo nesta modalidade foi de R$ 127 em 2006 (R$ 198 em 2005) para a Empresa
e R$ 17.784 em 2006 (R$ 16.627 em 2005) para o consolidado.
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c) Outros beneficios p6és-emprego

A Companhia estima que o saldo a pagar, por conta de indenizagdes para os executivos no
momento de sua aposentadoria ou desligamento é de R$ 5.684 em 2006 - consolidado (R$ 8.396
em 2005 - consolidado).

O Plano americano prevé, além do plano de pensédo, beneficios de saude especificos para
colaboradores aposentados, desde que se aposentem ap6s certa idade, com uma quantidade
especifica de anos de servico. A subsidiaria americana tem o direito de modificar ou eliminar esses
beneficios e as contribuigdes sdo baseadas em montantes determinados atuarialmente.

Os componentes do custo periddico liquido para os beneficios de salde pés-emprego sdo os
seguintes:

Consolidado

2006 2005

Custo do servigo 4.332 3.394
Custo de juros .. 9.589 6.404
Amortizagao do custo do servigo passad (744) (770)
Amortizacao de (ganho) perda 979 229
Despesa liquida com satide pés-empreg 14.156 9.257

A tabela a seguir mostra o status do fundo para o beneficio de satde pds-emprego:

Consolidado
2006 2005
Variagéo nos ativos do plano
Ativos do plano no inicio do ano............ccccereicicciniiicinnns - -
Contribui¢des dos patrocinadores 6.371 3.055
Contribuicdes dos participantes ... 2.215 2.160
Beneficios e despesas administrativas pagas

(8.586) (5.215)

Ativos do plano no final do ano

As premissas adotadas na contabilizacéo dos beneficios de salide p6s-emprego foram:
Plano América do Norte
5,00% - 5,75%
8,50% - 11,00%

Taxa média de desconto
Tratamento de salde - taxa assumida préximo ano
Tratamento de salde - taxa assumida de declinio do

custo a alcangar nos anos de 2010 a 2013

.............................. 5,50%
23 - MEIO AMBIENTE

Aindustria siderurgica usa e gera substancias que podem causar danos ambientais. A administracéo
da Companhia realizou um levantamento com o objetivo de identificar areas potencialmente
impactadas e, como resultado, contabilizou, na linha de “Outras contas a pagar no longo prazo”,

Consolidado Lo h D ]
com base na melhor estimativa do custo, valores para investigagdo, tratamento e limpeza das
2006 2005 localidades potencialmente impactadas, que montam a R$ 76.724 em 31/12/2006, sendo R$ 29.194
Obrigagdo projetada de beneficio ... (236.625) (139.400) para as subsidiarias brasileiras e R$ 47.530 para as subsidirias norte-americanas (R$ 38.406 em
Status do fundo ........ccccceeveceicniiens (236.625) (139.400) 2005). A Companhia utilizou premissas e estimativas para determinar os montantes envolvidos,
Ganhos e perdas néo reconhecidos, Ilqwdos 36.615 30.960 que podem variar no futuro, em decorréncia da finalizagéo da investigacéo e determinacéo do real
Custo do servigo passado . (9.540) (11.247) impacto ambiental.
Passivo com beneficio de salide pés-emprego reconhecido A Companhia e suas controladas entendem estar de acordo com todas as normas ambientais
N0 balango Patrimonial .........cccovwwv.wrrreeeessrrseeeseeeeeeeeees (209.550) (119.687)  aplicaveis nos paises nos quais conduzem operagaes.
A movimentag&o das obrigac6es atuariais e dos ativos do plano foi a seguinte: 24 - PATRIMONIO LIQUIDO
Consolidado a) Capital social - o Conselho de Administracéo poderd, independentemente de reforma estatutaria,
2006 2005 deliberar a emissdo de novas acgdes (capital autorizado), inclusive mediante a capitalizagdo de
Variagdo na obrigag&o projetada de beneficio lucros e reservas até o limite autor_izado de 400.000.000 acdes ordi_nérias e 800.000.000 acOes
Obrigac&o projetada de beneficio no inicio do ano 139.400 130.559 preferenc@s] todas sem valpr nominal. No caso de aumento de caplltal por sulbscngéo de novas
AQUISIGAO .. o o 101.260 R acoes, o direito de preferéncia devera ser exercido no prazo decadencial de 30 dias, exceto quando
Custo do serwc;o... 4.332 3.394 se tratar de oferta publica, quando o prazo decadencial néo sera inferior a 10 dias.
CUStO d€ JUFOS vrrrvevrrrn. i 9.589 6.404 Conforme reunido do Conselho de Administracdo e fato relevante de 31/03/2006, a Gerdau S.A.
ContribuigSes dos participantes 2215 2.160 efetivou, um aumento de capital de R$ 5.206.969 para R$ 7.810.453 med_iante a capitali;agéo de
Perda atuatial ............. 513 19.671 reservas de lucros, com emissdo de novas agdes na proporgdo da bonlf_lca_c;éo concedida de 1
Beneficios e despesas admlnlstratlvas pagas... (8.586) (5.215) agéo pa(l;a cada grupo de 2 agOes possuidas em 12/04/2006, data da capitalizacdo das reservas,
observadas as espécies.
E\fe"o de CMDIO oo — (12.098) (12642) o 3111212006, estao subscritas e integralizadas 231.607.008 acdes ordinérias (154.404.672 em
juste de reconhecimento da obrigacé&o inicial - (4.931) ~ oo " 5
o . - ) 31/12/2005) e 435.986.041 acoes preferenciais (290.657.361 em 31/12/2005) totalizando o capital
Obrigagéo projetada de beneficio no final do ano.................... 236.625 139.400 social realizado em RS 7.810.453 (R$ 5.206.969 em 31/12/2005).
A composicdo aciondria esta assim representada:
Composicado acionaria
2006 2005
Acionistas Ord. % Pref. % Total % Ord. % Pref. % Total %
Metaldrgica Gerdau S.A. e controlada . 175.393.446 75,7 123.739.519 28,4 299.132.965 448 116.928.964 75,7 82.493.013 28,4 199.421.977 448
Investidores institucionais brasileiros 9.499.368 41 55.520.951 12,7 65.020.319 9,7 2.807.368 18 39.697.025 13,7 42.504.393 9,6
Investidores institucionais estrangeiros 12.644.223 55 161.183.787 37,0 173.828.010 26,0 9.566.776 6,2 99.278.374 34,1 108.845.150 24,4
Outros acionista 34.069.971 14,7 90.438.440 20,7 124.508.411 18,7 25.101.564 16,3 66.143.254 22,8 91.244.818 20,5
AGOES €M tESOUIAMA. ... - - 5.103.344 1,2 5.103.344 0,8 - 3.045.695 1,0 3.045.695 0,7
231.607.008 100,0 435.986.041 100,0 667.593.049 100,0 154.404.672 100,0  290.657.361 100,0 445.062.033 100,0

As aces preferenciais ndo tém direito a voto e ndo podem ser resgatadas, mas participam em
igualdade de condicdes em relagdo as acdes ordinarias, na distribuicédo de lucros.

b) Reserva legal - pela legislagédo societaria brasileira, a Companhia deve transferir 5% do
lucro liquido anual para a reserva legal até que essa reserva seja equivalente a 20% do capital
integralizado. A reserva legal pode ser utilizada para aumentar o capital ou para absorver prejuizos,
mas néo pode ser usada para fins de dividendos.

c) Reserva estatutaria - o Conselho de Administragdo pode propor aos acionistas a transferéncia
de pelo menos 5% do lucro liquido de cada ano para uma reserva estatutaria (Reserva de
Investimentos e Capital de Giro). A reserva é criada somente apds considerados os requisitos de
dividendo minimo e seu saldo ndo pode exceder o montante do capital integralizado. A reserva pode
ser usada na absorgdo de prejuizos, se necessario, para capitalizacdo, pagamento de dividendos
ou recompra de agoes.

d) Acdes em tesouraria - a movimentagédo das a¢des em tesouraria esta assim representada:

2006 2005
Agbes Acgles

preferenciais R$ preferenciais R$

Saldo inicial... 3.045.695 60.254 1.573.200 44.139

Bonificagao.. 1.522.849 - 786.600 -

Recompras .. 2.358.700 73.581 740.200 17.131
Exercicio de opcéo de

compra de agdes (nota 26) . (1.823.900) (24.226) (54.305) (1.016)

Saldo final .......c.ccocevviiens 5.103.344 109.609 3.045.695 60.254

Do total das a¢des em tesouraria, 1.634.344 acdes sdo relativas ao programa de recompra de
agoes, autorizado em 17/11/2003, 1.110.300 agdes correspondem ao programa de recompra de
agoes, autorizado em 30/05/2005 e 2.358.700 agdes correspondem ao programa de recompra
de agdes, autorizado em 25/05/2006. O custo médio de aquisicdo dessas acdes é de R$ 21,48,
sendo o menor valor adquirido R$ 14,36 e o maior valor adquirido R$ 33,51. Estas agfes serdo
mantidas em tesouraria para posterior cancelamento ou utilizadas para atender ao “Programa de
Incentivo de Longo Prazo” da Companhia. Durante o ano de 2006, foram adquiridas 2.358.700
acOes a um custo médio de R$ 31,19 e utilizadas 1.823.900 agdes com ganhos de R$ 189
registrados em reserva de capital e perdas de R$ 14.245 registrados em reserva de investimento
e capital de giro.

e) Dividendos e juros sobre o capital préprio - os acionistas tém direito a receber, em cada
exercicio, um dividendo minimo obrigatério de 30% do lucro liquido ajustado. A Companhia
efetuou no exercicio, o célculo de juros sobre o capital proprio dentro dos limites estabelecidos
pela Lei 9.249/95. O valor correspondente foi contabilizado como despesa financeira para fins fiscais.
Para efeito de apresentagéo esse valor foi demonstrado como dividendos, ndo afetando o resultado.

O beneficio fiscal correspondente ao imposto de renda e contribuigédo social no resultado do
exercicio foi de R$ 146.646.

O montante de juros sobre o capital proprio e dividendos creditados no exercicio foi de R$ 895.059,
conforme esta demonstrado a seguir:

2006 2005
Lucro liquido do exercicio.... 2.880.922 2.781.340
Constituicdo da reserva legal (144.046) (139.167)
Lucro liquido ajustado ......... 2.736.876 2.642.173

Proventos no exercicio

Periodo Natureza R$/acéo Crédito  Pagamento 2006 2005
1° trimestre ...... Juros 0,30  15/05/2006 25/05/2006  199.448 -

Dividendos - - - - 199.217
20 trimestre ... Dividendos 0,35  14/08/2006 24/08/2006 ~ 231.865  212.142
3° trimestre ....... Juros 0,35  21/11/2006 30/11/2006  231.865 -

Dividendos - - - - 198.907
4° trimestre ..... Dividendos 0,35  21/02/2007 06/03/2007  231.881  186.137
Juros sobre o capital proprio e dividendos............coccvevereneniiieicseseees 895.059  796.403
% juros/dividendos pagos ou creditados 33% 30%
Crédito por agdo (R$) . . 1,35 1,80
Agdes em circulagdo (mil) .. 662.490 442.016

O lucro remanescente do exercicio foi destlna o a constituicdo de reserva estatutaria para
investimentos e capital de giro na forma do estatuto social.

25 - PARTICIPAQAO NOS LUCROS E RESULTADOS

a) A participacéo dos administradores esta limitada a 10% do lucro liquido societario do exercicio, apés o
imposto de renda e ao montante de sua retirada, conforme descrito no estatuto da Companbhia; e

b) A participacdo dos colaboradores esta vinculada ao alcance de metas operacionais e foi alocada
ao custo de producéo e despesas gerais e administrativas, conforme aplicavel.

26 - PLANOS DE INCENTIVOS DE LONGO PRAZO

1) Gerdau S.A.

A Assembléia Geral Extraordinaria da Gerdau S.A. de 30/04/2003 decidiu, com base em plano
previamente aprovado e dentro do limite do capital autorizado, outorgar opgdo de compra
de agOes preferenciais aos administradores, empregados ou pessoas naturais que prestem
servicos & Companhia ou as sociedades sob seu controle, aprovando a criacdo do referido
plano, que consubstancia nova forma de remuneracéo de executivos estratégicos da Companhia,
instituindo o “Programa de Incentivo de Longo Prazo”. As opc¢des devem ser exercidas em um prazo
maximo de cinco anos ap6s a caréncia.
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a) Resumo da movimentagao do plano: . "
Preco de Prazo de Saldo incial Saldo final
Ano da outorga exercicio - R$ caréncia em 31/12/2005 Bonificagédo Emitidas Canceladas Exercidas em 31/12/2006
5,31 3 anos 1.169.124 596.633 - (34) (1.765.723) -
5,31 5 anos 815.472 415.008 - (24) (20.890) 1.209.566
13,56 3 anos 7.289 3.640 - - - 10.929
13,56 5 anos 482.263 243.196 - (4.394) (14.090) 706.975
21,16 3 anos 310.885 155.432 - (6.770) (7.624) 451.923
21,16 5 anos 424.404 213.769 - (3.707) (13.774) 620.692
25,72 5 anos - - 969.468 (4.720) (1.799) 962.949
3.209.437 1.627.678 969.468 (19.649) (1.823.900) 3.963.034

Conforme comentado na nota explicativa n°® 24, a Companhia possui, em 31/12/2006, um total de 5.103.344 acdes preferenciais

atendimento deste plano.
b) Posicéo do plano em 31/12/2006:

Total de opgdes de compra de a¢des outorgadas
Preco de exercicio - R$ (ajustado por bonificagdes)
Valor justo das op¢des na data da outorga - R$ por opgéo ©
Prazo médio de exercicio da opgéo na data da outorga (anos)

em tesouraria. Essas acdes poderdo ser utilizadas para

Outorga
2003 2004 2005 2006 Média
1.209.566 717.904 1.072.615 962.949
5,31 13,56 21,16 25,72 16,05
2,48 577 5,63 8,66 5,43
38 49 3,9 4,9 4,29

® Calculado considerando o modelo Black Scholes.

O percentual de diluigdo de participacéo a que, eventualmente, estdo submetidos os atuais acionistas em caso de exercicio de todas as opgdes é de aproximadamente 0,6%.

Il) Gerdau Ameristeel Corporation - (“Gerdau Ameristeel”)

A Gerdau Ameristeel Corporation e suas subsidiarias possuem planos de incentivos de longo prazo, que foram criados para premiar os colaboradores com bénus baseados no atingimento de metas
relacionadas ao retorno do capital investido. Os bonus ser&o outorgados ao final do ano em dinheiro e/ou em opcdes. O pagamento da porgéo do bénus em dinheiro sera feita em forma de agées (phanton
stock). O nimero de agdes serd determinada pelo valor de mercado da acéo ordinéria na data da outorga, com base no preco médio de negociacdo na Bolsa de Valores de Nova York. As agdes serdo
pagas em abril de cada ano, razdo de 25%, em um periodo de 4 anos. O nimero de opg¢des outorgadas aos participantes é determinado dividindo a parcela ndo paga em dinheiro do bonus pelo valor
de mercado da agéo ordinaria na data da outorga e ajustado por um fator determinado pelo valor da op¢éo na mesma data (o valor das opcdes é determinado pelo Comité de Recursos Humanos da Alta
Administracéo, e é baseado no modelo Black Scholes ou outro método). As opgdes poderdo ser exercidas a razéo de 25% ao ano, durante 4 anos a partir da data da outorga e prescrevem ap6s 10 anos.
O numero méaximo de opgdes que serdo outorgadas com base neste plano é de 6.000.000. Um prémio de, aproximadamente, US$ 14 milhdes (equivalentes a R$ 29.932 em 31/12/2006) foi apurado para
o ano findo em 31/12/2004, e foi outorgado em agdes (phantom shares) em 01/03/2005. Um prémio de, aproximadamente, US$ 3 milhdes (equivalentes a R$ 6.414 em 31/12/2006) foi outorgado para os
colaboradores em 2005 e é pagavel 50% em opg¢des e 50% em ac¢des (phantom stock). Em 20/03/2006, foram emitidas 202.478 opcdes sob este plano. Um prémio de, aproximadamente, US$ 7 milhdes
(equivalentes a R$ 14.966 em 31/12/2006) foi outorgado para os colaboradores em 2006, e é pagavel, 50% em opcoes e 50% em ac¢des (phantom stock). Estes prémios vém sendo provisionados de
acordo com o prazo de pagamento estabelecido pelo plano.

A subsidiaria Gerdau Ameristeel tem o compromisso de depositar para o seu Presidente, ao longo dos préximos 10 anos, o total de 1.749.526 acGes ordinarias de sua emissdo, mais os respectivos
dividendos futuros, em um fundo fiduciério para esse fim. A Gerdau S.A. assumiu, também, o compromisso de aportar 240.907 a¢des preferenciais de sua emissdo neste mesmo fundo.

A Gerdau Ameristeel e suas predecessoras tiveram varios planos de incentivo de longo prazo. Todas as opcdes relativas a estes planos sédo totalmente exerciveis. Em 31/12/2006, existiam 1.080.621
SARs e 211.500 opg6es em vigor sob estes planos de incentivo. Nao foram feitas outorgas posteriores relativas a estes planos.

Durante o exercicio findo em 31/12/2006, foram reconhecidos US$ 400 mil (equivalentes a R$ 855 em 31/12/2006) relativos a custos com planos de incentivos de longo prazo, para as opg¢des outorgadas
durante 2006. O custo com planos de incentivos de longo prazo, ainda ndo reconhecidos, relativos a outorgas ainda no prazo de caréncia em 31/12/2006, era de, aproximadamente, US$ 500 mil
(equivalentes a R$ 1.069 em 31/12/2006) e o periodo médio de reconhecimento destes custos era de 3 anos.

A seguir apresentamos um resumo dos planos da Gerdau Ameristeel:

2006 2005

Prego médio de exercicio Preco médio de exercicio

Namero de agbes US$ R$ Numero de a¢des US$ R$

Disponiveis no inicio do ano 2.264.576 6,42 13,73 2.833.288 5,94 13,90

Opcdes outorgadas .... 202.478 9,50 20,31 - - -

Opcdes exercidas.. (664.203) 1,85 3,96 (443.371) 1,86 4,35

Opgdes cancelada (2.840) 1,80 3,85 (26.341) 1,85 4,33

Opgoes expiradas....... (381.500) 17,70 37,84 (99.000) 19,00 44,47

Disponiveis N0 fiNal A0 @N0 ........oiviiiiiiiiieee s 1.418.511 5,37 11,48 2.264.576 6,42 15,03
GBS BXEICIVEIS ....eeeeieeteeet ettt bbbttt b et b bbb e st b 1.216.033 2.128.241

A tabela a seguir resume as informagdes sobre as opcdes de compra de agdes da Gerdau Ameristeel disponiveis em 31/12/2006:
Quantidade Prazo médio Preco médio Numero exercivel
Preco de exercicio disponivel de caréncia de exercicio em 31/12/2006
Uss R$

US$ 1,32 a US$ 1,43 (R$ 2,82 a R$ 3,06).. 276.943 3,50 1,39 2,97 276.943

US$ 1,80 a US$ 1,91 (R$ 3,85 a R$ 4,08 452.357 4,30 1,84 3,93 452.357

US$ 2,11 a US$ 2,96 (R$ 4,51 a R$ 6,33)... 275.233 2,60 2,66 5,69 275.233

US$ 9,50 (R$ 20,31)...ccucvimiiiiiiiiiccccie 202.478 9,20 9,50 20,31 -

US$ 15,94 a US$ 19,73 (R$ 34,08 a R$ 42,18). 205.500 0,80 17,62 37,67 205.500

US$ 20,17 a US$ 27,46 (R$ 43,12 a R$ 58,71). 6.000 0,10 20,72 44,30 6.000

1.418.511 1.216.033

Apresentamos, a seguir, o efeito no resultado do exercicio e patriménio liquido caso tivesse ocorrido o registro de eventuais despesas com o plano de opgdes de agdes da Gerdau S.A. e da Gerdau
Ameristeel Corporation:

Empresa Consolidado

Lucro liquido Patriménio Lucro liquido Patriménio

Saldos conforme Demonstragdes Contabeis .. 2.880.922 9.964.638 3.492.289 9.964.638
Despesa ) . .. (4.002) (9.781) (4.002) (15.042)
Saldos pro-forma 2.876.920 9.954.857 3.488.287 9.949.596

® O lucro liquido contabil inclui a parcela dos acionistas minoritarios.
) Aplicando o método do valor justo (modelo Black Scholes).

27 - RESULTADO NAO OPERACIONAL

O valor constante da linha de resultado ndo operacional refere-se, substancialmente, & desativagéo da aciaria da unidade industrial de fio-maquina em Perth Amboy, Nova Jersey (R$ 91.141 - consolidado).
Em 31/12/2005, o valor referia-se, substancialmente, ao ganho por variagdo no percentual de participagdo no valor de R$ 305.839 (empresa e consolidado), decorrente da incorporagéo da Gerdau
Participagdes S.A. pela controlada Gerdau Agominas S.A..

28 - INFORMAGOES POR AREA GEOGRAFICA E SEGMENTO DE NEGOCIO
Informacdes por area geogréfica: . e
Area Geogréfica

Brasil Ameérica do Sul © América do Norte Europa Consolidado

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2006 2005

Receita liquida de vendas . 9.649.731 10.150.722 2.326.838 1.203.354 10.734.457 10.058.267 805.734 23.516.760 21.412.343
Custo das vendas (5.874.966) (6.211.632) (1.740.762) (831.440) (8.775.301) (8.476.789) (629.796)  (17.020.825)  (15.519.861)
Lucro bruto ........ 3.774.765 3.939.090 586.076 371.914 1.959.156 1.581.478 175.938 6.495.935 5.892.482
Despesas com vendas (431.640) (447.342) (65.938) (33.395) (9.419) (33.706) (9.930) (516.927) (514.443)
Despesas gerais e administrativas. (938.854) (749.789) (128.695) (79.902) (519.346) (310.573) (54.527) (1.641.422) (1.140.264)
Resultado financeiro liquido . 434.251 117.801 3.956 (22.836) (104.310) (124.881) (12.162) 321.735 (29.916)
Lucro operacional.............. 2.601.212 2.763.131 380.460 222.198 1.311.197 1.056.166 101.676 4.394.545 4.041.495
Lucro liquido acumulado 2.277.604 2.393.785 289.544 166.337 810.655 685.118 114.486 3.492.289 3.245.240

© N&o inclui as operagdes do Brasil.
™ Lucro liquido do periodo antes das participagdes dos acionistas minoritarios.
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Os segmentos demonstrados a seguir correspondem as unidades de negdcio através das quais o Comité Executivo Gerdau gerencia suas operagdes: Agos Longos Brasil (Gerdau Agos Longos S.A.),
Acominas (Gerdau Agominas S.A. - correspondente as operagdes da usina localizada em Ouro Branco, Minas Gerais), Agos Especiais (Gerdau Agos Especiais S.A. e subsidiarias), América do Sul

(excluindo as operacdes no Brasil) e América do Norte (Gerdau Ameristeel):
Informagdes por segmentos de negdécio:

Segmentos de Negécio

Longos Brasil Agominas Ouro Branco Acos Especiais Ameérica do Sul © América do Norte Consolidado

2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005 2006 2005

Receita liquida de vendas..... 4.963.971 6.399.611 3.068.872  2.681.077 2.422.622 1.070.034 2.326.838 1.203.354 10.734.457  10.058.267 23.516.760 21.412.343
Ativos identificaveis ™.......... 4.199.257 3.956.716  4.526.880 3.735.219  2.093.518 538.456  2.010.307 1.349.088 5.503.734 5.192.457 18.333.696 14.771.936

© N&o inclui as operagdes do Brasil.
) Ativos identificaveis: contas a receber, estoques e imobilizado.

29 - SEGUROS

As controladas mantém contratos de seguros com cobertura determinada por orientag&o de especialistas, levando em conta a natureza e o grau de risco por montantes considerados suficientes para cobrir
eventuais perdas significativas sobre seus ativos e/ou responsabilidades. As principais coberturas de seguros séo:

Consolidado

Modalidade Abrangéncia 2006 2005
Patrimé6nio Os estoques e ativos imobilizados estdo segurados para incéndio, danos elétricos, exploséo, quebra de maquina e extravasamento

(derrame de material em estado de fuséo) 16.239.399 14.614.604

Lucro Cessante Lucro liquido somado as despesas fixas 4.700.915 4.157.339

Responsabilidade Civil Operagdes industriais 10.690.000 10.690.000

31.630.314  29.461.943

PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores e Acionistas da
Gerdau S.A.

1. Examinamos os balangos patrimoniais da Gerdau S.A. e os balangos patrimoniais consolidados
da Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e as correspondentes
demonstracdes do resultado, das mutagdes do patriménio liquido e das origens e aplicagdes
de recursos da Gerdau S.A. e as correspondentes demonstracdes consolidadas do resultado e
das origens e aplicagdes de recursos dos exercicios findos nessas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade é a de emitir parecer sobre essas
demonstracdes contabeis. Os exames das demonstracdes contabeis das controladas em conjunto
indiretas Gallatin Steel Company e Agos Villares S.A. em 31 de dezembro de 2006 (2005 - controladas
indiretas Diaco S.A. e suas controladas e Siderurgica del Pacifico S.A. e da controlada em conjunto
indireta Gallatin Steel Company) foram conduzidos sob a responsabilidade de outros auditores
independentes e o nosso relatério, no que se refere aos resultados gerados por essas empresas,
correspondendo a 6,87% do lucro antes do imposto de renda da Gerdau S.A. e a 8,63% do lucro
antes do imposto de renda e das participagdes minoritarias da Gerdau S.A. e suas controladas no
exercicio findo em 31 de dezembro de 2006 (2005 - 4,48% e 5,55%, respectivamente), e aos ativos
consolidados nessa data, correspondendo a 4,34% (2005 - 4,99%) dos ativos totais consolidados,
esté baseado exclusivamente nos exames desses outros auditores.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no Brasil,
as quais requerem que 0s exames sejam realizados com o objetivo de comprovar a adequada
apresentagdo das demonstragdes contébeis em todos os aspectos relevantes. Portanto, nossos
exames compreenderam, entre outros procedimentos: (a) o planejamento dos trabalhos,
considerando a relevancia dos saldos, o volume de transacdes e 0s sistemas contabil e de controles
internos da companhia e suas controladas; (b) a constatagdo, com base em testes, das evidéncias

e dos registros que suportam os valores e as informagdes contabeis divulgados; e (c) a avaliagdo
das préticas e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo da
companhia, bem como da apresentagdo das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Com base em nossos exames e nos pareceres de responsabilidade de outros auditores
independentes, somos de parecer que as referidas demonstragdes contabeis apresentam
adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢do patrimonial e financeira da Gerdau
S.A. e da Gerdau S.A. e suas controladas em 31 de dezembro de 2006 e de 2005 e o resultado das
operagdes, as mutagdes do patrimonio liquido e as origens e aplicacdes de recursos da Gerdau
S.A. dos exercicios findos nessas datas, bem como os resultados consolidados das operagdes e
as origens e aplicagdes de recursos consolidadas desses exercicios, de acordo com as praticas
contabeis adotadas no Brasil.

4. Nossos exames foram conduzidos com o objetivo de emitir parecer sobre as demonstracdes
contébeis referidas no primeiro paragrafo, tomadas em conjunto. A demonstracéo do fluxo de caixa,
apresentada para propiciar informag6es suplementares sobre a companhia e suas controladas, néo
é requerida como parte integrante das demonstragdes contabeis. A demonstracéo do fluxo de caixa
foi submetida aos procedimentos de auditoria descritos no segundo paragrafo e, em nossa opinido,
e na opinido de outros auditores independentes, esta adequadamente apresentada, em todos os
seus aspectos relevantes, em relacdo as demonstragdes contabeis tomadas em conjunto.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2007

PRICEWATERHOUSE(QOPERS

Auditores Independentes
CRC 2SP000160/0-5 “F" RJ

Carlos Alberto de Sousa
Contador - CRC 1RJ 056561/0-0
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BALANCO SOCIAL 2006

A atuacéo do Grupo Gerdau é norteada pela busca permanente de exceléncia, tanto nos negécios
como na relagdo com o meio ambiente e a sociedade. A adog&do das melhores praticas em todas as
atividades contribui para a sua consolidagédo como organizagéo global, que busca a satisfagéo plena
de clientes, acionistas, fornecedores, comunidades e colaboradores e a redugdo dos impactos
ambientais de suas operagoes.

MEIO AMBIENTE

O cuidado e o respeito com 0 meio ambiente sdo fundamentais nas atividades do Grupo Gerdau.
Em 2006, os investimentos na area ambiental somaram US$ 78,8 milhdes, valor 2,6% superior ao
registrado em 2005.

Distribui¢éo dos Investimentos em Meio Ambiente
por Regido Geografica - US$ 78,8 milhdes

Chile, Argentina,
Uruguai e Colémbia »
6.89% Brasil
85,01%
Estados Unidos

e Canada

Investimentos em Meio Ambiente
(em milhdes de USS$)

76,8 788
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2004 | 2005 | 2006

A Politica de Meio Ambiente tem como objetivo estabelecer condutas que assegurem a conservagao
ambiental e contribuam para o desenvolvimento sustentado da sociedade. O Sistema de Gestéo
Ambiental (SGA), adotado em todas as usinas, comegou a ser desenvolvido em 1999 e foi formulado
alinhado a norma SO 14001.

O SGA estabelece a andlise de mais de mil atividades industriais, o que garante o pleno
acompanhamento dos processos. Passou por reformulacdo em 2006, com a padronizagdo dos
indicadores ambientais em todo o Grupo. Atualmente, 20 unidades s&do certificadas com a ISO
14001, o que atesta a consisténcia do sistema de gestdo ambiental da organizacéo. O objetivo da
Gerdau é a certificacédo de todas as unidades industriais.

Emissdes atmosféricas: Um dos impactos ambientais resultantes da producdo de aco é a
emisséo de particulas sélidas na atmosfera. Com o objetivo de reduzir essas emissdes, o Grupo
dispde de eficientes sistemas de despoeiramento, compostos por equipamentos capazes de filtrar
essas particulas. O material filtrado € um co-produto aplicavel em outros setores da economia,
como industrias de cimento e de ceramicas. Em 2006, foram retidas pelos sistemas 100,6 mil
toneladas, praticamente o mesmo volume de 2005 (o nimero ndo considera as unidades na
América do Norte). Ja o indice de emissdo de gas carbdnico ficou em 584 quilos por tonelada de
aco produzido, muito abaixo da média da siderurgia mundial, de 1,7 mil quilos por tonelada.

Agua: Por meio de novas tecnologias e agdes de conscientizagdo, o reaproveitamento de agua
aumentou de 96,8% para 97,3% no periodo. Isso significa que apenas 2,7% da agua utilizada é
captada, volume que representou 44 milhdes de metros cibicos em 2006, abaixo dos 46 milhdes
de metros clbicos do ano anterior.

Energia: O uso de energias alternativas, como gés de aterro de lixo organico em substituicdo ao gas
natural, e a producéo de gas por meio da combustdo de pneus velhos séo exemplos de importantes
conquistas da Gerdau na busca permanente das melhores praticas de sustentabilidade. A energia
elétrica representa 22% da matriz de consumo. Em 2006, o Grupo utilizou 564 KWh de energia por
tonelada de ago produzido, um pouco abaixo dos 570,7 KWh registrados no ano anterior. Também séo
utilizados como fonte de energia o gas natural, o oxigénio e o 6leo diesel, entre outros.

Matérias-primas: No ano, 69,6% da producéo foi feita com o uso de sucata ferrosa, ante 68,6%
no exercicio anterior, e o consumo totalizou 10,3 milhdes toneladas. O Grupo Gerdau é um dos
maiores recicladores do continente americano.

Co-Produtos: A organizagdo desenvolve estudos com centros de pesquisa para ampliar a utilizagdo
de co-produtos resultantes da produgédo de aco, a exemplo de p6 de aciaria. Em 2006, o percentual
de reaproveitamento de co-produtos atingiu 76,7%, indice préximo aos 80% registrados em 2005.
A pequena reducéo se deve ao nivel de reutilizagdo das unidades de negécios incorporadas em 2006.

Co-Produtos
4,78 milhdes de toneladas

Co-produtos ndo
reaproveitados
23,3%

Co-produtos
reaproveitados

76,7%

Biodiversidade: A manutengédo de &reas verdes no entorno das unidades industriais € mais um
compromisso da Gerdau. Em 2006, do total de 17.127 hectares, 1.735 hectares eram de areas de
reserva legal ou preservacéo permanente e 4.499 hectares, areas de matas nativas.

GESTAO DE PESSOAS

Transformar o Grupo Gerdau em uma empresa siderdrgica global, entre as mais rentaveis
do setor. E isso que move os cerca de 32 mil profissionais que atuam na unidades do Grupo.
Eles compartilham valores e conhecimentos ao combinar experiéncia técnica, industrial e comercial,
reunindo o que cada operagéo de negdécio tem de melhor, além de buscar no mercado os exemplos
de gestao mais eficientes.

Colaboradores por Regido

América do Norte

América do Sul

15%

Europa
8%

Para isso, o Grupo Gerdau cada vez mais desenvolve sistemas globais para a gestdo de pessoas,
com o objetivo de formar, reconhecer e reter profissionais diferenciados, capazes de agregar valor
ao negocio.

O ano de 2006 marcou uma importante evolucéo do Sistema Gerdau de Reconhecimento, que se
tornou global. Além disso, o Sistema de Comunicagéo Interna passou a abranger as empresas na
Argentina, no Chile, na Colémbia e no Uruguai e quatro unidades da América do Norte, permitindo
um diélogo franco e direto com os colaboradores.

A politica de recursos humanos, benchmark para outras empresas do setor no mundo, reflete-se nos
bons resultados das pesquisas de clima organizacional. Em 20086, o indice geral de satisfacéo atingiu
88%, enquanto o indice de favorabilidade chegou a 78%. A pesquisa contou com a participagéo de
92% dos colaboradores do Brasil, da Argentina, do Chile, da Colémbia e do Uruguai.

A Organizag&o investiu no ano R$ 40 milhdes em capacitacéo, o que representa crescimento de
23% sobre o total do ano anterior. No periodo foi realizada 1,6 milhdo de horas de treinamento.
Os programas de desenvolvimento atingem todos os niveis, desde a formag&o de executivos até
sistemas de capacitacéo industrial e comercial.

Seguranga e bem-estar

O Grupo Gerdau acredita que nenhuma situacéo pode justificar a falta de seguranca das pessoas,
sejam colaboradores, sejam prestadores de servicos. Todas as unidades adotam o Sistema de
Gestédo da Seguranca, cujo objetivo é chegar ao indice zero de acidentes. Como resultado desse
trabalho, houve uma queda de 41% na taxa de frequéncia de acidentes em relagdo a 2005,
que chegou a 2,3 em 2006.

COMUNIDADES

Para o Grupo Gerdau, o envolvimento da sociedade é fundamental no desenvolvimento de solucdes
inteligentes para enfrentar os desafios globais. Por isso, busca multiplicar a abrangéncia dos projetos
sociais por meio da mobilizagao de seus colaboradores, clientes, fornecedores, das comunidades,
do poder publico e das instituicdes sociais.

As iniciativas tém como foco principal a educagdo, entendida como fundamental para promover
a transformagdo - seja econdmica, social ou ambiental. Os investimentos estdo divididos em
cinco areas da educacgdo: Qualidade na Educagdo; Educagdo para o Empreendedorismo e a
Competitividade; Educacdo em Gestédo da Qualidade no Terceiro Setor; Educacdo pela Cultura
e pelo Esporte; e Educacdo Ambiental. O Grupo também participa de programas de Mobilizacdo
Solidaria. No ano foram apoiados 817 projetos, que beneficiaram 13,2 milhdes de pessoas.
Os recursos destinados a essas acdes em 2006 somaram R$ 51,1 milhdes.

As politicas e diretrizes de responsabilidade social do Grupo s&o coordenadas pelo Instituto Gerdau,
o qual tem a conviccéo de que apenas a transferéncia de recursos néo é suficiente para transformar
realidades. Por isso, também apéia as instituicdes por meio da transferéncia de conhecimento
gerencial e do estimulo ao empreendedorismo. O Instituto identifica, em conjunto com as operacdes
do Grupo Gerdau, as demandas da populacéo vizinha as unidades, desenvolvendo agdes para
ampliar o bem-estar dessas comunidades. A partir de 2007, o Instituto Gerdau planeja atuar
na Argentina, no Chile, na Colémbia e no Uruguai e, em 2008, no Peru, nos Estados Unidos,
no Canadé e na Espanha.

Investimento Social Externo

(R$ milhdes)
51,1
%65 41,7
' 2004 | 2005 ' 2006 '
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N° de Pessoas Beneficiadas

(milhdes)
13,2
6,5 7.6
2004 2005 2006

Mobilizagéo solidaria

A Gerdau estimula todos os seus publicos estratégicos a se engajarem em iniciativas direcionadas
as comunidades. Para mobilizar seus colaboradores, realizou em 2006 a Copa Voluntario Gerdau,
que reuniu mais de 6 mil profissionais e beneficiou 130,7 mil pessoas em 91 cidades brasileiras.

Com o Fundo Pré-Infancia dos Profissionais Gerdau, busca informar e sensibilizar colaboradores,
clientes, fornecedores e comunidade sobre a possibilidade de destinar parte do Imposto de
Renda devido a projetos destinados a criangas e adolescentes. Em 2006, mais de R$ 3,0 milhdes
beneficiaram cerca de 28 mil criangas. Desde que foi criado, em 1999, ja foram repassados R$ 16,5
milhdes para 202 projetos sociais.

CLIENTES

O Grupo Gerdau procura entender as necessidades dos seus clientes. Por isso, investe continuamente
no desenvolvimento de solugbes para estreitar o relacionamento com esse importante publico.
Exemplo foi a reestruturagéo na operagédo de negécios Agos Longos, que privilegiou o atendimento
customizado. O Grupo também se posiciona como parceiro estratégico e cria produtos em aco para
resolver demandas especificas das indUstrias consumidoras.

O crescimento de qualquer negdcio pode ser potencializado com capacitagcbes. Com essa crenca,
0 Grupo Gerdau ofereceu em 2006 cursos para mais de 35 mil clientes da construg&o civil, inddstria
e agropecudria.

ACIONISTAS

A organizagdo mantém os compromissos de transparéncia, tratamento igualitario e ampla divulgacéo
das informagdes para os seus mais de 113 mil acionistas. Procura aliar crescimento das operacdes
com rentabilidade financeira, trazendo ganhos crescentes para os investidores.

Os acionistas minoritarios da Gerdau S.A. e da Metallrgica Gerdau S.A. possuem o direito de tag
along, que garante aos detentores de agdes ordinarias e preferenciais o recebimento de 100%
do valor pago aos controladores em eventual alienagéo do controle da companhia. A Lei das
Sociedades Andnimas no Brasil assegura o recebimento de 80% do valor pago ao controlador
apenas aos minoritarios detentores de agdes ordinarias.

FORNECEDORES

O Grupo Gerdau considera os fornecedores aliados para o seu desenvolvimento no mercado
global, que apresenta niveis crescentes de exigéncia. Por isso, quando seleciona as empresas
fornecedoras, avalia aspectos relacionados a ética, ao atendimento, ao custo, a qualidade e a
responsabilidade social.

Para estreitar o relacionamento e estimular essa atuacgéo responsavel, o Grupo promove para 0s
fornecedores treinamentos focados no aprimoramento da qualidade de gestéo, no desenvolvimento
dos negdcios, no estimulo ao investimento social e a cidadania, entre outros. Com o objetivo de
fomentar o desenvolvimento das localidades onde possui unidades operacionais, a Corporagéo
busca contratar fornecedores locais. Nas Operagdes Acos Longos Brasil e Agos Especiais, entre
30% e 35% do valor total de produtos e servicos adquiridos provém de companhias regionais.
Na Gerdau Ameristeel esse percentual chega a 50%.

GOVERNO E SOCIEDADE

O Grupo Gerdau contribui e participa da elaboragdo e execucédo de modernas politicas publicas
e acordos relacionados a defesa dos direitos humanos, a educacéo, a responsabilidade social e
empresarial e a questdes macroecondmicas. Essa pratica é adotada em conjunto com organizacdes
como Unesco, Instituto Ethos, Conselho Empresarial Brasileiro para o Desenvolvimento Sustentavel
(Cebds), Compromisso Empresarial pela Reciclagem (Cempre), Grupo de Institutos, Fundacdes
e Empresas (Gife), Férum Econémico Mundial/América Latina (WEF-AL) e Movimento Brasil
Competitivo (MBC), entre outras.

Além disso, a Gerdau entende que financiar campanhas eleitorais também é uma forma de participar
da vida politica e de estimular a democracia. No Brasil, destinou, em 2006, um total de R$ 20,4
milhdes a candidatos aos governos e as camaras federal e estaduais. Os valores doados foram
divulgados e atenderam a legislag&o. As unidades do Grupo Gerdau em outros paises ndo doaram
recursos para partidos politicos.

INDICADORES

O Quadro de Indicadores de Sustentabilidade contém os principais nimeros de 2006 referentes
as areas de recursos humanos, meio ambiente e comunidade, em comparacéo aos resultados de
exercicios anteriores. Esses indicadores seguem o padréo do Instituto Brasileiro de Andlises Sociais
e Econdmicas (Ibase) e séo adotados desde 2001.

QUADRO DE INDICADORES

(Valores expressos em milhares de reais, exceto indicadores do corpo funcional)

DESCRICAO CONSOLIDADO BRASIL CONSOLIDADO TOTAL
Exercicio Exercicio Exercicio Exercicio
1- BASE DE CALCULO 2006 2005 2006 2005
1.1 - Receita liquida (RL)........ccccevuunee 9.649.731 10.150.722 23.516.760 21.412.343
1.2 - Resultado operacional (RO)........ 2.601.212 2.763.131 4.394.545 4.041.495
1.3 - Folha de pagamento bruta (FPB)... 1.055.883 966.726 2.375.095 2.020.847
2006 2005 2006 2005
% sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
2 - INDICADORES SOCIAIS INTERNOS Valor RL (1.1) FPB (1.3) Valor RL (1.1) FPB (1.3) Valor RL (1.1) FPB (1.3) Valor RL (1.1) FPB (1.3)
2.1 - Alimentagao.........cccoccurvruriccinices 44.019 0,46 4,17 42.492 0,42 4,40 49.053 0,21 2,07 44.462 0,21 2,27
2.2 - Encargos sociais compulsorios ... 279.702 2,90 26,49 254.835 2,51 26,36 426.571 1,81 17,96 385.531 1,80 19,08
2.3 - Previdéncia privada..................... 25.929 0,27 2,46 22.195 0,22 2,30 80.482 0,34 3,39 78.343 0,37 3,88
2.4 -Salde ......ccoovciriiccn 67.840 0,70 6,42 59.592 0,59 6,16 188.999 0,80 7,96 168.900 0,79 8,36
2.5 - Seguranca e satde no trabalho .. 22.569 0,23 2,14 20.179 0,20 2,09 38.121 0,16 1,61 21.522 0,10 1,06
2.6 - Educacao, treinamento
€ Capacitagdo ..........ccooeevecrieenne 28.286 0,29 2,68 30.561 0,30 3,16 40.337 0,17 1,70 32.804 0,15 1,62
2.7 - Participagéo nos resultados. 184.559 1,91 17,48 183.289 1,81 18,96 469.055 1,99 19,75 328.756 1,54 16,27
2.8 - Transporte . 46.726 0,48 4,43 40.649 0,40 4,20 50.329 0,21 2,12 42.015 0,20 2,08
2.9 - Outros beneficios ...........cccccewueee 6.158 0,06 0,58 17.744 0,17 1,84 27.904 0,12 1,17 96.697 0,45 4,78
TOTAL - INDICADORES SOCIAIS
INTERNOS ......cocvriiiiniins 705.788 7,30 66,85 671.536 6,62 69,47 1.370.851 5,80 57,73  1.199.030 5,61 59,40
2006 2005 2006 2005
% sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
3 - INDICADORES SOCIAIS EXTERNOS Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2)
3.1 - THBULOS ..o 2.867.880 29,72 110,25  3.291.996 32,43 119,14  3.451.118 14,68 78,53  3.790.860 17,70 93,80
3.2 - ContribuicBes para a sociedade .. 48.269 0,52 1,86 39.995 0,38 1,45 50.518 0,21 1,15 40.453 0,20 1,00
3.2.1 - EUCAGE0 ......cccoevvercicnnne 7.625 0,08 0,29 5.402 0,05 0,20 7.835 0,03 0,18 5.449 0,03 0,13
3.2.2 - Cultura.. 16.937 0,18 0,65 18.667 0,18 0,68 17.362 0,07 0,40 18.714 0,09 0,46
3.2.3 - Saude... . 2.901 0,03 0,11 1.508 0,01 0,05 2.984 0,01 0,07 1.508 0,01 0,04
3.2.4 - Esporte e lazer ................. 1.498 0,02 0,06 1.439 0,01 0,05 1.660 0,01 0,04 1.537 0,01 0,04
3.2.5 - Combate a fome e
segurancga alimentar ... 939 0,01 0,04 1.388 0,01 0,05 945 0,00 0,02 1.388 0,01 0,03
3.2.6 - Empreendedorismo 4.404 0,05 0,17 1.869 0,02 0,07 4.497 0,02 0,10 1.872 0,01 0,05
3.2.7 - Qualidade.... 6.477 0,07 0,25 7.122 0,07 0,26 6.477 0,03 0,15 7.122 0,03 0,18
3.2.8 - Voluntariado . 926 0,01 0,04 566 0,01 0,02 926 0,00 0,02 566 0,00 0,01
3.2.9 - Pesquisa........c.cocvueuncinae 1.497 0,02 0,06 1.233 0,01 0,04 1.497 0,01 0,03 1.233 0,01 0,03
3.2.10 - Outros investimentos...... 5.065 0,05 0,19 801 0,01 0,03 6.335 0,03 0,14 1.064 0,00 0,03
TOTAL - INDICADORES SOCIAIS
EXTERNOS ..o 2.916.149 30,24 112,11 3.331.991 32,81 120,59  3.501.636 14,89 79,68  3.831.313 17,90 94,80
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2006 2005 2006 2005
% sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre % sobre
4 - INDICADORES AMBIENTAIS Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2) Valor RL (1.1) RO (1.2)
4.1 - Investimentos relacionados
com a produgéo/operacéo
da EMPresa ......cocoeeeeeeeevenecenennns 143.300 1,49 5,51 145.800 1,44 5,28 168.557 0,72 3,84 186.648 0,87 4,62
4.2 - Investimentos em programas
e/ou projetos externos................ 783 0,01 0,03 1.111 0,01 0,04 1.099 0,00 0,03 1.294 0,01 0,03
TOTAL - INDICADORES
AMBIENTAIS......coceiirn 144.083 1,50 5,54 146.911 1,45 5,32 169.656 0,72 3,87 187.942 0,88 4,65
5 - INDICADORES DO CORPO FUNCIONAL 2006 2005 2006 2005
5.1 - N° de colaboradores no inicio do periodo... 16.445 16.067 25.253 24.506
5.2 - N° de colaboradores no final do periodo . 17.028 16.445 31.563 25.253
5.3 - N° de admissdes durante o periodo . 1.755 2.406 4.431 3.483
5.4 - N° de trainees e estagiarios 1.102 1.365 1.317 1.467
5.5 - N° de dependentes . 29.112 27.704 49.059 38.293
5.6 - N° de terceiros 11.352 10.421 13.298 11.747
5.7 - Nivel de escolaridade:
5.7.1 - % com 1° Grau.... 17,4% 11,6% 19,9% 12,4%
5.7.2 - % com 2° Grau 63,3% 68,8% 61,6% 68,2%
5.7.3 - % com 3° Grau 19,3% 19,6% 18,5% 19,4%
5.8 - % colaboradores acima de 45 anos.. 23,7% 18,4% 33,0% 17,8%
5.9 - N° de mulheres que trabalham na empresa 1.381 1.284 2.308 1.347
5.10 - % de cargos de chefia ocupados por mulheres.. 14,4% 12,9% 13,3% 11,6%
5.11 - Média de antiguidade (tempo de casa) 8 anos 8 anos e 6 meses 11 anos 10 anos
6 - INFORMACOES SOBRE CIDADANIA EMPRESARIAL
2006 Metas 2007
6.1 - Nimero total de acidentes de trabalho 348 240
6.2 - Os projetos sociais e ambientais desenvolvidos
pela empresa foram definidos por: () diregéo (X) diregéo e () todos(as) () diregéo (X) direg@o e ( ) todos(as)
geréncias empregados(as) geréncias empregados(as)
6.3 - Os padrdes de seguranga e salubridade no ( )diregéoe () todos(as) (X) todos(as) ( )diregéoe () todos(as) (X) todos(as)
ambiente de trabalho foram definidos por: geréncias empregados(as) + Cipa geréncias empregados(as) + Cipa
6.4 - Quanto a liberdade sindical, ao direito de
negociag&o coletiva e a representagéo interna () ndo se envolve () segue as (X) incentiva e () nao se () seguird as (X) incentivara e
dos(as) trabalhadores(as), a empresa: normas da OIT segue a OIT envolvera normas da OIT seguira a OIT
6.5 - A previdéncia privada contempla: () diregéo () direcdo (X) todos(as) () diregéo () diregdo (X) todos(as)
e geréncias empregados(as) e geréncias empregados(as)
6.6 - A participacdo nos lucros ou resultados contempla: () diregdo () direcdo (X) todos(as) () diregdo () diregdo (X) todos(as)
e geréncias empregados(as) e geréncias empregados(as)
6.7 - Na selecéo dos fornecedores, os mesmos padroes
éticos e de responsabilidade social e ambiental () ndo sdo () ndo serdo
adotados pela empresa: considerados (X) séo sugeridos () sdo exigidos considerados (X) seréo sugeridos () seréo exigidos
6.8 - Quanto a participagdo de empregados(as) em () ndo se () apdia (X) organiza e () ndo se () apoiara (X) organizara e
programas de trabalho voluntério, a empresa: envolve incentivara incentiva envolvera incentivara
DEMONSTRAGCAO DO VALOR ADICIONADO PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO
(Valores expressos em milhares de reais)
Consolidado
Brasil Exterior Total
2006 % 2005 % 2006 % 2005 % 2006 % 2005 %
ENTRADAS
Regeita de produtos, servigos e outros..... 13.153.412 13.729.024 14.038.414 11.510.402 27.191.826 25.239.426
SAIDAS
Matérias-primas e bens de consumo (5.026.782) (4.713.841) (9.104.860) (7.578.178) (14.131.642) (12.292.019)
Servigos de terceiros.... (1.015.198) (1.313.839) (890.192) (706.629) (1.905.390) (2.020.468)
VALOR ADICIONADO BRUTO. 7.111.432 7.701.344 4.043.362 3.225.595 11.154.794 10.926.939
(-) DEPRECIAGAO/AMORTIZAGAO ....... (601.487) (548.136) (409.939) (290.470) (1.011.426) (838.606)
VALOR ADICIONADO LIQUIDO............. 6.509.945 7.153.208 3.633.423 2.935.125 10.143.368 10.088.333
VALOR ADICIONADO DECORRENTE
DE TRANSFERENCIAS
Equivaléncia patrimonial.. (221.600) (125.480) (23.204) (5.715) (244.804) (131.195)
Receitas financeiras...... 772.524 415.348 109.199 37.632 881.723 452.980
VALOR ADICIONADO A DISTRIBUIR..... _7.060.869 100% _7.443.076 100% 3.719.418 100% _2.967.042 100% 10.780.287 100% 10.410.118 100%
DISTRIBUICAO DO VALOR ADICIONADO
Governos. . 3.147.582 44,6%  3.546.831 47,7% 730.107 19,6% 629.560 21,2%  3.877.689 36,0%  4.176.391 40,1%
Impostos e contribui¢des federais.. 1.671.940 23,6% 2.073.574 27,9% 521.146 14,1% 487.624 16,4%  2.193.086 20,3%  2.561.198 24,6%
ContribuigBes sociais federais sobre
folha de pagamento 279.702 4,0% 254.835 3,4% 146.869 3,9% 130.696 4,4% 426.571 4,0% 385.531 3,7%
Impostos e contribui¢des estaduai 1.161.875 16,5%  1.196.985 16,1% 1.030 0,0% 590 0,0% 1.162.905 10,8% 1.197.575 11,5%
Impostos e contribuigdes municipais. 34.065 0,5% 21.437 0,3% 61.062 1,6% 10.650 0,4% 95.127 0,9% 32.087 0,3%
Colaboradores . 1.297.410 18,3%  1.200.138 16,1%  1.552.911 41,8%  1.305.452 44,0%  2.850.321 26,4%  2.505.590 24,1%
Salérios ... . 871.324 12,3% 783.437 10,5%  1.034.716 27,9% 908.654 30,6%  1.906.040 17,6%  1.692.091 16,3%
Beneficios 213.241 3,0% 202.851 2,7% 221.648 6,0% 249.088 8,4% 434.889 4,0% 451.939 4,3%
Treinamento . 28.286 0,4% 30.561 0,4% 12.051 0,3% 2.243 0,1% 40.337 0,4% 32.804 0,3%
Participacéo nos resultados.................... 184.559 2,6% 183.289 2,5% 284.496 7,6% 145.467 4,9% 469.055 4,4% 328.756 3,2%
Financiadores. 338.273 4,8% 302.324 4,1% 221.715 6,0% 180.573 6,1% 559.988 5,2% 482.897 4,6%
Acionistas 1.042.112 14,8% 910.288 12,2% 64.907 1,7% 52.047 1,8%  1.107.019 10,3% 962.335 9,2%
Reinvestimento de lucros 1.235.492 17,5%  1.483.495 19,9% 1.149.778 30,9% 799.410 26,9% 2.385.270 22,1% 2.282.905 22,0%
7.060.869 7.443.076 3.719.418 2.967.042 10.780.287

10.410.118
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CONSELHO DE ADMINISTRAGAO

Presidente Vice-Presidentes Conselheiros
JORGE GERDAU JOHANNPETER GERMANO H. GERDAU JOHANNPETER AFFONSO CELSO PASTORE
KLAUS GERDAU JOHANNPETER ANDRE PINHEIRO DE LARA RESENDE
FREDERICO C. GERDAU JOHANNPETER OSCAR DE PAULA BERNARDES NETO

Secretéario-Geral
EXPEDITO LUZ

DIRETORIA

Comité Executivo Secretario-Geral

Diretor Presidente EXPEDITO LUZ
JORGE GERDAU JOHANNPETER

Diretor Vice-Presidente Juridico

Diretores Vice-Presidentes Executivos EXPEDITO LUZ
FREDERICO C. GERDAU JOHANNPETER MARIO LONGHI FILHO
Diretores
CLAUDIO JOHANNPETER
- OSVALDO BURGOS SCHIRMER FRANCESCO SAVERIO MERLINI
ANDRE BIER JOHANNPETER i .
X PAULO FERNANDO BINS DE VASCONCELLOS MARCIO PINTO RAMOS CLEMIR UHLEIN
CARLOS JOAO PETRY NESTOR MUNDSTOCK Contador CRC RS 044845/0-8/S/RJ
FILIPE AFFONSO FERREIRA RICARDO GEHRKE SIRLEU JOSE PROTTI CPF n°424.614.210-72

PARECER DO CONSELHO FISCAL

O Conselho Fiscal da Gerdau S.A., em cumprimento as disposi¢des legais e estatutarias, examinou o Relatério da Administracéo e as Demonstracdes Contabeis referentes ao exercicio social encerrado
em 31 de dezembro de 2006.

Com base nos exames efetuados, considerando, ainda, o parecer dos auditores independentes - PricewaterhouseCoopers Auditores Independentes, datado de 26 de fevereiro de 2007, bem como as
informacdes e esclarecimentos recebidos no decorrer do exercicio, opina que os referidos documentos estédo em condi¢cdes de serem apreciados pela Assembléia Geral Ordinaria de Acionistas.

Porto Alegre, 26 de fevereiro de 2007.
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